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Prognoza indicatorilor-cheie pentru 2022

\) *Crestere economica lenta

* Temperarea consumului final: +4%

* Investitii sustinute de creditare: +10%,

Decelerarea importului: de la 20% in 2021 la 4% in 2022
* ...siaexporturilor: de la 13% in 2021 la 8% in 2022
Contributia negativa a variatiei stocurilor

* Rata de crestere PIB: sub 3%

*Productia si ocuparea relativ anemice

* Principalele sectoare: pana la +5%
* Ocuparea: crestere marginala +1%

*Inflatia inalta

* Determinata de procese globale
* Rata medie a inflatiei: circa 14%

*Bugetul cu deficit accentuat

* Inflatia -> majorarea transferurilor sociale -> cheltuieli publice
* Deficit bugetar: 6% din PIB.
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Prognoza principalilor indicatori economici, %*

Indicatori Estimare 2021

- Produsul Intem Brut

Nota: * - cre,stere reala (dacé nu e indicat altceva)

. Prognoza
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Gospodarii si forta de munca



Cresterea accelerata a salariului
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|\|||) Prognoze

Veniturile

* Deficitul fortei de munca -> cresterea salariului real: +7-8% in 2022-23
* Pensia medie: +4,3% in 2022, +7,7% in 2023

Consumul

* Consumul final: +4,3% in 2022, +3,3% in 2023

Ocuparea

* Populatia ocupata: +0,5-1% in 2022-23

RISCuri

* Cresterea accelerata a preturilor
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|1I|) Anul 2021 - primul din ultimii 5 cand companiile noi
create au depasit companiile lichidate

== [ntreprinderi inregistrate = ===intreprinderi lichidate
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|\|||) Reanimarea investitillor companiilor si avansul

continuu al investitilor din fonduri bugetare

Investitii in active imobilizate, lan-Sept, f-a-p, %
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|\I|I) An agricol atipic cu crestere simultana a
productiel, cat si al preturilor

Evolutia sectorului agricol, crestere f-a-p, %

Corelatia indicelui valoric si fizic in agricultura Sectorul agricol

—Productia agricold  =——Productia vegetald ——Productia animalierd

—Indicele de pret a productiei agricole —Productia agricola
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|\|||) Industria prelucratoare a depasit, in ansamblul
sau, indicatorii de pana la pandemie

Dinamica productiei industriale in ian-oct, crestere f-a-p, %

Industrie, total Indutria extarctiva Indsustria Sectorul energetic
prelucratoare
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Criza gazelor are un impact de amploare asupra
gospodariilor populatiei si bugetului public si un
impact direct limitat asupra firmelor

Structura consumului final de produse energetice in anul 2020, mii tone echivalent petrol

Structura consumului de produse energetice
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|||| Consumul amanat din perioadele de carantina si veniturile mai
\) mari sunt reflectate din plin in cresterile din retail si serviciile
prestate populatiei din anul 2021

Retail-ul tot mai formalizat

* VVanzari Retail ian-oct: +15,1%
* Tn special - carburanti, bunuri de larg consum si produse casnice.

*Recuperarea sectorului serviciilor

* Serviciile prestate populatiei in 10 luni 2021: +74,6% f-a-p,
* Serviciile prestate intreprinderilor +28,5% f-a-p;

*|T-ul si constructiile — tot mai sus

e Constructiile in crestere al 5-lea an consecutiv: +7,6% in 9 luni.
* |T-ul a continuat trendul ascendent +33% exporturi in ian-sept.



LIII) Prognoze

Investitiile pe trend pozitiv

* Crestere prognozata de 10% in 2022

Contributiile la avansul economic din 2022

e Agricultura: VAB de la +17% in 2021 la +2,4% in 2022
* Industrie: VAB de la +8,4% la +3,3 in 2022 — recuperare in Automotive
* Constructii: VAB de la +5,2% la +4,7% in 2022 — imbold infrastructura

 Comertul: VAB de la +10% la +3,1% in 2022, Transporturile: +3,3% la +3,3% in
2022 — cele mai importante contributii

Riscurile

e Pandemia

* Lanturile de aprovizionare
* Energia si alimentele

* Tensiuni geopolitice

* Deciziile de politici
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Finantele publice



l\"I) Bugetul Public National in anul 2021

Deficitul Bugetului Public National

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2021

]
—
|

Planificat, % in PIB M Executat, % in PIB

> Venituri
 Majorarea veniturilor cu 24%
« Executat vs. Planificat - 106%

> Cheltuieli
 Majorarea cheltuielilor cu 12%
 Executat vs. Planificat - 95%

> Deficit
« 2% din PIB fata de 6,5% planificat
initial
> Datoria de stat

« In crestere cu 10 miliarde MDL
(33,4% din PIB)



|\|||) Prognoze

Politica bugetara

« Expansionista — deficit aprobat de 15,3 mird. MDL sau 6% din PIB

Executarea cheltuielilor

* Executarea cheltuielilor pe anumite programe ramane o provocare

Sustenabilitatea datoriel de stat

« Datoria de stat in PIB va creste pana la 40%

Noul Acord cu FMI

« Angajamente pe dimensiunea bunei guvernante in sectorul finantelor publice



|I||) Autonomia financiara a autoritatilor publice locale

Veniturile totale fara transferurile cu destinatie speciala, %
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Nivel de autonomie financiara scazut

« Bugetele APL raman dependente de transferurile de la bugetul de stat (73%)

Venituri proprii usor mai mari

« Urmare unor modificari legislative si mai putin de pe urma dezvoltarii
economiei locale

Capacitate de indatorare in crestere

« Permite lansarea unor proiecte locale din surse imprumutate

Reorganizare administrativ teritoriala

 Nu exista inca un consens cu privire la formula optima
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Institutiile financiare
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Activitatea de creditare a crescut pe toate

R

atele de dobanda sunt in crestere incepand cu a

segmentele doua jumatate a anului 2021
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|I||) Bancile inregistreaza profit record, peste valorile de pana la pandemie
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|\|||) Prognoze

Intermedierea financiara va creste, inclusiv pentru firme

« Anticipam o crestere a creditelor noi acordate de circa 20%.

Ratele de dobanda vor fi mai mari

« Debitorii vor fi nevoiti sa gestioneze o crestere a ratelor lunare de plata

Gradul de indatorare a populatiel se va extinde

« BNM trebuie sa puna la dispozitie instrumente macro-prudentiale pentru a evita
0 supra-indatorare

Noul Acord cu FMI vine cu angajamente clare

« Asigura continuarea reformele din sectorul financiar, inclusiv asigurari si OCN.
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Preturi si politica monetara
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Accelerarea puternica a
tendintelor inflationiste

Evolutia indicilor preturilor de consum, crestere
f-a-p, %
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Inasprirea politicii monetare

Instrumentele de politica monetara aplicate de BNM
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socuri externe

’

l\"I) Cele 3

ari Criza produselor alimentare

Perturbarile logistice

Criza gazelor

Indicii preturilor mobdiale la produsele

alimentare

dolari SUA

Preturile medii globale la transportul unui

container de 40 ft

(Netherlands TTF Natural Gas Forward Day

Indicii preturilor la gaz natural in Europa
Ahead)
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O evolutie neuniforma a pietei valutare, dar
fara oscilatii mari

Evolutia cursului de schimb
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Il||) Prognoze

In 2022 se vor pastra ritmurile de doua semne de crestere a preturilor
de consum (11-17%), desi ele vor decelera spre sfarsitul anului;

Politica monetara va ramane restrictiva;

Activele de rezerva raman suficiente pentru cca 4 luni de import
prognozat de bunuri si servicii, cca 150% din datoria externa pe termen
scurt, cca 85% din masa monetara (M2).

Stagflatia: persistenta inflatiei accelerate pe fundalul cresterii
economice slabe;

Reducerea cererii de consum;
Exacerbarea inegalitatilor si turbulente sociale.
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Sectorul extern



Cresterea puternica a exportului de bunuri si servicii si
a remiterilor

Bunuri Servicii Remiteri
Comertul exterior al Republicii Moldova cu Evolutia exportului de servicii, mil. USD Evolutia remiterilor personale, credit, mil. USD
bunuri, modificare f-a-p, %
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|I“ Totusl, deficitul contului curent al ...finantat preponderent din activele
1) balantei de plati a inregistrat un nivel-  sub forma de numerar si depozite in
record... valuta straina ale populatiel.
Evolutia contului curent in primele 9 luni ale anului, mil. Evolutia contului financiar in primele 9 luni ale anului,
UsD intrari (+) si iesiri (-) nete de capital, mil. USD
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Datoria externa publica a
crescut, cea privata practic nu
s-a schimbat.

Modificarea datoriei externe fata de trimestrul
precedent, %
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Il||) Prognoze

Deficitul contului curent estimat pentru intregul an 2021 se va dubla si va

~

constitul cca 14% relativ la PIB; 12% in 2022;

Dinamica deficitului va fi in continuare determinata de deteriorarea
balantel comertului exterior cu bunuri;

Anticipam cresterea finantarii externe si a intrarilor de ISD.

Vulnerabilitatea exporturilor agricole la conditiile climaterice;
« Cresterea in continuare a preturilor la resursele energetice;
« Valuri noi de infectare cu COVID-19 si aparitia noilor tulpini virale;

 Mentinerea perturbarilor in logistica internationala si a costurilor inalte de
transport.
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Mesaje - cheie



\) Recorduri 2021

e Sa nu ne imbatam cu apa rece

Pe termen lung

e Riscuri de incetinire a cresterii potentiale

Riscul stagflatiei

e Potential destabilizare sociala si politica

Demografia intreprinderilor

e Necesar suport la nastere, crestere si revenire

Criza preturilor la energie

e Aduce noi subiecte pe agenda de politici



\) PIB decuplat de ocupare

e Amplifica impactul vulnerabilitatilor sistemice

Tinta deficitului 2022

e Riscurile privescin jos

Coordonarea politicilor

e Reconcilierea evaluarilor, obiectivelor si instrumentelor

Dezechilibre externe exacerbate

e Politici supply-side

Datoria de stat in plin avant

e Eliminarea surselor de risipa

Descentralizarea financiara

e De |la declarata la efectiva



