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GUVERNAREA  
La începutul anului 2011 suntem martorii reluării binecunoscutei istorii: 
coaliţia de guvernare din Moldova este din nou în dezacord cu sine însăşi. 
Pe măsură ce ciondănelile şi conflictele interne din cadrul coaliţiei devin tot 
mai aprinse, electoratul are din ce în ce mai multe motive să se întrebe 
dacă au fost învăţate anumite lecţii „pozitive” din neînţelegerile dintre 
componentele Alianţei pentru Integrare Europeană (AIE) din anii 2009-
2010. Şi oare ce s-a tot discutat şi asupra la ce s-a convenit în timpul 
negocierilor, care păreau interminabile, de constituire a AIE-II, dacă acum 
Alianţa nu poate ajunge la un numitor comun privind modalitatea de 
alegere a preşedintelui ţării? A tărăgănat aprobarea bugetului public 
naţional? Nu poate menţine un dialog normal între propriile componente? 
Dacă liderii partidelor din coaliţie sunt atât de preocupaţi de etalarea 
muşchilor

1
 pentru a se afirma în calitate de „faţă” a Alianţei? 

Deşi pe plan intern coaliţia se află aproape de marginea prăpastiei, 
victoriile obţinute pe plan extern nu pot fi negate. Autorităţile au convenit 
noul memorandum cu FMI, au primit planul de acţiuni pentru liberalizarea 
regimului de vize cu UE şi vor începe anul acesta negocierea ALSAC. Mai 
mult decât atât, la începutul anului 2011 Moldova a devenit o "Mecca" 
pentru înalţii oficiali din UE şi SUA. Însă dacă este să facem abstracţie de 
aceste aparenţe fascinante, întrebarea dacă Moldova va reuşi să-şi 
îndeplinească angajamentele mai rămâne încă actuală. Realizarea 
reformelor convenite cu UE este un exerciţiu foarte practic care se va 
apropia de punctul culminant în următorii câţiva ani, de aceea coaliţia nu 
are timp de pierdut cu diferite ciondăneli şi bătălii interne.  

În situaţia în care procesul de aprobare a bugetului a stagnat, și 
preocupată de luptele interne, coaliţia pare să piardă senzaţia de urgenţă 
a reformelor. Însă neglijarea acestora ar putea deveni fatală pentru 
coaliţie, chiar dacă aceasta va supravieţui actualei crize. Economia încă 
este în proces de recuperare, deşi nici înainte de criză nu a fost una 
sănătoasă. Populaţia este în disperare, fiind puternic afectată de creşterea 
vertiginoasă a preţurilor, majorarea tarifelor şi lipsa oportunităţilor 
economice. Companiile, în special cele mici şi mijlocii, sunt sufocate de 
corupţie, birocraţie, creşterea costurilor şi constrângerile de dezvoltare 
(cum ar fi calitatea proastă a drumurilor şi capitalul uman subdezvoltat). 
Revigorarea economiei Moldovei nu a fost niciodată o sarcină uşoară, iar 
acum situaţia pare şi mai descurajatoare, în condiţiile în care coaliţia de 
guvernare riscă a fi paralizată de interesele conflictuale de acaparare a 
puterii şi resurselor financiare, lipsa de încredere este omniprezentă, iar 
întreaga societate pare prinsă într-o uriaşă dilemă a prizonierului: toţi tind 

                                                             

1
 Este deosebit de ameninţător faptul că aceste exerciţii de „etalare a muşchilor” 

implică și sporirea controlului asupra diferitor agenţii şi servicii publice, care sunt 
de jure independente, însă de facto sunt nişte instituţii „de buzunar”. Cam atât se 
poate spune despre supremaţia legii şi divizarea democratică a puterii. 
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să-şi realizeze obiectivele de grup pe termen scurt şi nimeni nu are 
suficientă încredere pentru a investi în scopurile comune pe termen lung. 
Clasa politică a Moldovei ar putea avea nevoie de un nou imbold din 
partea „dădacelor” externe, însă cât de mult poate progresa o ţară urmând 
această abordare? 

PIB 
În anul 2010 economia Moldovei a crescut mai repede decât economiile 
altor ţări din regiune, depăşind aşteptările Guvernului, BNM, FMI şi BERD. 
Creşterea economică anuală de 6,9% a fost foarte aproape de estimarea 
Expert-Grup (vedeţi MEGA, ediţia 3, http://www.expert-
grup.org/library_upld/d286.pdf). Ajutată de recenta revizuire în sus de 
către BNS a creşterii PIB-lui din 2009 (de la -6,5% la -6,0%), creşterea din 
2010 practic a readus economia la nivelul de până la criză (figura 1). 

Structura creşterii economice înregistrate confirmă revenirea Moldovei la 
modelul de creştere bazat pe consum de până la criză (figura 2). Rata de 
creştere a consumului final s-a majorat în fiecare trimestru, ajungând la 9% 
la sfârşitul anului, ceea ce a contribuit cu 116% la creşterea economică 
anuală. După ce 2009 a fost unicul an din ultimul deceniu când exporturile 
nete au avut o contribuţie pozitivă la creşterea economică, în 2010, 
datorită sporirii cererii interne, rata de creştere a importurilor a fost din 
nou mai mare decât rata de creştere a exporturilor de bunuri şi servicii. 

Ritmurile formării brute a capitalului fix din T3’10 s-au diminuat în T4’10, 
înregistrând o creştere de 18,6% f-a-p, cu o contribuţie de 62,3% la 
creşterea PIB-lui. Acest episod de creştere s-a datorat în mare parte 
programului masiv de construcţie a caselor pentru persoanele afectate de 
inundaţii din raionul Hânceşti, reflectat şi în creşterea cu 19,4% a 
investiţiilor de capital în case de locuit.  

Ca şi înainte de criza din 2009, în 2010 valoarea adăugată brută a crescut 
într-un ritm mai lent decât impozitele pe produse şi importuri: 6,1% versus 
11,6%, adăugând astfel o componentă fiscală importantă la creşterea PIB-
lui calculat la preturile pieţei. Cele mai mari creşteri ale VAB au fost 
înregistrate în industria prelucrătoare, comerţ şi telecomunicaţii. 

Prognozele revizuite ale Expert-Grup indică o creştere a PIB-lui cu până la 
5,7% pentru 2011. Acestea ţin cont de evoluţiile recente în sectorul 
comerţului cu amănuntul şi serviciilor prestate populaţiei, care au 
înregistrat creşteri semnificative în T4’10. În pofida descreşterii ratei de 
ocupare, numărul orelor lucrate a diminuat mai lent, făcând posibilă 
revizuirea optimistă a prognozei de creştere a PIB-lui pentru anul curent. 

SECTORUL REAL  
După o recesiune cumulată de 25% în anii 2006-2009, restabilirea 
sectorului industrial în anul 2010 a fost anevoioasă, +7,0%, care în mare 
parte s-a datorat unei creşterii singulare a producţiei de zahăr. Producţia în 
sectorul construcţiilor a crescut cu 6,5% şi majoritatea serviciilor au 
evoluat pozitiv: comerţul +8,2%, hoteluri şi restaurante +5,2%, transporturi 
+6,6%, telecomunicaţii +13% şi servicii informatice +10%. 

Referitor la sectorul agricol, conform celor mai recente estimări oficiale, în 
anul 2010 producţia agricolă a crescut cu 7,9% (5,2% în fitotehnie şi 13,3% 
în sectorul zootehnic, Figura 3). Anul agricol 2011 a început însă cu noi 
incertitudini pentru fermierii moldoveni. Rusia şi-a exprimat iarăşi 

Figura 1. Indicele PIB în unele ţări în anul 
2010 

 

Sursa: Calculele EG în baza datelor 
statistice ale BNS, Comitetului Statistic al 
CSI şi Eurostat; 

Figura 2. Contribuţia elementelor de 
cheltuieli la creşterea PIB-lui, % 

 
Sursa: Calculele EG în baza datelor BNS; 

Figura 3. Indicele producţiei agricole total 
şi pe subsectoare, 1990=100% 

 
Sursa: BNS şi prognozele EG pentru anul 
2011; 
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îngrijorările cu privire la calitatea produselor vegetale şi a băuturilor 
alcoolice importate din Moldova. Pe plan intern, interdicţia de export a 
grâului, introdusă pe 2 februarie a.c.2 cu scopul de „a asigura securitatea 
alimentară” a afectat semnificativ planurile fermierilor pentru anul curent. 
În condiţiile în care preţurile inputurilor agricole cresc rapid, diminuând 
veniturile și așa mici ale fermierilor (Figura 4), acest gen de soluţii, dacă 
permanente, pot fi dezastruoase pentru agricultura Moldovei. 

Pe 25 ianuarie 2011 Ministrul Agriculturii a discutat cu companiile 
agricole noul Regulament de subvenţionare în agricultură. Totuşi, nu s-a 
reuşit discutarea celor mai importante aspecte - volumul de finanţare şi 
priorităţile - fiindcă bugetul de stat pentru anul 2011 nu fusese încă 
aprobat. În proiectul de buget aprobat recent de Guvern, se propune 
diminuarea cu 150 mil. MDL a sumei alocate pentru subvenţionarea 
agriculturii. Reprezentanţii asociaţiilor fermierilor deja şi-au exprimat 
public insatisfacţia3. Ţinând cont de faptul că fermierii sunt importanţi în 
calitate de electori, este foarte probabil ca reducerea propusă să genereze 
dezbateri aprigi în Parlament şi să fie până la urmă revizuită.  

GOSPODĂRIILE CASNICE 
Situaţia pe piaţa de muncă încă este instabilă, iar semnalele slabe de 
restabilire în T3’10 s-au dovedit a fi înşelătoare. De fapt, în T4’10 indicatorii 
pieţei forţei de muncă s-au înrăutăţit şi mai mult. Numărul populaţiei 
angajate a scăzut cu circa 5% f-a-p, descreşterea fiind înregistrată în toate 
sectoarele economice (agricultură, -10,5%, industrie, -7,3%, construcţii, -
20%) cu excepţia serviciilor unde numărul angajaţilor a rămas constant. 
Unica evoluţie „încurajatoare” este că descreşterea ocupării a afectat în 
special ocupările informale (-14%), pe când ocuparea formală a scăzut cu 
doar 1%. Astfel, persoanele angajate în activităţi de nivel inferior de 
salarizare au fost concediate sau şi-au dat demisia, ceea ce a dus la 
diminuarea numărului de persoane subocupate cu 4% (Figura 5). Rata 
şomajului de asemenea a crescut până la 7,5%, atingând un nivel maxim 
istoric pentru trimestrul 4.  Datele Agenţiei Naţionale pentru Ocuparea 
Forţei de Muncă sugerează că această tendinţă ar putea continua şi în 
T1’11, numărul şomerilor noi înregistraţi în Ian-Feb’11 crescând cu 22% f-a-
p. În acelaşi timp, numărul persoanelor plasate pe piaţa forţei de muncă a 
crescut cu 11%, ceea ce a moderat rata de creştere a şomajului înregistrat. 

Tendinţa de majorare a salariilor, care a început în Jun’10, a fost 
întreruptă în Dec’10, când salariul real a scăzut cu 1% f-a-p. Doar în câteva 
sectoare creşterea salariilor nominale a depăşit inflaţia (agricultura, 
industria, comerţul, hoteluri şi restaurante, transporturi şi telecomunicaţii 
şi activităţi financiare). În sectorul bugetar creşterea salariilor a fost mai 
moderată.  

Între timp, remitenţele au început să crească într-un ritm înalt, deşi 
instabil (în Dec’10 s-a înregistrat o diminuare cu 3,4% f-a-p). Creşterea, în 
Jan’11, a volumului remitenţelor cu 13% f-a-p. a fost cea mai mare din 
momentul relansării economiei. Dată fiind accelerarea ratei migraţiei (de la 
circa 4-5% în T1-T3’10 până la 8% în T4’10), Expert-Grup estimează că 
remitenţele vor continua să crească anul curent, însă nu într-o măsură 

                                                             

2
 Hotărârea Guvernului  Republicii Moldova nr. 52 din 02.02.2011 cu privire la 

sistarea temporară a exportului de grâu. 
3
 A se vedea ştirea „Asociaţiile de fermieri din Moldova solicită Guvernului 

majorarea fondului de susţinere a producătorilor agricoli până la 500 mil. de lei”, 
http://www.infomarket.md/ro/agriculture/news/119267/ 

Figura 4. Evoluţia preţurilor pentru 
inputurile agricole şi preţurile 
producătorilor agricoli, 2004=100% 

 
Sursa: BNS şi estimările EG pentru anul 
2010; 

Figura 5. Evoluţia populaţiei ocupate, 
şomere şi subocupate în 2010, %, f-a-p. 

 
Sursa: Calculele EG în baza datelor BNS; 
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suficientă pentru a reveni la nivelul de până la criză. Astfel, remitenţele vor 
continua să finanţeze consumul, care deja creşte în ritm stabil (volumul 
serviciilor prestate populaţiei s-a majorat în T4’10 cu 6,5% f-a-p, iar cel al 
comerţului cu amănuntul - cu 10,5%). În baza acestor date, în anul 2011 
noi anticipăm că volumul comerţului cu amănuntul şi al serviciilor prestate 
populaţiei va creşte cu 11%. 

FINANŢELE PUBLICE 
Legea bugetului de stat a fost aprobată de Guvern cu întârzieri enorme și 
încă urmează a fi votată de Parlament. Pentru 2011 veniturile planificate 
în bugetul public naţional constituie 19 miliarde MDL, iar cheltuielile – 20.3 
miliarde MDL. Principalele schimbări în politica cheltuielilor ţin de: 1) 
reducerea cu 37% a fondurilor alocate pentru subvenţiile agricole (de la 
400 milioane MDL la 250 milioane); 2) sporirea cu 34% Fondului Rutier (de 
la 580 milioane MDL la 780 milioane). 

În T4’10 rata creşterii veniturilor bugetare a depăşit-o pe cea a 
cheltuielilor publice. Această evoluţie poate fi explicată în special prin 
fluxul masiv de bunuri de import şi creşterea corespunzătoare a veniturilor 
din TVA şi accize colectate pe parcursul ultimului trimestru. Această 
tendinţă pozitivă a început în luna februarie 2010 şi, de atunci, evoluţia 
consecventă denotă stabilizarea generală a finanţelor publice (Figura 6). 
Deprecierea de la sfârșit de an a leului moldovenesc a susţinut suplimentar 
creșterea veniturilor bugetare. 

Pe parcursul celui de-al doilea trimestru al anului 2011, rata creşterii 
veniturilor bugetare va continua să fie încurajată de creşterea cu 50% a 
accizelor la băuturile alcoolice şi produsele din tutun. Creşterea accizelor a 
fost convenită cu FMI şi are drept scop majorarea veniturilor bugetare, 
micşorând astfel dependenţa ţării de asistenţa externă. 

În primele trei trimestre ale anului 2010, datoria publică a înregistrat o 
creştere cu 27% în comparaţie cu cifra corespunzătoare înregistrată la 
sfârşitul anului 2009. În același timp, volumul datoriei publice a ajuns la 
30,2% din PIB, o cifră care depăşeşte cu 5,8 p.p. pe cea înregistrată în anul 
2009. Tendinţa a fost însoţită de o scădere a raportului dintre deservirea 
datoriei şi veniturile bugetare. În pofida creşterii stocului datoriei publice, 
la acel moment portofoliul datoriei publice nu comporta riscuri 
nerezonabile pe termen mediu. Structura datoriei publice la 30 septembrie 
2010 indica o creştere a datoriei externe, care a ajuns să reprezinte 70,8% 
din suma totală a datoriei publice (ponderea rămasă, de 29,2%, este 
reprezentată de datoria internă). În comparaţie cu cifra corespunzătore 
înregistrată la sfârşitul anului 2009, datele pentru 2010 indică o creştere a 
ponderii datoriei externe cu aproximativ 5,7 p.p. (Figura 7). Strategia de 
management a datoriei publice adoptată recent de Ministerul Finanţelor 
identifică ponderea în creștere a datoriei publice externe ca o expunere 
sporită la riscurile aferente ratei de schimb. Astfel de riscuri pot fi atenuate 
prin majorarea ponderii datoriei interne în totalul datoriei publice. Însă 
majorarea volumului absolut al datoriei interne comportă un alt risc 
semnificativ de eliminare a investiţiilor private. 

 

 

 

 

 

 

Figura 6. Evoluţia veniturilor şi 
cheltuielilor bugetului de stat, % f-a-p. 

 
Sursa: Ministerul Finanţelor; 

Figura 7. Structura datoriei publice, % din 
total 

 
Sursa: Ministerul Finanţelor, Direcţia 
generală datorie publică; 
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SECTORUL FINANCIAR 
Două cele mai importante tendinţe în sectorul bancar pe parcursul 
ultimelor câteva luni sunt îmbunătăţirea calităţii portofoliilor 
împrumuturilor bancare şi coborârea ratelor dobânzii pentru împrumuturi 
la cele mai mici niveluri istorice. Restabilirea economică robustă la nivel 
naţional şi regional, însoţită de relaxarea politicii monetare, a sporit 
cererea pentru împrumuturi pe parcursul anului 2010, care, datorită 
nivelului mai mic de incertitudine economică, a fost întâmpinată de o 
ofertă mai generoasă din partea băncilor comerciale. În rezultat, 
majoritatea băncilor comerciale moldovenești au reuşit să-şi 
îmbunătăţească calitatea portofoliilor prin reducerea ponderii 
împrumuturilor neperformante. Aceasta a îmbunătăţit eficienţa activităţii 
şi, drept rezultat, și profitabilitatea băncilor s-a îmbunătăţit (Figura 8).  

Suma împrumuturilor noi a crescut brusc pe parcursul anului 2010, cu o 
rată medie de 56,2%, preponderent datorită revigorării activităţii 
economice şi bazei de comparaţie foarte mici. Anul 2011 a început cu o 
rată de creştere mult mai mică (6,9% în Jan’11 f-a-p). Creşterea robustă a 
activităţii de creditare a corelat cu scăderea costurilor creditelor: în Dec’10 
dobânda medie la creditele bancare în valută naţională reprezenta 14,76% 
- un minim istoric pentru Moldova. În Jan’11 rata dobânzii a crescut până la 
15,24%, în mare parte din cauza înăspririi politicii monetare.  

Pe de altă parte, marja bancară continuă să fie de aproximativ 2,5 ori 
mai mare decât în perioada de până la criză, ceea ce înseamnă că băncile 
continuă să menţină la niveluri foarte înalte primele de risc (Figura 9). 
Această situaţie paradoxală este explicată de abundenţa lichidităţilor în 
sistemul bancar. Astfel, în timpul crizei, datorită nedorinţei băncilor de a 
extinde activităţile de creditare, indicatorii de lichiditate au atins niveluri 
maxime, dezvăluind, pe de o parte, durabilitatea sectorului bancar şi, pe de 
altă parte, eficienţa sa scăzută şi costurile înalte de oportunitate. 

MONEDA ŞI PREŢURILE  
Tendinţele inflaţioniste continuă să pună în pericol situaţia socială. În 
pofida unei rate a inflaţiei destul de obişnuite la începutul anului 2011 
(1,1% în Jan’11 comparativ cu Dec’10), cele mai mare creșteri le-au 
înregistrat preţurile produselor social sensibile. Produsele alimentare au 
devenit cu 2,5% mai scumpe, pe când creşterea preţurilor la servicii şi 
produse nealimentare a fost mai modestă (respectiv +0,3% şi +0,4%).4 

Creşterea preţurilor pe pieţele externe a dus la creşterea preţurilor 
interne la cartofi (+14,7%), făină de grâu (+2,4%) şi zahăr (+5,4%). Factorii 
sezonieri au contribuit în mod semnificativ la majorarea preţurilor la 
legume (+8,3%), fructe proaspete (+4,8%), peşte proaspăt (+2,2%), lapte 
(+3,5%) şi ouă (+7,8%). În plus, tendinţele de pe pieţele externe, însoţite de 
factorii sezonieri interni, au dus la o creştere cu 3,3% a preţurilor la 
combustibil. Influenţa factorilor menţionaţi mai sus a fost amplificată de 
deprecierea valutei naţionale faţă de dolarul SUA cu 3% în Dec’10 şi cu 
0,6% în Jan’11. Într-o măsură foarte mică, o parte a acestor costuri sociale 
au fost compensate de o scădere moderată a preţurilor la medicamente (-
0,6%) datorită măsurilor intervenţioniste directe întreprinse de Guvern. 

                                                             
4
 În timp ce Realitatea Economică nr.17 era gata pentru tipar, BNS a publicat date 

statistice proaspete, IPC în februarie crescând cu 5,5% f-a-p. 

Figura 8. Ponderea creditelor 
neperformante în totalul creditelor 
bancare, ROAE şi eficienţa băncilor  

 
Sursa: BNM şi calcule EG; 

Figura 9. Ratele medii ale dobânzilor 
bancare (%) şi marja bancară (p.p.) 

 
Sursa: BNM şi calculele EG; 

Figura 10. Evoluţia IPC, Indicelui 
Preţurilor Producătorilor Industriali şi a 
banilor în circulaţie, %, f-a-p 

 
Sursa: BNM, BNS şi calcule EG; 
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În acelaşi timp, IPC anual în Jan’11 a scăzut cu 1,4 p.p. f-l-p, ajungând la 
nivelul de 6,7%. Acest fapt a fost condiţionat de baza înaltă de comparaţie 
(IPC înalt în 2010) şi de absorbţia efectelor majorării administrative a 
preţurilor la servicii în anul 2010. Date fiind presiunile inflaţioniste 
monetare persistente (Figura 10), BNM a înăsprit politica monetară prin 
majorarea ratei de bază a dobânzii de la 7% la 8% în decembrie 2010 şi a 
ratei rezervelor obligatorii de la 8% la 11% în ianuarie 2011. Şi, în acelaşi 
timp, BNM început să sterilizeze mai activ lichidităţile excesive. Cu toate 
acestea, eficienţa acestor acţiuni a fost subminată parţial de impactul 
puternic al factorilor de presiune asupra costurilor (Figura 11).  

Pe parcursul următoarelor câteva luni Expert-Grup preconizează o 
creştere moderată a IPC f-a-p., preponderent datorită creşterii preţurilor 
la gazele naturale şi încălzirea centralizată. Aceste majorări vor influenţa 
IPC în două etape: 1) în primul semestru, datorită creşterii preţurilor la 
serviciile comunale; 2) în al doilea, prin costurile de producţie mai mari. 

COMERŢUL EXTERIOR 
În anul 2010, comerţul exterior a dat semne de întoarcere la tiparul de 
până la criză. Ca şi în anul 2009, exporturile de bunuri (22,9%) au crescut 
mai repede decât importurile (17,6%), dar, ca şi în anii de până la criză, 
deficitul comercial a continuat să crească (14,2%, Figura 12). Dacă 
creşterea volumului remitenţelor va continua ca şi la sfârşitul anului 2010 
şi Jan’11, vom putea vorbi de revenirea totală la modelul de până la criză. 

A continuat reechilibrarea geografică a comerţului. Ponderea CSI în 
comerţul exterior a crescut, pe când cea a UE a scăzut. Rusia şi-a consolidat 
poziţia de destinaţie principală a exporturilor moldoveneşti, cu o pondere 
de 25,5% din totalul exporturilor Moldovei. Această tendinţă este 
evidenţiată şi de evoluţia indicatorului Herfindahl al concentrării geografice 
a exporturilor moldoveneşti, care au crescut de la 0,09 în anii de până la 
criză (2006-2007) până la 0,12 în 2010 odată cu creşterea ponderii pieţei 
ruse. 

Diversificarea geografică a crescut în afara pieţelor UE şi CSI, ponderea 
altor ţări crescând semnificativ. Lista principalilor parteneri comerciali 
include ţări ca Turcia şi China. Dacă tendinţele economice globale sunt cât 
de cât revelatorii, rolul acestor ţări în comerţul moldovenesc urmează să 
crească. Mai mult decât atât, poziţia Turciei va fi consolidată şi mai mult de 
potenţialul acord de liber schimb pe care Moldova și Turcia vor trebui să-l 
negocieze, care este una din premisele încheierii acordului DCFTA cu UE. 

La nivel de politici au avut loc anumite evenimente dezamăgitoare la 
începutul anului 2011. Interdicţia exporturilor de grâu impusă de 
conducerea Moldovei în baza îngrijorărilor cu privire la securitatea 
alimentară creează impresia de transferare a răspunderii pentru eşecul 
statului de a completa la timp Fondul de rezervă pe umerii companiilor 
private. Mai mult decât atât, dacă se confirmă informaţiile cu privire la 
faptul că unele companii moldoveneşti fac cea mai ieftină ofertă de grâu 
către Liban în pofida interdicţiei, aceasta va induce suspiciuni cu privire la 
unele interese speciale din spatele acestei interdicţii şi ar putea 
compromite reputaţia noului Guvern. 

 

 

 

 

 

Figura 11. Decalajul dintre IPC şi inflaţia 
de bază 

 
Sursa: BNS; 

Figura 12. Evoluţia exporturilor, 
importurilor şi balanţei de plăţi, mil. USD, 
2005-2010 

 
Sursa: BNS; 
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PIEŢELE GLOBALE  
După ce în 2010 cererea de petrol a crescut cu 2,7 milioane barili/zi, la 
începutul lunii februarie a.c. preţurile la petrol oscilau în jurul cifrei de 100 
USD/b (Brent crude). Economiile în curs de dezvoltare zboară înainte, iar 
economiile dezvoltate se află într-un proces de restabilire lentă, dar relativ 
sigură. Aceștia sunt indici care spun că cererea de petrol va continua să fie 
mare şi în anul 2011. Agenţia Internaţională pentru Energie a estimat că 
aceasta va creşte în 2011 cu 1,5 milioane barili/zi, în condiţiile în care 
oferta de petrol este deja insuficientă, majorarea producţiei depinzând în 
special de ţările OPEC. 

Însă revoltele din Orientul Mijlociu toarnă gaz pe foc. Deşi Africa de Nord 
deţine o pondere de numai 5% din producţia globală de petrol, 
întreruperea producţiei de petrol în regiunea respectivă ar putea limita 
semnificativ capacităţile de rezervă care ar putea fi necesare pentru a 
atenua efectele adverse ale unor involuţii neaşteptate (politice sau 
climaterice) pentru producţia de petrol sau pentru a liniști temerile legate 
de efectele unei cereri crescânde. Mai mult decât atât, dacă vor începe 
revolte şi în statele producătoare de petrol din Golful Persic, în special în 
Arabia Saudită, situaţia pe piaţa petrolului ar putea deveni extrem de 
dificilă. Însă chiar dacă se va reuşi evitarea celui mai rău scenariu, creşterea 
lentă, dar stabilă, a preţurilor la petrol poate influenţa negativ procesul de 
restabilire a economiei mondiale, precum şi afecta într-o măsură mult mai 
mare ţările sărace importatoare de petrol, ca, de exemplu, Moldova. 

Mai mult decât atât, majorarea preţurilor la petrol ar putea cauza 
creşterea preţurilor la produse alimentare. Preţurile la produse alimentare 
cresc deja opt luni consecutive. Preţurile la grâu au crescut cu aproape 60% 
din februarie 2010 (până la 356,4 USD pentru o tonă metrică în ianuarie 
2011) din cauza creşterii cererii şi condiţiilor climatice adverse în mai multe 
ţări exportatoare de grâu. Populaţiile ţărilor cu economii în dezvoltare, 
care continuă să cheltuiască o mare parte a venitului pe produse 
alimentare, vor duce greul acestor scumpiri. Pentru Moldova, aceasta este 
o nouă reamintire a necesităţii de a îmbunătăţi sistemul de protecţie 
socială, a promova concurenţa în sectorul distribuţiei şi a investi în 
modernizarea şi competitivitatea producţiei agricole.  

Figura 13. Evoluţia indicelui preţurilor la 
produse alimentare şi cereale, septembrie 
2010 - februarie 2011, 2005=100% 

 
Sursa: FAO; 

Figura 14. Evoluţia preţului la petrol, USD 
pentru baril, marca Brent. 

 
Sursa: Administraţia SUA  pentru 
informaţii în domeniul energiei; 
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ANEXĂ STATISTICĂ  
TABEL 1.  MOL DOVA:  PRINCIPALII INDICATORI ECONOM ICI  PE TERMEN S CURT  

 May’10 Jun’10 Jul’10 Aug’10 Sep’10 Oct’10 Nov’10 Dec’10 Jan’11 Feb’11 

Creşterea producţiei industriale, f-a-p, % 11,0 8,8 -0,2 2,3 13,9 16,8 7,6 2,3 n.a. n.a. 

Creşterea vânzărilor cu amănuntul, f-a-p, % 8,5 8,3 8,9 9,7 8,1 11,4 12,7 9,2 n.a. n.a. 

Creşterea serviciilor prestate populaţiei, f-a-p, % 3,5 0,2 2,4 -1,4 3,0 6,1 7,2 6,6 n.a. n.a. 

Exportul de mărfuri, milioane USD 107,7 99,1 118,5 122,6 149,5 179,2 204,8 186,9 n.a. n.a. 

Importul de mărfuri, milioane USD 297,1 322,7 314,0 301,5 345,0 373,4 405,4 439,9 n.a. n.a. 

Activele oficiale de rezervă, milioane USD 1422,1 1421,6 1507,5 1551,4 1619,3 1645,4 1610,9 1717,7 1744,5 1739,8 

Şomeri înregistraţi, încep. perioadei, persoane 52480 49530 47412 46216 43329 41333 39943 40719 44170 50095 

Creşterea salariului real, f-a-p, %  -0,3 0,4 0,7 2,2 0,9 1,7 2,8 -1,0 n.a. n.a. 

Creşterea veniturilor bugetare, cumul. f-a-p, %  13,7 14,5 13,7 14,1 15,4 15,1 14,6 18,5 n.a. n.a. 

Creşterea preţurilor de consum, f-a-p, % 7,9 7,8 7,6 7,8 8,0 8,0 7,7 8,1 6,7 5,5 

Cursul de schimb valutar, sfârşit. per., MDL/USD 12,83 12,84 12,27 12,20 12,02 11,81 12,12 12,15 11,98 11,99 

Cursul de schimb valutar, sfârşit. per., MDL/EUR 15,93 15,65 16,06 15,43 16,34 16,36 15,96 16,10 16,44 16,53 

Creşterea agregatului monetar M2, f-a-p, % 22,74 22,41 22,29 22,07 22,53 29,42 25,47 18,36 17,33 n.a. 

Rata de refinanţare a BNM, sfârș. perioadei, % 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 

Rata dobânzii depozite bancare, % 6,45 6,65 7,79 7,99 7,43 6,79 6,82 6,54 6,79 n.a. 

Rata dobânzii credite bancare, % 16,81 16,46 16,02 16,44 15,80 15,88 15,24 14,76 15,24 n.a. 

Active bancare lichide, % din total active 35,55 34,81 33,94 33,59 34,05 33,19 33,36 34,15 34,62 n.a. 

Credite bancare nefavorabile, % din total credite 17,34 17,47 17,83 17,38 15,67 15,23 14,80 13,33 13,39 n.a. 

Depozite bancare în valută străină, % din total 50,18 49,75 49,70 49,00 48,88 48,32 47,92 48,45 48,55 n.a. 

Surse:BNS, BNM, calcule și estimări EG;  Note: n.a. – datele nu sunt disponibile; 

TABEL 2.  MOL DOVA:  PRINCIPALII INDICATORI ECONOM ICI  PE TERMEN LUNG 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

Populaţia, milioane (fără regiunea transnistreană) 3,628 3,618 3,607 3,600 3,590 3,581 3,573 3,568 3,563 

PIB, milioane USD, preţuri curente 1,662 1,981 2,598 2,988 3,408 4,401 6,055 5,403 5810 

PIB per capita, USD la PPC 1761 1923 2126 2359 2559 2720 3004 2839  n.a. 

Creşterea PIB, f-a-p., % 7,8 6,6 7,4 7,5 4,8 3,0 7,2 -6,0 6,9 

Creşterea consumului privat, f-a-p., % 5,9 18,5 6,2 10,1 7,0 3,6 4,5 -7,9 9,0 

Creşterea investiţiilor în capital fix, f-a-p., %  1,1 19,2 11,0 17,7 2,8 10,5 -7,8 -37,2 17,2 

Creşterea producţiei industriale, f-a-p., % 10,8 15,6 8,2 7,0 -4,8 -1,3 0,7 -22,2 7,0 

Creşterea producţiei agricole, f-a-p., % 3,4 -13,6 20,8 0,8 -1,1 -23,1 32,1 -9,9 7,9 

Cota industriei în PIB, % 20,2 20,5 20,5 19,1 18,0 19,1 13,9 13,0 13,3 

Cota agriculturii în PIB, % 21,0 18,3 17,5 16,4 14,8 10,0 8,8 8,5 12,0 

Export de mărfuri, milioane USD 659,7 805,1 994,1 1104,6 1060,8 1373,3 1646,0 1321,5 1582,1 

Import de mărfuri, milioane USD 1037,5 1428,1 1748,2 2296,1 2644,4 3676,4 4866,3 3333,0 3855,3 

Export de servicii, milioane USD 216,65 249,93 332,08 398,94 465,66 625,08 837,2 677,7 n.a. 

Import de servicii, milioane USD 256,99 294,26 353,05 419,68 487,64 631,16 824,72 701,8 n.a. 

Investiţiile străine directe nete, milioane USD 83,6 73,64 147,8 190,86 234,16 522,04 691,49 112,0 n.a. 

Remitenţe nete de la emigranţi, milioane USD 286,3 440,2 659,5 868,8 1119,0 1419,4 1795,8 1342,4 n.a. 

Contul curent/PIB, % -4,0 -6,6 -2,2 -8,1 -11,7 -15,2 -16,7 -8,6 n.a. 

Activele oficiale de rezervă, milioane USD 268,87 302,27 470,27 597,44 775,3 1333,7 1672,4 1480,3 1717,7 

Datoria externă totală, stoc, milioane USD 1816,5 1929,4 1881,8 2078,1 2528,9 3355,9 4106,1 4368,8 4618,1e 

Datoria externă/PIB, % 109,3 97,5 72,5 69,6 74,3 76,3 67,9 80,8 n.a. 

Datoria externă/export de bunuri şi servicii, % 198,2 182,2 141,5 138,0 164,8 167,4 164,6 215,1 n.a. 

Rata ocupării, % din populaţia de peste 15 ani 53,3 47,5 45,7 45,4 42,9 42,5 42,5 42,8 38,5 

Rata şomajului, % din populaţia economic activă 6,8 7,9 8,1 7,3 7,4 5,1 4,0 6,4 7,5 

Creşterea salariului real, % 20,9 15,4 10,1 6,8 14,2 8,0 10,2 9,0 0,7 

Rata inflaţiei, medie anuală, % 5,2 11,6 12,5 12,0 12,8 12,4 12,8 0,0 7,4 

Deficitul bugetar, % din PIB -2,2 1,0 0,4 1,5 -0,3 -0,3 -1,0 -7,0 -2,5 

Cheltuielile bugetului de stat, % din PIB 31,5 33,1 35,1 37,0 40,1 41,8 41,6 43,5 40,8 

Cursul de schimb valutar, medie anuală, MDL/USD 13,6 13,9 12,3 12,6 13,1 12,1 10,4 11,1 12,4 

Rata de creştere a agregatului M2, f-a-p., % 30,4 24,4 44,8 36,7 12,2 47,3 18,3 -3,8 18,4 

Rata de refinanţare a BNM, sfârşit de an, % 9,5 14,0 14,5 12,5 14,5 16,0 14,0 5,0 7,0 

Total credite bancare, % din PIB 27,9 28,5 30,3 30,2 33,6 40,2 39,8 41,4 37,2 

Rata dobânzii depozite bancare, media anuală, % 14,4 12,7 15,2 13,0 11,9 15,1 18,1 14,7 7,56 

Rata dobânzii credite bancare, media anuală, % 23,1 19,2 21,0 18,9 18,2 18,9 21,0 20,3 16,25 

Surse:BNS, BNM, FMI, calcule și estimări EG;  Note: n.a. – datele nu sunt disponibile; 


