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 1
 din ediția precedentă s-a menținut și pe 

parcursul lunii august. Astfel, după un trend descendent 
clar urmărit din toamna anului precedent, ICA a rămas 
constant pentru a doua lună consecutiv. 

 
La fel ca și în luna trecută, economia moldovenească 
continuă să suporte repercusiunile înrăutățirii situației 
economice din regiune. Acestea se manifestă, în special, 
prin reducerea cererii externe și creșterea tensiunilor pe 
piața europeană a forței de muncă. Situația mai este 
condimentată de volatilitatea sporită a prețurilor mondiale 
la produsele alimentare și petrol care riscă să taie și mai 
mult din puterea de cumpărare a populației. Astfel, cele 
mai îngrijorătoare tendințe sunt: 

Reducerea exporturilor, atât în UE, cât și CSI. La finele lunii 
august volumul exporturilor a fost cu 15,8% mai mic f-a-p, 
în timp ce în luna iulie descreșterea a fost de 9,9%. Evident, 
principala contribuție aparține țărilor UE, unde exporturile 
au diminuat tocmai cu 35%. Totodată, nu mai puțin 
îngrijorător este faptul că, pentru prima dată după criza 
economică din 2009, au diminuat și exporturile spre țările 
CSI: cu 1,6% în august f-a-p.  

Reducerea remitențelor din UE. Volumul total al 
transferurilor de peste hotare în favoarea persoanelor 
fizice, în luna august, a fost în creștere cu 3,2% f-a-p. Totuși, 
se observă reducerea constantă a ponderii transferurilor 
exprimate în moneda Euro (de la 41,3% în ianuarie la 35,9% 
în august) în favoarea celor exprimate în ruble rusești (de la 
17,6% la 25,1% în aceeași perioadă). Astfel, volumul 
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remitențelor în Euro care, de regulă, provin din țările UE, au 
diminuat cu 9,2% în august f-a-p. 

Temperarea activității de creditare. În luna august volumul 
total al creditelor noi acordate de băncile comerciale a 
diminuat cu 5,7% f-a-p. Ca și în lunile precedente, cauza 
ține de reducerea substanțială a creditelor în valută străină 
(-11,1%), fapt explicat de tendința băncilor de a-și minimiza 
riscul ratei de schimb, precum și amânarea de către firme a 
proiectelor investiționale. Totodată, este îngrijorătoare și 
diminuarea volumului creditelor noi acordate în monedă 
națională (-2%), fiind prima reducere după criza economică 
din 2009.  

Înrăutățirea calității portofoliilor de credite bancare a fost, 
în mod tradițional, principalul canal prin care criza 
economică afectează sistemul bancar moldovenesc. În luna 
august, ponderea creditelor neperformante în total credite 
a crescut ușor la 15,3%, de la 15,2% în luna precedentă. 
Cauza ține de înrăutățirea situației financiare a mai multor 
clienți ai băncilor, care au fost afectați de răcirea cererii 
interne și/sau externe. Prin urmare, aceasta a afectat în 
egală măsură și profitabilitatea activității bancare, iar pe 
viitor riscă să alimenteze și mai mult reticența băncilor 
privind activitatea de creditare.  

Per ansamblu, dinamica negativă din țările UE a fost 
contrabalansată într-o anumită măsură de o situație 
economică mai favorabilă din CSI, ceea ce în comun cu 
diminuarea bazei de comparație a majorității indicatorilor 
incluși în ICA a determinat stabilizarea acestuia în ultimele 
două luni. Totuși, conturarea unor tendințe negative privind 
exporturile către CSI și remitențele din aceste țări, răcirea 
activității de creditare, suplinite de efectele secetei, riscă să 
compromită în continuare creșterea economică.  

Deși economia moldovenească este mult mai pregătită să 
facă față unor eventuale șocuri negative în comparație cu 
situația din 2009, este foarte important ca factorii de 
decizie să ia în considerație tot spectrul de riscuri 
macroeconomice în procesul elaborării politicilor publice. În 
special, aceasta se referă la aprobarea proiectului Legii 
bugetului de stat pentru anul 2013 care este bazat pe 
prognoze mult prea optimiste și, respectiv, nu reflectă 
obiectiv realitatea și așteptările economice din țară. Astfel, 
pentru a evita bugetarea unor cheltuieli publice 
nesustenabile și a menține finanțele publice în albia 
normalității este necesară revizuirea în descreștere a 
parametrilor macroeconomici care au stat la baza legii 
respective. În particular, ne așteptăm ca economia 
moldovenească să crească în 2013 cu circa 2,0-2,5% și nu 
5% planificate de Guvern.  

  

Indicele Compozit Anticipator, medie mobilă pentru 
ultimele 4 luni (MA-4)  

 
 Sursa: Calculele EG în baza datelor BNM, BNS și Logos-Press; 
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ANEXĂ STATISTICĂ  

TABELUL 1.  MOLDOVA: PRINCIPALI I  INDICATORI ECONOMICI LUNARI  
  Ian-12 Feb-11 Mar-11 Apr -11 Mai-11 Iun-11 Iul-11 Aug-11 Sep-11 

Rata de creştere a producţiei industriale, f-a-p, % -2,2 -1,5 -4,0 -2,4 10,6 0,2 1,2 n.a. n.a. 

Rata de creştere a vânzărilor cu amănuntul, f-a-p, % 8,5 3,6 1,5 -3,5 0,5 0,2 1,2 n.a. n.a. 

Rata de creştere a serviciilor prestate populaţiei, f-a-p, % 5,8 -3,3 4,6 9,5 8,6 2,0 2,0 n.a. n.a. 

Rata de creștere a exportului de mărfuri, f-a-p, % 9,7 -1,9 11,9 3,3 1,7 3,7 -9,9 -15,8 n.a. 

Rata de creștere a importului de mărfuri, f-a-p, % 19,0 9,3 4,1 1,3 -2,2 -3,7 0,4 -3,3 n.a. 

Active oficiale de rezervă, milioane USD 1995.8 2090.9 2073.6 2114,0 2043,0 2059,0 2094,3 2231,6 2326,8 

Rata de creștere a mărfurilor transportate (mii tone), f-a-p, 

% 

-12,2 -35,9 -27,3 0,3 24,0 23,9 23,1 -18,3 n.a. 

Rata de creștere a pasagerilor transportați, f-a-p, % 6,6 -4,6 0,0 -3,9 -2,6 -1,5 -2,3 n.a.  n.a. 

Şomeri înregistraţi, persoane, sf. perioadei 39085 40355 40300 38477 34803 31722 29412 27243 25552 

Rata de creştere a salariului real, f-a-p, % 3,8 3,7 4,1 2,1 4,2 6,1 5,4 n.a. n.a. 

Rata de creştere a veniturilor bugetare, cumul. f-a-p, %  8,1 5,3 7,5 13,8 14,0 12,3 16,1 14,5 n.a. 

Rata de creştere a preţurilor de consum, f-a-p, % 6,9 6,1 5,4 4,7 4,1 3,7 4,0 4,4 4,9 

Rata de creștere a prețurilor producătorilor industriali, f-a-

p, % 

10,4 6,6 6,5 5,8 5,7 6,0 5,0 4,8 n.a. 

Rata nominală de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/USD 11,78 11,80 11,81 11,78 12,00 12,26 12,54 12,47 12.39 

Rata de creștere a transferurilor din străinătate în favoarea 

persoanelor fizice, f-a-p % 

15.7 7,5 -1,6 -4,2 10,6 -7,4 4,5 3,7 n.a. 

Rata nominală de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/EUR 15,47 15,86 15,68 15,56 14,92 15,24 15,38 15,66 15,93 

Rata de creştere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 12,8 13,2 13,1 12,0 11,3 11,8 14,1 18,2 n.a. 

Rata de refinanţare a BNM, sf. perioadei, % 8,5 6,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 

Rata dobânzii la depozite bancare, % 7,06 8,04 7,32 7,23 7,5 7,59 7,40 7,15 n.a. 

Rata dobânzii la credite bancare, % 14,71 13,90 14,05 14,25 13,98 13,69 13,38 12,82 n.a. 

Credite bancare nefavorabile, %  din totalul creditelor 13,5 13,5 13,2 13,6 14,7 15,3 15,2 15,3 n.a. 

Ponderea depozitelor bancare în valută străină, %  46,4 46,0 45,4 45,8 44,6 45,7 45,9 44,7 n.a. 

Sursa: BNS, BNM şi calcule şi estimări ale EG. 

 
TABELUL 2.  MOLDOVA: PRINCIPALI I  INDICATORI ECONOMICI TRIMESTRIALI  

 T1-11 T2-11 T3-11 T4-11 T1-12 T2-12 

Rata de creștere a PIB, f-a-p, % ( cumulativ) 8,4 7,5 6,7 6,4 1,0 0,8 

Indicii producției agricole, f-a-p, % (cumulativ) 8,3 3,9 3,7 4,6 0,6 -2,1 

Rata de creștere a volumului  lucrărilor de construcții-

montaj, f-a-p, % (cumulativ) 

4,0 12,9 3,1 1,4 4,9 3,6 

Rata de creștere a investițiilor în capital fix, f-a-p, % 

(cumulativ) 

132 131,8 111,3 109,3 95,4 -0,6 

Rata de creștere a ISD nete, f-a-p, % 25,8 100 -1,8 33,3 -51,3 -26,3 

Rata șomajului, % 9,4 6,2 5,3 6,2 7,2 4,5 

Rata ocupării, % 34,6 41,9 42,9 38,4 34,3 40,5 

Indicii prețurilor producătorilor în construcții, % 7,3 9,4 8,7 9,3 9,4 10,6 

Indicii preţurilor de vânzare a producţiei agricole, % 117,3 121,1 120,3 101,9 99,6 93,1 

Datoria de stat externă (mil. MDL) 13,5408 13,6227 13,7717 13,3846 13,5497 13,6227 

Datoria de stat internă (mil. MDL) 5,2272 5,3689 5,4035 5,8419 5,9293 5,926 

Sursa: BNS, BNM şi calcule şi estimări ale EG. 
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