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Introducere

Acordul de Asociere dintre Republica Moldova si Uniunea Europeana semnat la 1 septemnrie 2014 si
constituitea Zonei de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (DCFTA) dintre ambele par{i constituie
principalul cadru legal, institutional si de politici, care influenteaza comertul extern al {arii noastre. in
contextul in care UE este principalul partener comercial al Republicii Moldova, liberalizarea comerfului si
constituirea DCFTA a fost un pas logic si necesar in vederea valorificarii potentialului competitiv al economiei
moldovenesti. in acest context, majoritatea estimarilor ex-ante cu privire la impactul DCFTA sugerau un efect
pozitiv net', gratie cresterii exporturilor, economiei in ansamblu, a ocuparii, salariilor, consumului si, respectiv,
a bunastarii populatiei. In acelasi timp, anumite riscuri planau asupra sectoarelor mai putin competitive, in
special asupra sectorului agroalimentar, care putea suferi anumite socuri competitive in rezultatul liberalizarii
comertului biletaral cu UE.

Dupa aproape 5 ani de la intrarea in vigoare a Acordului de Asociere si, implicit DCFTA, este oportuna
estimarea impactului acestuia asupra comertului extern al Republicii Moldova. Acest studiu vine sa
actualizeze estimarile din alt studiu eleborat de cétre Expert-Grup in 20182 n acest sens, pe langa analiza
fluxurilor comerciale, impactul DCFTA este analizat si prin prisma schimbarilor la nivel de sofisticare
tehnologica a exporturilor, preturile de import, balanta comerciala si competitivitatea producatorilor
autohtoni. Este important de mentionat ca studiul estimeaza si impactul net al DCFTA prin izolarea impactului
altor factori care influenteaza cresterea exporturilor in UE (ex: efectul inertial, cererea externa, productia
interna, cursul valutar, importurile etc.). in acest sens, cu ajutorul unor modele econometrice autorul compara
evolutia de facto a exporturilor din perioada 2015-2018 cu evolutia prognozata in baza factorilor care au
determinat exporturile din perioada 2010-2014 care denota cum ar fi evoluat exporturile in lipsa DCFTA.
Astfel, impactul net al DCFTA reprezinta diferenta dintre evolutia de facto a exporturilor si evolufia exporturilor
estimate econometric fara DCFTA.

Studiul este focusat pe analiza echilibrata si echidistanta a datelor statistice si evidentelor empirice. in acest
sens, principala sursa de date utilizata este baza de date UN Comtrade, care opereaza in baza datelor
receptionate de la Biroul National de Statistica. Estimarile au fost efectuate la nivel de 4 cifre, conform
clasificarii HS, fiind analizate in special 2 grupe mari de produse: produsele agroalimentare (grupele HS 01-
24) si produsele industriale (grupele HS 25-99). Estimarile statistice ale impactului DCFTA au fost facute prin
compararea evolutiilor fluxurilor comerciale din perioada 2015-2018 (perioada de referintd) cu perioada 2011-
2014 (baza de comparatie). Astfel, chiar daca DCFTA a intrat in vigoare la data de 1 septembrie 2014, perioada
de referinta a inceput anume din 2015 care a fost primul an deplin de implementare a DCFTA (in plus, agentii
economici au avut nevoie de cateva luni pentru a se adapta la noul regim comercial).

T ,Quo Vadis Moldova: Integrarea Europeand, Integrarea Euroasiatica sau Status Quo?”, Expert-Grup, 2013, https://www.expert-
grup.org/media/k2/attachments/Quo_vadis_Moldova_integrarea_Europeana_integrarea_Euroasiatica_sau_status_quo.pdf
2 Impactul economic dupa 4 ani de implementare a Acordului de Asociere RM-UE", https://www.expert-grup.org/media/k2/attachments/Studiul_4_ani_DCFTA.pdf
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in baza constatarilor studiului, au fost formulate o serie de recomandari de ordin strategic privind
implementarea DCFTA pentru urmatorii 5 ani. Chiar daca studiul se focuseaza pe analiza cantitativa a
impactului DCFTA asupra fluxurilor comerciale si nu are drept obiectiv primar formularea de recomandari de

politici, acesta include un set de prioritati strategice in vederea valorificarii in continuare a oportunitafilor
DCFTA si capacitatilor de export ale Moldovei.

Aceasta publicallie a fost elaborata in cadrul proiectului ,,ane/egerea Acordurilor de Asociere ale UE [Ji a Zonei de
Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (ZLSAC) cu Ucraina, Moldova [Ji Georgia", condus de Centrul de Studii
Politice Europene (CEPS) la Bruxelles, in parteneriat cu Expert-Grup (Moldova), Institutul de Cercetare Economica [i
Consultan[Ja Politica (Ucraina) LJi centrul de consultan[]a ,,Reformatics” (Georgia), cu sprifinul financiar al AgenLJiei
Suedeze pentru Cooperare InternalJionald [Ji Dezvoltare (SIDA). Opiniile exprimate in acest document apar(Jin
autorilor [Ji nu reflecta neaparat punctul de vedere CEPS [Ji SIDA.
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Mesaje-cheie

Dupa 5 ani de implementare a DCFTA, constatim cu fermitate impactului pozitiv net al acestuia. in perioada
2015-2018, exporturile totale au crescut cu 1,5 miliarde USD sau cu 34% fata de 4 ani de pana la semnarea
DCFTA (2011-2014), fapt ce a compensat pierderile pe piata CSI, fiind o crestere de doua ori mai rapida fata
de exporturile pe alte piete. Drept rezultat, Uniunea Europeana si-a consolidat pozitiile drept principala piata
de desfacere pentru exportatorii moldoveni. Circa 40% din aceasta crestere a fost determinata in mod exclusiv
de DCFTA (impactul net), al{i factori fiind dinamica economica din Romania si Germania, importurile din UE,
efectul inerial sau cel sezonier. Astfel, efectul net al DCFTA a constituit circa 600 milioane USD.

Exporturile de produse agroalimentare au beneficiat mai mult de DCFTA in comparatie cu cele de produse
industriale. Tn 2015-2018, exporturile de produse agroalimentare au crescut cu 820 milioane USD fata de
2011-2014 (+52%), in timp ce exporturile de produse industriale au crescut cu 761 milioane USD sau cu 26%,
in aceeasi perioada. Totodata, impactul net al DCFTA asupra exporturilor de produse agroalimentare a fost
de circa 3 ori mai mare fata de impactul asupra exporturilor de produse industriale (475 milioane USD fata de
128 milioane USD). Aceasta a spulberat definitiv temerile privind potentialul impact negativ al liberalizarii
comertului cu UE asupra sectorului agroalimentar, care este mai putin competitiv. Cauza tine, pe de o parte,
de efectul marginal mai sporit al DCFTA asupra exporturilor de produse agroalimentare, in timp ce comertul
cu produsele industriale deja era aproape in totalitate liberalizat pana la intrarea in vigoare a DCFTA; pe de
alta parte, existenta perioadelor de tranzitie pentru cele mai vulnerabile sectoare agroalimentare autohtone a
permis evitarea unui soc competitiv asupra producatorilor autohtoni in rezultatul liberalizarii comertului cu
UE.

Comertul dintre Moldova si Uniunea Europeana a devenit mult mai echilibrat gratie cresterii rapide a
exporturilor pe piata UE si reducerii importurilor de produse industriale din UE. Nivelul de acoperire a
importurilor cu exporturi a crescut vizibil de la 47% in medie din 2011-2014 la media de 66% din 2015-2018,
in timp ce acest indicator a scazut dramatic in cazul comertului cu CSI, iar in raport cu alte state — a crescut
de doua ori mai lent. Prin urmare, DCFTA a contribuit la atenuarea presiunilor asupra balantei comerciale si,
respectiv, asupra contului curent, fiind un element important care securizeaza stabilitatea macrofinanciara a
tarii.

Pe langa performantele pozitive ale comerfului extern in contextul DCFTA, exista ingrijorari privind
concentrarea exporturilor fapt ce denota riscuri privind durabilitatea cresterii de pana acum si carente
privind competitivitatea producatorilor autohtoni. in pofida cresterii impresionante a exporturilor, constatam
ca peste jumatate din exporturile de produse industriale sunt orientate pe o singura piata (Romania), iar peste
jumatate din exporturile de produse agroalimentare sunt orientate doar pe 3 piete (Romania, Italia si Marea
Britanie). Problema concentrarii tine si de structura produselor exportate, iar pe parcursul implementarii
DCFTA acest nivel de concentrare a crescut. Aceasta releva o serie de riscuri evidente care deriva din
dependenta exporturilor de cererea de pe cateva piete din UE, precum si scoate in evidenta nivelul scazut al



ingrijorarile privind competitivitatea scazuta a producatorilor autohtoni sunt confirmate si de nivelul scazut
de sofisticare tehnologica a exporturilor moldovenesti pe piata UE. Astfel, daca analizam top-15 categorii de
produse exportate (la nivel de 4 cifre, conform clasificarii HS) agroalimentare si industriale, care constituie
peste 90% din totalul exporturilor spre UE, circa % din totalul exporturilor de produse agroalimentare sunt
produse primare, cu un nivel minim sau zero de procesare (produse primare), iar absolut toate produsele
industriale exportate sunt low tech (conform clasificarii WITS a Bancii Mondiale). Mai mult decat atat, in cazul
exporturilor de produse agroalimentare, in pofida cresterilor impresionante a exporturilor de produse primare
(ex: seminte de floarea soarelui, grau sau fructe), au scazut exporturile de produse cu un nivel mai avansat de
procesare (uleiuri din seminte de floarea soarelui, sucuri de fructe sau produse de panificatie si patiserie). in
cazul exporturilor de produse industriale, peste jumatate din acestea nu poarta originea Republicii Moldova
din cauza unui nivel insuficient de procesare, fiind catalogate drept re-exporturi. Este cazul in special a
cablurilor electrice pentru industria automotive si a articolelor de imbracaminte si incaltaminte. Prin urmare,
in pofida evolutiilor pozitive din punct de vedere a volumelor de exporturi, constatam o contributie mai curand
limitata a acestora la generarea de valoare adaugata bruta in economie, precum si carente semnificative de
competitivitate.

Pentru urmatorii 5 ani, politicile publice in contextul implementarii DCFTA trebuie sa {inteasca 2 prioritati
strategice privind cresterea cantitativa si calitativa a exporturilor pe piata UE. Dinamica si structura
exporturilor Moldovei pe piata UE din ultimii ani denota faptul ca primele efecte ale DCFTA s-au propagat mai
mult prin intermediul eliminarii barierelor tarifare (eliminarea taxelor vamale si aplicarea contingentelor
plenare a oportunitatilor DCFTA si a unor schimbari sistemice si structurale mai profunde, beneficiile DCFTA
observate pana acum ar putea avea un caracter temporar, iar carentele fundamentale de competitivitate a
producitorilor autohtoni ar putea perpetua. in acest context, politicile publice ar trebui sa tinteasca pentru
urmatorii 5 ani doua prioritai strategice: (i) asigurarea continuitatii si ireversibilitatii cresterii cantitative a
exporturior pe piata UE; si (i) sporirea calitatii exporturilor pe piata UE prin cresterea diversificarii si valorii
adaugate generate de acestea pentru economie. in acest sens sunt necere urmatoarele actiuni:

e Promovarea atractivitatii investitionale a Moldovei peste hotare ar trebui sa tinteasca domenii de
producere cu valoare adauata inalta, in special in activitafile care folosesc materia prima locala
pentru procesare si care asigura un nivel mai inalt de sofisticare tehnologica a exporturilor. Avand in
vedere constrangerile tot mai evidende privind disponibilitatea fortei de munca, din cauza factorilor
demografici si a migratiei, este necesara tranzitia de la investitii si exporturi bazate pe costul redus
al fortei de munca spre investifii care valorifica materia prima locala si implica un transfer tehnologic
mai mare. in acest sens, este imperativd implementarea plenard a Strategiei privind atragerea
investitiilor si promovarea exporturilor pentru 2016-2020, aceasta continand toate masurile de
politici specifice in acest sens.

e Modernizarea infrastructurii calitatii, prin sporirea eficientei Agentiei Nationale pentru Siguranta
Alimentelor in facilitarea exporturilor de produse agroalimentare, precum si modernizarea si
extinderea retelei de laboratoare de certificare a conformitatii produselor agroalimentare cu cerintele
UE. Tn acest context, este imperativa obinerea permisiunii de a exporta produse de origine animaliera
pe piata UE.



Elaborarea unor programe de suport tehnic si financiar pentru companii, in special cele mici si
mijlocii, in procesul de implementare a standardelor UE.

Informarea mai activa in randul intreprinderilor mici si mijlocii cu privire la cerintele tehnice privind
accesul pe piata comunitara. La fel de importanta este si promovarea schimbului de experienta dintre
companiile care au reusit sa exporte pe piata UE si cele care intentioneaza sa acceada pe aceasta

piata.



Analiza exporturilor spre UE

Pe parcursul implementarii DCFTA, Uniunea Europeana si-a consolidat pozitiile drept principala piata de
desfacere pentru exportatorii moldoveni, fapt ce a permis compensarea in totalitate a pierderilor de pe piata
CSI. Exporturile totale spre UE pe parcursul a 4 ani deplini de implementare a DCFTA (2015-2018) au crescut
cu 1,5 miliarde USD sau cu 34% fata de 4 ani de pana la semnarea DCFTA (2011-2014). Aceasta crestere a
compensat in totalitate pierderile pe celelalte piete, in special pe cea ruseasca. Astfel, practic, fiecare leu de
exporturi ratat de piata estica a fost compensat in totalitate prin extinderea pe piata UE. Mai mult decat atat,
cresterea a fost de doua ori mai rapida fata de cea a exporturilor pe alte piete (+16%), unde nu au existat
restrictii comerciale sau alte socuri negative, fapt ce insa o data sugereaza asupra unui efect de impulsionare
a comertului in rezultat implementarii DCFTA. Drept rezultat, ponderea UE in total exporturi a crescut de la
53% 1n 2014 pana la 69% in 2018 (Figura 1).

Figura 1. Evolutia exporturilor pe principalele grupe de tari, milioane USD
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Exporturile de produse agroalimentare au crescut mai rapid fata de exporturile de produse industriale. Cele
mai rapide cresteri au fost inregistrate la exporturile de produse agroalimentare: in 2015-2018, acestea au
fost circa 820 milioane USD mai mari fata de 2011-2014, inregistrand o crestere impresionanta de 52%. in
acelasi timp, exporturile de produse industriale au crescut cu 761 milioane USD sau cu 26%, in aceeasi
perioada. Drept rezultat, ponderea exporturilor de agroalimentare in total exporturi a crescut de la 35% in
2011-2014 la 39% in 2015-2018. Aceasta performanta este remarcabila in special in contextul in care anume
sectorul agroalimentar urma sa fie cel mai vulnerabil in cazul liberalizarii comerctului cu UE, fiind demontat
unul din cele mai mare temeri cu privire la socul competitiv negativ care il putea avea DCFTA asupra
producatorilor autohtoni de produse agroalimentare. Evolutia respectiva s-a datorat cel putin la 2 factori. Pe
de o parte, este vorba de reorientarea multor producatori de agroalimentare de pe piata ruseasca pe cea
comunitara (ex: exporturile pe piata UE de vinuri si struguri au crescut cu ritmuri impresionante (de 1,7 ori si,
respectiv, 6,3 ori in 2015-2018 fata de 2011-2014). Pe de alta parte, Acordul de Asociere implica o liberalizare
treptata pentru cele mai sensibile industrii autohtone din sectorul agroalimentar (ex: produsele din carne,
lactate sau legume), fapt ce a permis atenuarea eventualelor socuri negative. in plus, performanta mai mare
a exporturilor de agroalimantare fata de cele industriale este explicata si de faptul ca comertul cu produsele
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industriale era deja liberalizat practic integral pana la semnarea DCFTA si, respectiv, efectul marginal al
liberalizarii comertului a fost mai limitat.

Figura 2. Exporturile de agroalimentare si industriale in UE, milioane USD
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Exporturile de produse agroalimentare in UE

Exporturile de agroalimentare sunt destul de concentrate la nivel de piete, nivelul de concentrare geografica
fiind in crestere. Peste jumatate din toate exporturile sunt orientate doar in 3 tari, cea mai importanta fiind
Romania unde, in perioada 2015-2018 s-au exportat circa 30% din total exporturi de produse agroalimentare
din UE. Aceasta este urmata de Italia si Marea Britanie. Comparativ cu perioada de pana la DCFTA (2011-
2014), nivelul de concentrare geografica a exporturilor moldovenesti de produse agroalimentare pe piata UE
a crescut. Astfel, indicele de concentrare a expoturilor Herfindahl-Hirschmann a crescut de la 0,119 puncte in
2011-2014 pana la 0,139 puncte in 2015-2018.

La nivel de produse, constatam ca cresterea exporturilor de agroalimentare pe piata UE nu a fost una
omogena, fiind observate atat cresteri, cat si scaderi. Top-10 produse agroalimentare exportate care au
inregistrat cresteri constituie circa 2/3 din totalul exporturilor de produse agroalimentare (Tabelul 1). Acestea
tin de produsele care in mod traditional sunt exportate pe aceasta piata (seminte de floarea soarelui, grau,
vinuri sau porumb). Totusi, unele exporturi cu ponderi importante au inregistrat pierderi: uleiuri de seminte de
floarea soarelui, nuci sau sucuri de fructe.

Tabelul 1. Top-10 produse agroalimentare exportate si dinamica acestora

Exporturile de agroalimentare cu cele mai mari ponderi, ~ Exporturile de agroalimentare cu cele mai mari ponderi,

care au inregistrat cresteri care au inregistrat scaderi
Evolultia in 2015- Evolultia in
Tipul de produs 2018 in Principalele piete =~ Tipul de produs 2015-2018in  Principalele piete
agroaliementar comparatie cu de desfacere agroaliementar comparatie cu de desfacere
2011-2014 2011-2014
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Dinamica nivelului de concentrare a exporturilor de produse agroalimentare este ingrijoratoare. Pe langa
cresterea concentrarii distributiei geografice a exporturilor, a crescut, desi cu ritm mai scazut, nivelul de
concentrare a exporturilor conform categoriilor de produse. Astfel, indicele de concentrare Herfindahl-
Hirshman la nivel de 4 cifre (clasificarea HS) a crescut neesential de la 0,101 puncte in 2011-2014 1a 0,103 in
2015-2018. Chiar si asa, constatam ca in perioada implementarii DCFTA, exporturile de agroalimentare au
crescut ca si volum, insa nu constatam imbunatatiri la capitolul diversificarii exporturilor. Aceasta
dependenta a exporturilor de un numar restrans de piete si produse este ingrijoratoare cel pufin din 2
considerente. Pe de o parte, aceasta expune exporturile de agroalimentare unor riscuri mai pronuntate (ex: o

eventuala scadere a cererii in una din pietele unde acestea sunt concentrate sau roada mai slaba pentru unele
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culturi agricole pot afecta esential exporturile totale de agroalimentare). Pe de alta parte, lipsa unei
diversificari a exporturilor denota probleme de competitivitate ale acestui sector. Aceasta in primul rand se
refera la produsele de origine animaliera (cu exceptia mierii), care pana in prezent nu pot fi exportate pe piata
UE din cauza problemelor de conformitate cu standardele de calitate, sanitare si fitosanitare ale UE.

0 alta ingrijorare tine de inrautatirea la capitolul valorii adaugate a produselor exportate. in pofida cresterilor
impresionante a exporturilor de seminte de floarea soarelui, grau sau fructe, au scazut exporturile de produse
cu un nivel mai avansat de procesare: uleiuri din seminte de floarea soarelui, sucuri de fructe sau produse de
panificatie si patiserie. In baza clasificarii Bancii Mondiale privind nivelul de sofisticare tehnologica a
exporturilor, putem analiza cum au evoluat exporturile din acest punct de vedere pe parcursul implementarii
DCFTA. La nivel de top-15 produse agroalimentare exportate, care constituie peste 90% din total exporturi de
agroalimentare in UE, ponderea exporturilor cu un nivel relativ mai mare de procesare (eng: resource-based
exports) a scazut de la 29% in 2011-2014 la 24% in 2015-2018; ponderea exporturilor de produse
agroalimentare primare a crescut in aceeasi perioada de timp de la 71% la 76% (Figura 3). Aceasta modificare
a structurii exporturilor de agroalimentare in functie de nivelul de sofisticare tehnologica, este ingrijoratoare,
deoarece denota faptul ca cresterea exporturilor nu a fost acompaniata de o crestere proportionala a
contributiei acestora la crearea valorii adaugate brute si, respectiv, la cresterea economica. Totodata, aceasta
releva faptul ca primele efecte ale DCFTA s-au propagat mai mult prin intermediul eliminarii barierelor tarifare
(eliminarea taxelor vamale si aplicarea contingentelor tarifare) si mai putin prin intermediul investitiilor. Prin
urmare, in lipsa valorificarii mai plenare a efectelor DCFTA prin intermediul investitiilor, beneficiile DCFTA
observate pana acum ar putea avea un caracter temporar.

Figura 3. Distributia a top-15 exporturi de agroalimentare conform nivelului
de sofisticare tehnologica

2015-2018
(dupa
DCFTA)

2011-2014
(pénala ® Primary

DCFTA) = Resource-based

Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Contrade si WITS
Exporturile de produse industriale

Exporturile de produse industriale pe piata UE sunt mai concentrate la nivel de piete/tarile de destinatie, dar
mai diversificate la nivel de produse, comparativ cu exporturile de agroalimentare. Astfel, peste jumatate din
exporturile de industriale spre UE sunt destinate unei singure tari — Romania — ponderea careia a crescut de
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la 47% in 2011-2014 la 52% in 2015-2018 (Figura 4). Aceasta este urmata de Germania si Italia cu ponderi
estimate la 18% si, respectiv, 7% in 2015-2018. Per ansamblu, indicele de concentrare Herfindahl-Hirshman
a exporturilor la nivel de state a crescut destul de vizibil de la 0,267 puncte in 2011-2014 la 0,314 puncte in
2015-2018. Cresterea concentrarii pana la asa nivele este ingrijoratoare, relevand o serie de riscuri evidente
care deriva din dependenta exporturilor de cererea de pe o singura piata, precum si scoate in evidenta nivelul

Perioada DCFTA:
2015-2018

‘ ® Roménia

6% ® Germania

5% Perioadapana la

DCFTA: ‘
7% 2011-2014
m Cehia

17%
u Alte state

Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Contrade

Italia
Polonia

Exporturile de produse industriale pe piata UE sunt dominate de industrii procesatoare low tech care lucreaza
pe baza de materie prima importata, cu valoare adaugata scazuta. Peste jumatate din aceste exporturi nu
poarta originea Republicii Moldova din cauza unui nivel insuficient de procesare, fiind catalogate drept re-
exporturi. Acestea sunt de regula cabluri electrice pentru industria automotive si care sunt exportate
preponderent in Romania, precum si textile, articole de imbracaminte si incal{aminte care sunt exportate
preponderent in Italia, Romania si Marea Britanie (Tabelul 2). Majoritatea din top-10 produse industriale
exportate, care constituie circa 2/3 din total exporturi de produse industriale pe piata UE, au inregistrat
evolutii pozitive. Aceasta a dus la cresterea nivelului de concentrare a exporturilor: indicele Herfindahl-
Hirshmann la nivel de produse industriale exportate a crescut de la 0,083 puncte in 2011-2014 la 0,128 in
2015-2018. Totodata, analiza nivelului de sofisticare tehnologica a exporturilor de produse industriale, in baza
metodologiei WITS a Bancii Mondiale, releva faptul ca marea majoritate a exporturilor sunt reprezentate de
produse cu nivel scazut de tehnologizare (eng: low tech): in top 10 exporturi de produse industriale, absolut
toate produsele sunt ,low-tech”. Prin urmare, in pofida evolutiilor pozitive din punct de vedere a volumelor de
exporturi, constatam o contributie mai curand limitata a acestora la generarea de valoare adaugata bruta in
economie, precum si carente semnificative de competitivitate.

Tabelul 2. Analiza a top-10 exporturi de produse industriale

HS Denumire produs Pietele principale de Dinamica pentru 2015-
desfacere 2018 fata de 2011-2014
8544 | Cabluri electrice, preponderent pentru industria Romania +64,1%
automotive
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9401
6204

6203

7010

6202

6206

6201

6110

6406

Scaune, fotolii

Costume, jachete, rochii, fuste, pantaloni,
salopete, pantaloni; pentru femei si fete (care nu
sunt tricotate sau crosetate)

Costume, jachete, blazeri, pantaloni, salopete;
pentru barbati sau baieti (care nu sunt tricotate
sau crosetate)

Sticle, flacoane, borcane, vase, fiole, recipiente
de sticla de tipul celor utilizate pentru
transportul  sau  ambalarea  marfurilor;
conservarea borcanelor de sticla; dopuri,
capace si alte dispozitive de inchidere a sticlei
imbracaminte pentru femei sau fete, paltoane,
palarii, mantale, jachete de schi, jachete de vant,
jachete elastice si articole similare (care nu sunt
tricotate sau crosetate)

Bluze, camasi si bluze pentru camasi; femei sau
fete (care nu sunt tricotate sau crosetate)
imbracaminte de piele, palarii, mantale,
hanorace (inclusiv jachete de schi), jachete de
vant, jachete elastice si articole similare; pentru
barbati sau baieti (care nu sunt tricotate sau
crosetate)

Pulovere, cardigane, veste si articole similare;
tricotate sau crosetate

incaltaminte; parti de incaltaminte; talpi
detasabile, perne de calcai si articole similare;

Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade

Olanda, Germania
Italia, Romania, Marea
Britanie, Germania

Germania, Italia, Romania,
Polonia

Romania, Grecia

Italia

Romania, Marea Britanie

Italia

Italia

Romania

+60,5%
-9,2%

-4,2%

+38,2%

+23,2%

+42,4%

+23,4%

+10%

+12,4%
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Importurile din Uniunea Europeana

Importurile totale din UE, in perioada implementarii DCFTA, au scazut, insa pozitia UE drept principala sursa
de importuri pentru economia moldoveneasca s-a consolidat. Importurile au scazut cu circa 446 milioane
USD sau cu 4,6% in 2015-2018 comparativ cu 2011-2014, preponderent din cauza scaderii importurilor de
industriale pe fundalul scaderii preturilor de import pentru. Importurile din CSI si alte state au scazut si mai
mult (-27,2% si, respectiv, 7,9%), fapt ce a consolidat pozitia UE drept principala sursa de importuri, cu o
pondere de 49% din total importuri. Totusi, faptul ca acestea nu au crescut ca si volum, in pofida riscurilor
liberalizarii comertului, denota faptul ca DCFTA nu a produs socuri competitive negative asupra producatorilor
autohtoni.

Figura 5. Evolutia importurilor totale din UE, CSI si alte state, milioane USD
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Sursa: Biroul National de Statistica

Importurile de produse agroalimentare

Importurile de produse agroalimentare au o ponedere destul de mica in total importuri din UE si sunt in mare
parte complementare cu avantajele comparative ale Moldovei. Importurile respective sunt destul de
diversificate, iar pe parcursul implementarii DCFTA indicele de concentrare Herfindahl-Hirschman nu a suferit
modificari esentiale: 0,024 puncte in 2011-2014 fata de 0,022 puncte in 2015-2018. Acestea au inregistrat o
crestere de 8,8% in 2015-2018 fata de 2011-2014, insa aceasta nu a afectat negativ pozitiile producatorilor
autohtoni. Tn primul rand, cresterea este una destul de moderat3, fiind determinata de accelerarea cresterii
importurilor in 2018. in al doilea rand, cresterea este determinata mai curand de necesitatile sporite de export
si nu indica asupra unui soc competitiv asupra producatorilor autohtoni. Motivul este ca importurile de
produse agroalimentare din UE sunt reprezentate fie de produse de larg consum (preparate alimentare
importate din Germania, Romania, Italia, Bulgaria, Polonia, Franta; carne de porc inghetata importata din
Franta, Polonia, Franta, Germania; peste inghetat importat din Spania, Marea Britanie), fie de inputuri pentru
industria agroalimentara (seminte de floarea soarelui importate din Romania si Franta, si seminte de porumb
importate din Romania, Ungaria si Franta, care de regula au randamente mai mari fata de semintele autohtone
si sunt folosite la semanarea terenurilor agricole, si care ulterior se tranforma in exporturi agroalimentare pe
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piata UE). O alta categorie de import sunt nucile aduse din Franta pentru decortificare si re-export (principala
categorie de re-export a produselor agroalimentare pe piata UE).

Tabelul 3. Structura si dinamica importurilor de produse agroalimentare din UE

Codul

HS
1206

2106

2309

2208

203

1005
303
406

2304

802

Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade

Denumirea produsului
Seminte de floarea soarelui

Preparate alimentare

Preparate pentru hrana animalelor

Alcool etilic cu tarie de sub 80%

Carne inghetata de porc

Seminte de porumb
Carne inghetata de peste
Cascavaluri

Reziduuri solide rezultate din extractia uleiului de

soia
Nuci

Dinamica (2015-2018
fata de 2011-2014)
153,1

15,3

21,7

47,4

286

872
329
224

2255,0

39,8

Sursa importurilor

Romania, Franta
Germania, Romania, Italia,
Bulgaria, Polonia, Franta
Ungaria, Germania,
Danemarca

Marea Britanie, Franta,
Irlanda

Franta, Polonia, Franta,
Germania

Romania, Ungaria, Franta
Spania, Marea Britanie
Polonia, Italia, Germania

Romania

Franta

Se constata cresterea costurilor de productie pentru unii exportatori, fapt ce afecteaza competitivitatea
acestora. Analiza costurilor unitare estimate pentru importurile de produse agroalimentare denota anumite
ingrijorari. Chiar daca la nivelul tuturor importurilor valoarea importurilor raportata la greutatea neta a scazut
cu 11,6% (de la 1,66 USD in 2011-2014 la 1,46 USD in 2015-2018), pentru unele importuri care servesc drept
inputuri importante pentru exporturi costurile au crescut. Astfel, in cazul seminetelor de floarea soarelui,
valoarea per greutate neta a crescut cu 13,7%, iar cea a seminetelor de porum a crescut cu 4,7% in aceeasi
perioada de timp. Aceasta tendinta releva cresterea costurilor fermierilor in procesul de insamantare a
terenurilor agricole, fapt ce ar putea afecta competitivitatea exporturilor (Tabelul 4).

Tabelul 4. Valoarea importurilor per greutate neta, pentru top-10 produse agroalimentare importate din UE

Codul
HS

1206
2106
2309
2208
203

1005

Denumirea produsului

Seminte de floarea soarelui
Preparate alimentare

Preparate pentru hrana animalelor
Alcool etilic cu tarie de sub 80%

Carne inghetata de porc
Seminte de porumb

Valoarea importurilor per greutatea

neta, USD Dinamica
2011-2014 2015-2018
11,0 12,5 +13,7%
3,89 3,83 -1,7%
1,40 1,30 -1,4%
3,31 6,42 +93,8%
2,81 2,48 -11,8%
433 4,54 +4,7%
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303 Carne inghetata de peste 1,43 1,30 -9,1%

406 Cascavaluri 4,42 4,67 +5,7%
Reziduuri solide rezultate din extractia uleiului de

2304 i 0,58 0,42 -27,6%
soia

802 Nuci 2,06 2,57 +24,4%

Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade

Importurile de produse industriale

Importurile totale din UE sunt dominate de produsele industriale, care sunt in mare parte complementare
avantajelor comparative ale Republicii Moldova. in perioada 2015-2018 acestea au avut o pondere de circa
88% din total importuri din UE si s-au diminuat cu 6,3% fata de perioada de pana la DCFTA (2011-2014).
Importurile sunt relativ diversificate, iar in perioada implementarii DCFTA indicele de concentrare Herfindahl-
Hirshman la nivel de importuri nu a suferit modificari esentiale (0,048 puncte in 2011-2014 fata de 0,046
puncte in 2015-2018).

Figura 6. Evolutia importurilor din UE, milioane USD

m Produse industriale  m Produse agroalimentare
3000

2500

i

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

o

Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade

Marea majoritate a importurilor constituie inputuri indispensabile in procesele de productie din tara si de
care depinde la modul direct competitivitatea producitorilor autohtoni, inclusiv pe piata UE. In mare parte,
importurile industriale din UE sunt reprezentate de produse petroliere (circa 19% din importuri industriale din
UE), majoritatea fiind importate din Romania, fiind urmate de medicamente (circa 7% din importuri industrile
din UE), majoritatea fiind importate din Germania, Cehia, Marea Britanie si Romania; automobilele reprezinta
a treia categorie de importuri industriale cu pondere de circa 4% din total importuri industriale, fiind livrate
preponderent din Germania, Cehia, Marea Britanie, Romania; acestea sunt urmate de fire si cabluri electrice
(circa 4% din importurile industriale din UE), importate preponderent din Romania, Cehia, Italia, Polonia si care
servesc la procesarea locala pentru re-export de catre industria automotive. Alte importuri includ fire din
cupru, insecticide, tractoare, aparate electrice, toate fiind inputuri indispensabile in procesele de productie
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din tara si de care depinde la modul direct competitivitatea producatorilor autohtoni, inclusiv pe piata UE
(Tabelul 5).

Tabelul 5. Structura si dinamica importurilor de produse industriale din UE

Codul . . Dinamica (2015-2018 . .
Denumirea produsului . Sursa importurilor
HS fata de 2011-2014)
2710  Produse petroliere -8,8 Romania
3004 = Medicamente 9,1 Italia, Germania, Franta
. Germania, Cehia, Marea
8703 | Autoturisme -6,0 o Y.
Britanie, Romania
. . . Romania, Cehia, Italia,
8544 Fire si cabluri electrice 9,0 .
Polonia
7408 | Fire din cupru +442,0 Austria, Germania
3808 | Insecticide, fungicide, ierbicide etc. +19,0 Germania, Franta
8701 | Tractoare -3,2 Germania, Olanda, Austria

Aparate electrice pentru comutarea sau

protejarea circuitelor electrice sau pentru i
8536 . S . +139 Germania

realizarea conexiunilor in circuitele electrice (ex:

intrerupatoare, relee, sigurante etc.)

Fitinguri izolante pentru masini, aparate sau ) ) )
8547 : : -14,8 Germania, ltalia, Ungaria
echipamente electrice

4205  Articole din piele +328,6 Ungaria, Polonia
Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade

Una din cauzele esentiale a reducerii importurilor de produse industriale din UE tine de reducerea costurilor
per unitate. Costul per unitate pentru importuri a fost aproximat in baza raportului dintre valoarea importurilor
(USD) si greutatea neta (kg). Astfel, valoarea totala a importurilor industriale raportata la 1 kg de greutate
neta s-a redus, in medie cu 28% (in 2015-2018 fata de 2011-2014). Daca analizam top-10 produse industriale
importate din UE, constatam ca pentru 7 tipuri de importuri costul per greutate neta a scazut esential (Tabelul
6). Pe langa faptul ca aceasta explica diminuarea valorii totale a importurilor, diminuarea costurilor unitare a
majoritatii importurilor ar putea impulsiona competitivitatea exporturilor moldoveni care depind de aceste
inputuri importate din UE.

Tabelul 6. Valoarea importurilor per greutate neta, pentru top-10 produse industriale importate din UE

Valoarea importurilor per greutatea
Codul

HS Denumirea produsului neta, USD Dinamica
2011-2014 2015-2018
2710 | Produse petroliere 1.01 0.58 -42.2
3004  Medicamente 57.90 60.15 3.9
8703  Autoturisme 14.30 13.52 -5.4
8544 | Fire si cabluri electrice 10.09 9.12 -9.6
7408 | Fire din cupru 7.88 6.59 -16.4
3808 | Insecticide, fungicide, ierbicide etc. 13.67 14.12 33
8701 | Tractoare 5.36 4.49 -16.4
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8536

8547

4205

Aparate electrice pentru comutarea sau
protejarea circuitelor electrice sau pentru

. S . 54.42
realizarea conexiunilor in circuitele electrice (ex:
intrerupatoare, relee, sigurante etc.)

Fitinguri izolante pentru masini, aparate sau 29 67
echipamente electrice
Articole din piele 57.02

Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade

39.83

30.53

63.64

-26.8

11.6
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Balanta comerciala a Republicii Moldova cu Uniunea Europeana

Pe parcursul implementarii DCFTA, balanta comerciala a Republicii Moldova cu Uniunea Europeana s-a
imbunatatit. Nivelul de acoperire a importurilor cu exporturi a crescut vizibil de la 47% in medie din 2011-
2014 la media de 66% din 2015-2018. in acelasi timp, acest indicator a scizut dramatic in cazul comertului
cu CSI, pe fundalul restrictiilor comerciale aplicate de cétre Federatia Rusa. in cazul comertului cu alte state,
balanta comerciala, la fel, s-a imbunatatit, insa cu ritmuri mai modeste fata de comertul cu UE (Figura 7).
Tendinta respectiva in directia echilibrarii comertului bilateral este un semn pozitiv, insa aceasta ar putea sa
nu fie una durabila, avand in vedere carentele de competitivitate relevate de nivelul inalt de concentrare si
nivelul scazut de tehnologizare a exporturilor Moldovei pe piata UE.

Figura 7. Nivelul de acoperire a importurilor cu exporturi, %
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Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS

Principala sursa a dezechilibrelor comerciale in raport cu UE deriva din comer{ul cu produsele industriale, in
timp ce balanta in cazul comer{ului cu produse agroalimentara este pozitiva. Din cauza dependentei majore
a economiei moldovenesti de importurile de produse de larg consum si inputuri industriale din UE, in paralel
cu nivelul scazut de sofisticare tehnologica a exporturilor pe piata UE, nivelul de acoperire a importurilor cu
exporturi de produse industriale este destul de scazut. Totusi acesta a inregistrat o dinamica pozitiva
constanta odata cu inceperea implementarii DCFTA, ajungand de la media de 34% in perioada 2011-2014 la
45% in 2015-2018. Totodata, dinamica descendenta a balantei comerciale cu produse agroalimentare ar
putea confirma ingrijorarile mentionate anterior privind reversibilitatea tendintei de echilibrare a comertului
Moldovei cu UE (Figura 8).
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Figura 8. Nivelul de acoperire a importurilor cu
exporturi, produse industriale si agroalimentare, %
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Estimarea impactului net al DCFTA

Pentru a intelege mai exact impactul net al DCFTA asupra performantelor comertului Moldovei cu UE, este
necesar sa izolam alti factori care au influentat dinamica exporturilor. Cresterea exporturilor din perioada
implementarii DCFTA nu poate fi atribuita integral liberalizarii comerfului cu UE. Exporturile pot creste si din
cauza altor factori, cum ar fi inertia (cresterea exporturilor din perioada precedenta genereaza crestere si in
perioadele urmatoare), cererea externa (ex: dinamica economicad din principalele destinatii de export),
importurile de inputuri industriale, cursul valutar sau capacitatile interne de producere. Prin urmare, pentru a
estima cu adevarat impactul DCFTA asupra performantei exporturilor este necesar sa ,izolam” factorii
mentinati si, in asa mod, sa estimam impactul net al DCFTA. in continuare, vom estima in mod separat
impactul net al DCFTA pentru produsele agroalimentare si cele industriale.

Exporturile de produse agroalimentare

Estimarile sugereaza ca impactul net al DCFTA asupra exporturilor de produse agroalimentare a fost de 475
milioane USD sau circa % din cresterea totala a exporturilor de agroalimentare (Figura 9 si Figura 10).
Estimarile au fost facute in baza unui model econometric conform caruia exporturile de produse
agroalimentare in UE (Exp_agro,) sunt determinate de urmatorii factori (mai multe detalii metodologice sunt
prezentate in Anexa A):

Exp_agro; = o + f1Exp_agros_1 + B, Imp_agro, + BsExp_agro_CSI; + B4Industria_Ro;
+ Bydummy + Bse;_q + U

e Exp_agro,_, - efectul inertial (dinamica exporturilor in UE din perioada precedenta (t-1))

e Imp_agro, — importurile de agroalimentare din UE

e Exp_agro_CSI, — exporturile de agroalimentare spre CSI

e [ndustria_Ro, — dinamica economica din Romania, masurata prin indicele productiei industriale.

Rezultatele estimarii releva faptul ca exporturile in UE de agroalimentare sunt influentate pozitiv de un
puternic efect inertial (dinamica din perioadele precedente influenteaza dinamica viitoare), sunt pozitiv
influentate de dinamica productiei industriale din Romania (care este si principala piata de desfacere din UE),
exporturile de agroalimentare din CSI, fapt explicat de influenta unor factori orizontali care determina
exporturile totale de agroalimantere (ex: produtia agricola totald, roada), si sunt negativ influentate de
importurile de agroalimentare din UE (o posibila explicatie ar tine de fluctuaiile cursului valutar: cresterea
importurilor poate fi generata de aprecierea monedei nationale, care descurajeaza exporturile). Rezultatele
regresiei si a prognozei sunt prezentate in anexa A.
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Figura 9. Evolutia exporturilor agroalimentare in timpul ~ Figura 10. Influenta DCFTA comparativ cu alti factori
implementarii DCFTA, comparativ cu evolutia care putea  asupra cresterii exporturilor de produse agroalimentare
fi fara DCFTA, milioane USD in UE
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Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade

Exportul de produse industriale

Impactul net al DCFTA asupra exporturilor de produse industriale este estimat la circa 128 milioane USD
sau jumatate din cresterea totala de exporturi de produse industriale pe piata UE (Figura 11 si Figura 12).
Observam ca, desi este unul pozitiv, impactul este de circa 3 ori mai mic fata de cel estimat pentru exportul
de produsele agroalimentare. Cauza tine de faptul ca liberalizarea comertului cu UE a avut efecte marginale
mai puternice asupre sectorului agroalimentar fata de cel industrial, comertul cu produsele industriale fiind
deja liberalizat practic integral pana la intrarea in vigoare a DCFTA. Estimarile au fost facute in baza unui
model econometric in care exporturile de produse industriale pe piata comunitard (Exp;n4,) sunt influentate
de urmatorii factori:

Exping, = Bo + B1Exp_ind;_; + B,Industria_Germania; + fze;_, +u

e Exp_ind,_, — Exporturile de produse industriale pe piata UE din perioadele precedente.
e Industria_Germania; — Indicele productiei industriale din Germania.

Rezultatele estimarii releva faptul ca exporturile in UE de industriale sunt influentate pozitiv de un puternic
efect inertial (dinamica din perioadele precedente influenteaza dinamica viitoare), precum si de dinamica
productiei industriale din Germania (care este si una din principalele piate de desfacere din UE si denota
conditiile economice din intregul spatiu comunitar). Rezultatele regresiei si a prognozei sunt prezentate in
anexaA.
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Figura 11. Evolutia exporturilor industriale in timpul
implementarii DCFTA, comparativ cu evolutia care putea

fi fara DCFTA, milioane USD
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Figura 12. Influenta DCFTA comparativ cu alfi factori
asupra cresterii exporturilor de produse agroalimentare

in UE

Sursa: Calculele autorului in baza datelor UN Comtrade
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Anexa A. Estimarea impactului net al DCFTA asupra produselor
agroalimentare

Efectul net al ZLSAC este egal cu diferenta dintre evolutia de facto a exporturilor de agroalimentare in cadrul ZLSAC in
perioada 2015-2018 si evolutia prognozata a exporturilor respective pentru aceeasi perioada. Prognoza a fost facuta in
baza unui model econometric estimat in baza metodei celor mai mici patrate, pentru perioada 2010-2014. Aceasta a
permis estimarea evolutiei exporturilor de agroalimentare in baza unor variabile explicative, fara includerea factorului
ZLSAC in model pentru a izola efectul respectiv. in acest sens, a fost estimat urmatorul model:

Exp_agro, = By + B1Exp_agro._, + BoImp_agro, + f3Exp_agro_CSI; + ByIndustria_Ro, + f,dummy
+ Bser—1 + u;

Unde:

e Exp_agro._, — efectul inertial (dinamica exporturilor in UE din perioada precedenta (t-1))

e Imp_agro, — importurile de agroalimentare din UE

e Exp_agro_CSI, — exporturile de agroalimentare spre CSI

e Industria_Ro, — dinamica economica din Romania, masurata prin indicele productiei industriale.
e ¢,_, — elementul autoregresiv al termenului erorii

e u, — termenul erorii.

e B, — Bs — coeficienti de regresie.

Toate seriile de timp au fost testate pentru efectul sezonier, iar in caz de necesitate au fost ajustate sezonier pentru a
elimina efectul respectiv. in vederea eliminarii fluctuatiilor excesive si irelevante pentru procesul de estimare, toate
seriile de timp au fost filtrate cu ajutorul filtrului Hodrick-Prescott (lambda=1). Seriile au frecventa lunara, modelul fiind
estimat pentru perioada 2010-2014, fapt ce a permis lucrul cu serii de timp de 60 de observatii. Intervalul prognozat
(aut-of-sample) a fost pentru 2015-2018. Modelul a fost testat pentru a satisface toate ipotezele estimarilor in baza
metodei celor mai mici patrate: distributia termenului erorii este una normala, media erorilor este egala cu zero si
dinamica careia este echivalenta cu zgomotul alb. Totodata, nu a fost depistata heteroschedasticitate, coliniaritate si
endogenitate. Aceste teste au permis estimarea unui model robust din punct de vedere statistic si credibil din punct de
vedere predictiv.

Rezultatele regresiei pentru modelul privind evolutia exporturilor de agroalimentare in UE:

Dependent variable: Exporturi_agroindustriale

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const -0.412622 1.60099 -0.2577 0.7976
Industria_Ro; 1.39534 0.261322 5.340 <0.0001 Hok
Imp_agro; -0.408914 0.107237 -3.813 0.0004 Hk
€r—1 0.661344 0.124734 5.302 <0.0001 ook
Exp_agro_CSI; 0.325026 0.0859516 3.781 0.0004 Hik
dummy -0.164512 0.0636144 -2.586 0.0125 ok
Exp_agro._, 0.736277 0.0464856 15.84 <0.0001 Hok
Mean dependent var 17.13442 S.D. dependent var 0.306729
Sum squared resid 0.171594 S.E. of regression 0.057445
R-squared 0.968554 Adjusted R-squared 0.964926
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F(6, 52) 266.9387 P-value(F) 3.07e-37
Log-likelihood 88.56738 Akaike criterion -163.1348
Schwarz criterion -148.5920 Hannan-Quinn -157.4579
rho 0.229246 Durbin's h 1.885136
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Anexa B. Estimarea impactului net al DCFTA asupra produselor
industriale

Efectul net al ZLSAC este egal cu diferenta dintre evolutia de facto a exporturilor de industriale in cadrul ZLSAC in
perioada 2015-2018 si evolutia prognozata a exporturilor respective pentru aceeasi perioada. Prognoza a fost facuta in
baza unui model econometric estimat in baza metodei celor mai mici patrate, pentru perioada 2010-2014. Aceasta a
permis estimarea evolutiei exporturilor de agroalimentare in baza unor variabile explicative, fara includerea factorului
ZLSAC in model pentru a izola efectul respectiv. in acest sens, a fost estimat urmatorul model:

ExPing, = Bo + B1Exp_ind;_ + BoIndustria_Germania; + fze;—; + u
Unde:

e Exp_ind,_, — Exporturile de produse industriale pe piata UE din perioadele precedente.
e Industria_Germania, - Indicele productiei industriale din Germania.

e ¢, — elementul autoregresiv al termenului erorii

e 1w, — termenul erorii.

e B, — Bs — coeficienti de regresie.

Toate seriile de timp au fost testate pentru efectul sezonier, iar in caz de necesitate au fost ajustate sezonier pentru a
elimina efectul respectiv. in vederea eliminarii fluctuatiilor excesive si irelevante pentru procesul de estimare, toate
seriile de timp au fost filtrate cu ajutorul filtrului Hodrick-Prescott (lambda=1).

Seriile au frecventa lunara, modelul fiind estimat pentru perioada 2010-2014, fapt ce a permis lucrul cu serii de timp de
60 de observatii. Intervalul prognozat (aut-of-sample) a fost pentru 2015-2018. Modelul a fost testat pentru a satisface
toate ipotezele estimarilor in baza metodei celor mai mici patrate: distributia termenului erorii este una normala, media
erorilor este egala cu zero si dinamica careia este echivalentda cu zgomotul alb. Totodata, nu a fost depistata
heteroschedasticitate, coliniaritate si endogenitate. Aceste teste au permis estimarea unui model robust din punct de
vedere statistic si credibil din punct de vedere predictiv.

Rezultatele regresiei pentru modelul privind evolutia exporturilor de industriale in UE:

Dependent variable: Exporturi_industriale

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const -0.280691 0.292458 -0.9598 0.3414
Industria_Germania, 0.630708 0.109109 5.781 <0.0001 ok
€r—1 0.793926 0.0886083 8.960 <0.0001 ok
Exp_ind;_, 0.854607 0.0193006 44.28 <0.0001 ook
Mean dependent var 17.85526 S.D. dependent var 0.167967
Sum squared resid 0.011479 S.E. of regression 0.014447
R-squared 0.992985 Adjusted R-squared 0.992602
F(3, 55) 2595.075 P-value(F) 3.49¢e-59
Log-likelihood 168.3529 Akaike criterion -328.7059
Schwarz criterion -320.3957 Hannan-Quinn -325.4619
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0.206103 \

‘ Durbin's h

1.600795
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