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Disclaimer

Acest document este publicat de catre Centrul Analitic Independent Expert-Grup cu suportul
financiar oferit de Ambasada Olandei de la Bucuresti. Opiniile din acest document apartin autorilor si
nu reflecta opinia donatorilor.

Kingdom of the Netherlands

Note de principiu

Determinarea unor aspecte ale transparentei actionariatului unei banci reprezinta evaluarea fiecarui
actionar in parte, in raport cu ponderea pe care acesta o detine in capitalul social. Evaluarea
respectiva s-a bazat pe anumite criterii teoretice care caracterizeaza nivelul de transparenta a
actionarului.

Metodologia ratingului si criteriile incluse reprezinta opinia autorilor asupra elementelor esentiale ce
caracterizeaza transparenta actionarilor bancii, iar ratingul poate fi privit ca o perceptie asupra
actionariatului unei banci in baza informatiei publice. Totodata, evaluarea data reprezinta rezultatul
aplicarii metodologiei sus mentionate.

Astfel, incurajam atat bancile comerciale cat si actionarii bancari, sa publice informatii suplimentare
care ar putea completa datele de care dispunem la moment in baza informatiilor de pe paginile web
ale institutiilor bancare.

Ratingul nu reflecta nivelul de solvabilitate a institutiilor bancare si nici indicatorii de rentabilitate si
profitabilitate, respectiv nu este un indicator pentru adoptarea deciziilor de plasare a economiilor
sau atragere a finantarilor.



Introducere

La nivel mondial, nevoia existentei unor institutii financiare ce sunt gestionate intr-un mod
transparent, prudential si onest a devenit de mare actualitate in ultimii ani ca urmare a crizei financiare
severe care a izbucnit in anul 2008. Drept urmare a fost lansat un proces de elaborare a criteriilor de
compatibilitate pentru persoanele care detin pozitii-cheie in cadrul institutiilor financiare, atat la nivel
international cat si national.

Mai multe initiative ale organismelor europene de supraveghere bancara au condus intre timp la
elaborarea unor documente de politici privind criteriile si modalitatea de reglementare ce trebuie pusa
in aplicare la nivel national in materie de transparenta si calitate a actionarilor precum si altor

persoane cu functii cheie. Practic toate tarile supervizate de Autoritatea Bancara Europeana (EBA)1,
precum si a altor state cu un sistem financiar dezvoltat, au elaborat sau sunt in proces de elaborare

de acte normative ce transpun criteriile ,fit&proper” in materie de transparenta, reputatie si calitate
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financiaraZ. Mai mult decét atat, Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancara® in rapoartele si

normele ce insotesc setul de masuri Basel m* prezinta necesitatea actualizarii si extinderii principiilor
si criteriilor “fit&proper” pentru a cuprinde cele mai bune practici in domeniul guvernarii corporative.
Totodata, aceste norme includ elemente de orientare cu privire la instrumentele necesare pentru
supravegherea adecvata a institutiilor financiare.

La nivelul Uniunii Europene, incepand cu anul 2014 a intrat in vigoare ansamblul de norme ,CRD IV"
(Capital requirements regulation and directive) compus din:

(i) Regulamentul nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societatile de investiti si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

1 EBA a fost infiintat3 la 1 ianuarie 2011. Ea a inlocuit Comitetul european al inspectorilor bancari (CEBS) si are un rol
mai important in cadrul reglementarii si al supravegherii prudentiale, precum si in procesul legislativ la nivelul Uniunii Europene

2 EBA a publicat in noiembrie 2012 documentul “Guidelines on the assessment of the suitability of members of the
management body and key function holders” (EBA/GL/2012/06), ghid ce descrie criteriile minime pentru evaluarea adecvarii
membrilor organelor de conducere si detinatorii de functii-cheie in cadrul institutiilor financiare.

3 Comitetul Basel de Supraveghere Bancara (Basel Committee on Banking Supervision) sau Comitetul Basel, cum este
numit in tara noastré oferd un forum pentru cooperarea privind problemele de supraveghere bancara. in ultimii ani, a devenit
tot mai mult o entitate de stabilire a standardelor in toate aspectele supravegherii bancare, inclusiv structura de reglare a
capitalului.

4 Basel Committee on Banking Supervision “Principles for the Supervision of Financial Conglomerates”, September 2012
http://www.bis.org/publ/joint29.pdf



(i) Directiva 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei
2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE.

Aceste 2 norme reprezinta cadrul normativ, folosit actual in sfera supravegherii bancare si care
contine cerintele privind aplicarea principiilor si elementelor testului “fit&proper”. De mentionat este
ca respectivul pachet de legi face parte si din legislatia care urmeaza a fi transpusa in cadrul Acordului
de Asociere Republica Moldova — Uniunea Europeana in termen de 3 ani de la intrarea in vigoare a
acestuia.

Una din principalele vulnerabilitati ale multor banci moldovenesti, cu amprenta puternica asupra
economiei nationale, tine de transparenta si calitatea scazuta a actionarilor. De multe ori, aceasta
problema a subminat guvernanta corporativa ale institutiilor bancare, fapt ce s-a soldat cu acumularea
de active toxice in sistem si chiar falimentarea a 3 banci importante in 2015 (Banca de Economii,
Banca Sociala si Unibank). Prin urmare, in vederea solutionarii crizei bancare actuale din Republica
Moldova, este absolut necesara sporirea transparentei si calitatii actionarilor bancari. in acest sens,
sunt necesare actiuni, atat din partea BNM, cat si din partea bancilor comerciale. Nu in ultimul rand,
sporirea transparentei actionarilor bancari si prezentarea beneficiarilor finali reali este si una din
recomandarile si preconditile Fondului Monetar International in vederea reformarii calitative a
sectorului bancar autohton si semnarii unui potential memorandum. La randul sau, de acest
memorandum depinde deblocarea asistentei bugetare externe din partea celorlalti parteneri de
dezvoltare. De asemenea, consideram ca sporirea transparentei actionarilor bancari este, evident,
prerogativa primordiala a BNM, insa aceasta nu va fi posibil fara motivarea mai puternica a bancilor
pentru acest proces.

Prezentul raport cuprinde o analiza detaliata a actionarilor bancilor comerciale din Republica Moldova,
in baza careia este elaborat un rating al transparentei. Astfel, scopul acestui raport este de a oferi
publicului larg o sursa credibila de informatie privind gradul de transparenta a actionarilor bancari si,
in asa mod, de a responsabiliza bancile in procesul de imbunatatire a transparentei actionariatelor. La
determinarea ratingului transparentei actionarilor, pentru fiecare actionar a fost calculat un scor al
transparentei. Scorul respectiv implica aprecierea, unor factori ce se refera direct la disponibilitatea
informatiei despre actionari, competentele profesionale, durata detinerii actiunilor, etc. Scorul fiecarui
actionar este ponderat cu cota de participare a acestuia in capitalul bancii. in baza sumei scorurilor
actionarilor, corectata cu un coeficient de ajustare, se determina pozitia bancii pe scara ratingului
transparentei bancare (vezi formula de calcul din compartimentul Metodologia de calcul al ratingului).

in acelasi timp, o parte importanta din criteriile care definesc transparenta actionarilor nu poate fi
controlata de catre bancile comerciale, fiind imposibila influentarea directa a lor de catre banca. Din



acest motiv, rezultatele obtinute in urma aplicarii acestei metodologii se refera strict la structura
actionariala si la transparenta actionarilor, si nu urmeaza a fi aplicate propriu-zis bancilor.

Totodata evaluarea data reprezinta opinia autorilor, iar ratingul poate fi privit ca o perceptie asupra
actionariatului unei banci in baza informatiilor publice. De asemenea, incurajam actionarii bancari sa
publice informatii suplimentare care ar putea completa datele prezentate la moment pe paginile web
ale institutiilor bancare. Mai mult ca atat, ratingul nu reflecta nivelul de solvabilitate a institutiilor
bancare si nici indicatorii de rentabilitate si profitabilitate.

Notiuni

Transparenta: in contextul prezentului raport si {inand cont de specificul activitatii bancare
"transparenta” este o caracteristica ce deriva din standardele internationale privind calificarea
“fit&proper”, incluzand criterii ce se refera la gradul de transparenta al actionarului si unele criterii ce
tin de aspecte de calitate a acestuia. Evaluarea transparentei unui actionar va lua in considerare
forma organizatorico-juridica a actionarului si amplasarea acestuia si specificul activitatii acestuia,
durata detinerii actiunilor si existenta informatiilor despre actionar pe site-ul bancii si in alte surse si
expunerea sa politica.

Entitate financiara internationala: banca, fond de investitii, companie de asigurari, alta institutie
financiara, transnationala sau straina, care este supusa reglementarii si controlului de catre
organismele de reglementare financiara internationale sau in {ara lor de origine.

Informatie relevanta: in contextul Ratingului transparentei actionarilor bancii, drept informatie
relevanta despre actionari este considerata informatia despre activitatea curenta a actionarului,
istoricul acestuia, domeniile de activitate, competentele lui, etc.

Metodologia de calcul a ratingului

Criteriile utilizate

La calcularea scorului individual al actionarilor, este utilizat un criteriu de validare a actionarilor, 5
criterii cu trei trepte de notare si 3 criterii cu doua trepte de notare.

Criteriu de validare a actionarilor:

1. Actionarul nu este validat in cazul daca este intrunita una din condiiile urmatoare:

I.  actiunile au fost dobandite cu incalcarea normelor legale;

il. actiunile sunt detinute prin intermediul persoanelor interpuse;

iii. fata de actionari au fost intreprinse masuri de blocare / limitare a dreptului de vot din partea
BNM;
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Criterii cu trei trepte de notare:

Forma organizatorico-juridica si amplasarea actionarului;
Tipul jurisdictiei de origine a actionarului;

Specificul activitatii si competentele profesionale;
Durata detinerii actiunilor;

Accesibilitatea informatiei despre actionari in alte surse;

Criterii cu doua trepte de notare:

Expunerea politica;
Dezvaluirea de catre banca a informatiei suplimentare despre actionar.

In rating este luata in calcul doar informatia privind actionarii inclusi in informatia dezvaluita de banca
in anexa 6 la Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre bancile din Republica Moldova a
informatiei aferente activitatilor lor.

Formula de calcul al ratingului

Formula de calcul al ratingului agregat al bancii este urmatoarea:
M (rxq;
R= ko Bt
Unde:
R - ratingul agregat al transparentei actionarilor bancii;
k — coeficientul de ajustare;
n - numarul de actionari inclusi in calcul;
r; — scorul individual al transparentei fiecarui actionar, calculat in functie de criteriile indicate

mai sus;

bancii.

gi — cota din capitalul bancii detinuta de actionarul respectiv, in conformitate cu rapoartele

Scara ratinqului transparentei bancare

In baza valorilor obtinute in urma calcului ratingului agregat al bancii, se determina pozitia bancii in
scara ratingurilor transparentei bancare. Scara ratingurilor este neliniara si permite aranjarea
rezultatelor in cinci grupuri valorice, dupa cum urmeaza:



Valoarea ratingului Scara Interpretarea

Valori intre 0 si 3 * Nivel foarte scazut de transparenta, marea
majoritate a actiunilor sunt detinute de persoane
despre care nu exista informatie sau care intra in
categoriile de risc, sau banca nu a dezvaluit
informatia despre actionari in conformitate cu
prevederile legislatiei sau a comis erori in
informatia dezvaluita.

Valori intre 3 (inclusiv) si 6 * Nivel scazut de transparenta, o cota
semnificativa de actiuni este detinuta de
persoane despre care exista putine informatii
sau care intra in categoriile de risc, sau banca a
comis erori in informatia dezvaluita.

Nivel mediu de transparenta, despre unii

Valori intre 6 (inclusiv) si 9

Kok actionari exista putina informatie publica sau ei
nimeresc in unele grupuri de risc.
Valori intre 9 (inclusiv) si 12 % % % | Nivel inalt de transparentd, exista un volum

semnificativ de informatie despre majoritatea
actionarilor bancii.

Valori mai mari de 12| g 4 s 4 4 | Iransparentd foarte inalta, despre marea
(inclusiv) majoritate a acfionarilor exista volume mari de
informatii publice care confirma calitatea si
valoarea lor pentru banca.

Criteriile de evaluare si aplicarea acestora
Atribuirea scorurilor individuale pentru fiecare actionar se efectueaza dupa urmatoarea procedura:

Criteriul 1: Actiunile au fost dobandite cu incalcarea normelor legale, sunt detinute prin
intermediul unor persoane interpuse sau fata de actionari au fost intreprinse masuri de
blocare/limitare a dreptului de vot de catre BNM.

Esenta

Acest criteriu stabileste existenta unor incalcari a legislatiei la obtinerea actiunilor, cazurile de
disimulare a beneficiarului real si situatiile cand Banca Nationala a Moldovei, in baza informatjilor
detinute de ea, a intreprins masuri de blocare/limitare a dreptului de vot al actionarului respectiv.



Totodata, consideram ca beneficiarul final este disimulat daca beneficiarul declarat este proprietar
nominal sau este angajat al unei companii ce are drept activitate fondarea si administrarea de
companii, inclusiv cu disimularea proprietarilor.

Atribuirea notelor

In cazul intrunirii cel putin a uneia din situatiile prevazute de acest criteriu, actionarul primeste nota 0
per total si nu se efectueaza atribuirea notelor pentru alte criterii. in cazul dac situatiile prevazute de
prezentul criteriu nu se intrunesc, se purcede la notarea actionarului in conformitate cu alte criterii.

Sursele de informatie

Pentru stabilirea corespunderii acestui criteriu, se utilizeaza informatiile din Hotararile Consiliului de
administrare a BNM, deciziile instantei de judecata, concluziile auditorilor bancilor si informatia
publica despre beneficiari.

Criteriul 2: Forma organizatorico-juridica si amplasarea actionarului;

Esenta

Acest criteriu stabileste tipul actionarului (persoana fizica, juridica sau grup financiar international) si
amplasarea acestuia (autohton sau strain). Entitatile financiare internationale sunt considerate drept
entitati cu un grad sporit de transparenta si responsabilitate juridica. Persoanele fizice si juridice
autohtone activeaza in campul legal al Republicii Moldova si sunt susceptibile raspunderii prevazute
de legislatia nationala. Persoanele fizice si juridice straine se afla in afara cdmpului legal national si
este mai dificila atragerea la raspundere in cazul unor eventuale incalcari ale legislatiei.

Atribuirea notelor

In cazul daca actionarul este o entitate financiara international3, el este notat cu 2 puncte.
In cazul daca actionarul este o persoana fizica sau juridica autohton3, el este notat cu 1 punct.

In cazul dac actionarul este o persoana fizica sau juridica straina, el este notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia privind amplasarea actionarului este preluata din raportul publicat de banci cu privire la
actionari (anexa nr. 6 la Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre banci a informatiei eferente
activitatii lor). Informatia daca actionarul reprezinta o entitate financiara internationala este verificata
pe pagina web a actionarului respectiv.



Criteriul 3: Tipul jurisdictiei de origine a actionarului

Esenta

Acest criteriu stabileste daca jurisdictia de origine a actionarului face parte din grupul de tari ce fac
parte din Organizatia de Cooperare si Dezvoltare Economica, implementeaza standardele
internationale de transparenta sau sunt din jurisdictiile care nu implementeaza standarde
internationale de transparenta. Statele membre OCDE sunt caracterizate printr-un nivel inalt de
transparenta si reglementare a vietii economice, ceea ce denota, de regula, un grad sporit de
transparenta si calitate a actionarilor. Jurisdictiile care nu implementeaza standardele internationale
de transparenta sunt deseori utilizate pentru efectuarea fraudelor, disimularea beneficiarilor reali si
spalarea banilor.

Atribuirea notelor
In cazul daca tara de resedinta a actionarului este membru al OCDE, el este notat cu 2 puncte.

In cazul daca tara de resedintd a actionarului este o altd tara, care implementeaza standardele
internationale de transparenta, el este notat cu 1 punct.

In cazul daca tara de resedintd a actionarului nu implementeaza standardele internationale de
transparenta, el este notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia privind jurisdictiile care nu implementeaza standardele internationale de transparenta este
preluata de la Banca Nationala a Moldovei.

Criteriul 4: Specificul activitatii si competentele profesionale

Esenta

Acest criteriu stabileste domeniul de activitate al actionarului - persoana juridica si competentele
profesionale ale actionarului — persoana fizica. Astfel, persoanele juridice care fac parte din entitati
financiare internationale, la fel ca si persoanele care au activat anterior in domeniul financiar-bancar,
vor avea o implicare mai calitativa in administrarea bancii, cunosc exigentele legislatiei privind
transparenta in domeniul bancar si se conformeaza mai usor lor. Pozitia intermediara o ocupa
persoanele care au desfasurat activitati in economia reala, ceea ce presupune cunostinfe economice
generale si mai putin a specificului bancar. Persoanele care activeaza in alte domenii sau despre care
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nu sunt cunoscute informatii constituie a treia categorie de actionari. Totodata, legatura acestui
criteriu cu nivelul de transparenta este prezentata de faptul ca desfasurarea unei activitati economice
in sectorul real implica si o crestere a nivelului de transparenta.

Atribuirea notelor
in cazul daca actionarul este o entitate financiard internationald, are experientd anterioara de

activitate in domeniul financiar-bancar, el este notat cu 2 puncte.

In cazul daca actionarul este o persoana juridica cu orice profil de activitate comerciald sau o persoana
fizica care a desfasurat activitati in sectorul real al economiei, el este notat cu 1 punct.

In cazul daca actionarul a desfasurat alte activitati sau informatia despre el nu este cunoscutd, el este
notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia despre activitatea actionarilor este preluata de pe site-urile lor, din paginile personale de
pe retelele de socializare profesioniste si din surse publice.

Criteriul 5: Durata detinerii actiunilor

Esenta

Acest criteriu stabileste durata detinerii actiunilor de catre actionarul respectiv. Durata detinerii
actiunilor permite filtrarea actionarilor care procura actiunile bancilor in vederea obtinerii unor
profituri rapide si stabilirea acelora pentru care investitia in banca este una de durata si perspectiva.
Actionarii care defin actiunile de mai mult de 10 ani sunt considerati avand un nivel mai mare de
motivare pentru a sustine dezvoltarea bancii, si intentiilor lor sunt verificate de timp. Actionarii care
detin actiunile mai mult de 5 ani vor fi inclusi in a doua categorie de actionari si actionarii care detin
actiunile mai putin de 5 ani vor fi inclusi an a treia categorie de actionari.

Atribuirea notelor

In cazul daca actionarul este fondator al bancii sau detine actiunile de mai mult de 10 ani, el este notat
Ccu 2 puncte.

In cazul dac actionarul detine actiunile mai mult de 5 ani dar mai putin de 10 ani, el este notat cu 1
punct.
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In cazul daca actionarul detine actiunile mai putin de 5 ani sau informatia despre durata detinerii
actiunilor nu este cunoscuta si nu poate fi dedusa din rapoartele bancii, el este notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia despre durata detinerii de catre actionari a actiunilor este preluata din istoricul rapoartelor
publicate de catre banca. Informatia despre fondatori este preluata din sursele publice disponibile.

Criteriul 6: Accesibilitatea informatiei despre actionari in alte surse

Esenta

Acest criteriu reflecta nivelul general al informatiei disponibile public despre actionar, fiind un
indicator al transparentei acestuia si a activitatilor lui. Drept informatie relevanta pentru acest criteriu
este considerata informatia despre activitatea actionarului, istoricul acestuia, domeniile de activitate,
competentele lui, etc. Astfel, este distinsa informatia dezvaluita direct de catre actionar, pe site-ul sau
sau pe profilul sau personal in retelele sociale profesioniste, informatia indirecta despre actionar,
dezvaluita din surse indirecte (interviuri, articole, referinte in alte materiale).

Atribuirea notelor
In cazul daca informatia este dezvaluita de actionar, pe site-ul propriu sau pe profilul sdu in retelele
sociale profesioniste, el este notat cu 2 puncte.

In cazul daca informatia despre actionar poate fi gasit in surse indirecte, el este notat cu 1 punct.

In cazul daca nu pot fi gasite informatii relevante despre actionar, el este notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia despre actionari este preluata din surse publice.

Criteriul 7: Expunerea politica

Esenta

Acest criteriu reflecta gradul de expunere politica a actionarului bancii. Expunerea politica este
determinata in conformitate cu metodologia FATF din 2013, care prevede ca o persoana expusa politic
este 0 persoana care detine sau a detinut o functie inalta in stat, ca de exemplu sef al statului sau al
guvernului, deputati sau membri ai guvernului, inalii functionari in domeniul judiciar sau militar, sefi
ai companiilor de Stat si membri importanti ai partidelor politice, si persoanele afiliate lor
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(http://www.fatf-
gafi.org/media/fatf/documents/methodology/FATF%20Methodology%2022%20Feb%202013.pdf).
Practicile internationale la care a aderat si Moldova, considera persoanele expuse politic ca fiind
supuse unor riscuri sporite de coruptie, trafic de influenta si presiuni de natura politica.

Atribuirea notelor
In cazul daca actionarul nu este o persoana expusa politic, el este notat cu 2 puncte.
In cazul dac actionarul este o persoana expusa politic, el este notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia despre expunerea politica a actionarilor este preluata din surse publice.

Criteriul 8: Dezvaluirea de catre banca a informatiei aditionale despre actionar

Esenfa

Acest criteriu indica daca in informatiile dezvaluita de catre banca sunt prezente informatii
suplimentare relevante despre actionar (cv, o scurta descriere a activitatii acestuia, etc.). Prezenta
informatiilor respective creste cu mult gradul de transparenta al actionarului respectiv.

Atribuirea notelor
In cazul daca banca dezvaluie informatii relevante cu privire la actionar, el este notat cu 2 puncte.
In cazul daca banca nu dezvaluie informatii relevante cu privire la actionar, el este notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Drept sursa de informatii pentru criteriul respectiv sunt folosite paginile web ale bancilor.
Coeficientul de ajustare

Coeficientul de ajustare se aplica scorului total al bancii, obtinut dupa insumarea scorurilor individuale
ale actionarilor. Coeficientul de ajustare se refera la unele aspecte ale dezvaluirii informatiei de catre
banca pe ansamblu, si nu se refera la actionari individuali.

Valoarea coeficientului de ajustare se stabileste dupa cum urmeaza:
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in cazul dacd in informatia dezvaluita de catre bancd sunt depistate greseli sau omisiuni care
ingreuneaza gasirea actionarului sau a informatiei despre acesta, coeficientul de ajustare va fi egal cu
0,75.

in cazul in care banca nu a dezvaluit informatia prevazuta de legislatie cu privire la actionari,
coeficientul de ajustare va fi egal cu 0.

In restul cazurilor, coeficientul de ajustare este egal cu 1.

Sursele informatiilor utilizate

Lista actionarilor supusi analizei conform prezentei metodologii este preluata din Informatia privind
actionarii si/sau grupurile care actioneaza concertat si care detin cote substantiale in capitalul social
al bancii si referitor la beneficiarii efectivi (anexa 6 la Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre
bancile din Republica Moldova a informatiei aferente activitatii lor). In cazul prezentei mai multor
informatii despre actionari, este preluata cea mai recenta.

Cautarea informatiei despre actionari in alte surse este efectuata pe internet, cu utilizarea motorului
de cautare ,google”. Cautarea informatiei pe paginile web ale bancilor este efectuata cu utilizarea
mecanismelor de cautare ale paginilor respective si cu utilizarea motorului de cautare ,google” cu
ajutorul operatorului ,site:". Cautarea numelor actionarilor este efectuata in conformitate cu
ortografierea lor indicata in rapoartele bancii.

Drept retea de socializare profesionista a fost utilizata reteaua ,linkedin.com”.

14



Rezultatele ratingului la situatia din iulie 2016

Valoarea ratingului Scara Interpretarea
,MOBIASBANCA - Groupe % % % 4 | Transparenta foarte inaltd, despre marea
Societe Generale” S.A. majoritate a actionarilor exista volume mari de
BCR Chisinau S.A. informatii publice care confirma calitatea si
+EXIMBANK - Gruppo Veneto valoarea lor pentru banca.
Banca” S.A.
,ProCredit Bank” S.A.
,FinComBank” S.A. % % % % | Nivel inalt de transparenta, exista un volum
,COMERTBANK" S.A. semnificativ de informatie despre majoritatea
,MOLDOVA - AGROINDBANK" actionarilor bancii.
S.A.
.VICTORIABANK" S.A. Nivel mediu de transparenta, despre unii
+ENERGBANK" S.A. Kok ok actionari exista putina informatie publica sau ei
,Moldindconbank” S.A. nimeresc in unele grupuri de risc.
+EuroCreditBank” S.A. oy Nivel scazut de transparenta, o cota
semnificativa de actiuni este definuta de
persoane despre care exista putine informatii
sau care intra in categoriile de risc, sau banca a
comis erori in informatia dezvaluita.
* Nivel foarte scazut de transparenta, marea

majoritate a actiunilor sunt detinute de persoane
despre care nu exista informatie sau care intrain
categoriile de risc, sau banca nu a dezvaluit
informatia despre actionari in conformitate cu
prevederile legislatiei sau a comis erori in
informatia dezvaluita.
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