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Mesaje-cheie (l)

» Economia transnistreana continua sa se confrunte cu o recesiune
economica fara precedent.

» Prognoza PIB pentru 2016: -5-6%, dupd o scadere de circa 20% in 2015

» Majoritatea riscurilor identificate in editia precedenta a publicatiei

s-au materializat, iar celelalte prezinta semne de materializare in
viitorul apropiat.

» Reducerea cererii agregate si cresterea saraciei reprezinta
principalele riscuri imediate pentru regiunea fransnistreana.



Mesaje-cheie (l)

» Perpetuarea recesiunii economice denota faptul
ca principalele constrangeri tin mai curand de

ordin infern
» Principalele vulnerabilitati interne:

» deficit bugetar si de cont curent de proportii, baza fiscald
Ingusta determinata de lipsa sistemului de TVA si un vast sector
informal, portofolii inalte de credite neperformante in banci,
baza tehnico-materiald invechita la principalele intreprinderi si
rezerve valutare minime in paralel cu un regim fixat al cursului de

schimb.




Mesaje-cheie (lil)

» Vulnerabilitatile interne au fost agravate de

ciclul electoral din regiune, asociat cu
proximitatea alegerilor ,,prezidentiale”

» Conflictintre puterile ,,executive” si ,leqgislative”
» Tergiversarea reformelor

» Polifici populiste (ex: mentinerea artificiala a cursului
de schimb al ,,rublei transnistrene”)



Mesaje-cheie (1V)

» Argumentele Iin favoarea mentinerii cursului de
schimb al ,,rublei transnistrene” fixat la nivelul
actual sunt false

» Cursul real efectiv al ,,rublei transnistrene’” s-a apreciat
» Rezervele valutare sunt la nivel infim
» Deficit de valuta

» Piata neagra unde ,rubla transnistreand” deja s-a
depreciat

» Deficit de marfuri de import si ,,furismul alimentar”
(inflatie ascunsA).



Mesaje-cheie (V)

» Principalele 5 riscuri pentru urmatorii 2-3 ani:

1. Sectorul bancar este amenintat de nivelul inalt de concentrare, a
“intoxicarii” cu credite neperformante si decapitalizare

2. Anumite incertitudini planeaza si asupra industriei energetice pe
fondul probabilitatii de identificare de catre autoritatile de la
Chisinau a furnizorilor din Ucraina.

3. Optimizarile posibile n sectorul public, pe fondul deficitului bugetar
Inalt si a nivelului extins de ocupare (45% din totalul salariatilor)

4. Sectorul industrial se va confrunta tot mai mult cu problema
competitivitatii reduse

5. Diminuarea continud a populatiei constituie o provocare majora,
atdt pe termen scurt, cat si pe termen lung.
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Indicii productiei industriale, % fatd de perioado
corespunzatoare a anului precedent

(2015 [T1:2016

Total
Electroenergetica
Metalurgica

Chimica

Constructoare de masini

Prelucrarea lemnului

Producerea materialelor de
constructii
Textile, confectii, incaltaminte

Alimentara

Moraritul, producerea
nutreturilor
Poligrafica




Provocari si prognoze in 2016

» Industria +13+15%
» Riscuri financiare si polifice pentru metalurgie

» Energefica - problema contractului

» Probleme structurale si institutionale grave in
adresa competitivitatii

» Agricultura +18+20%, zootehnia va trage in
JOS;

Probleme In sectorul constructiilor si serviciilor;
PRB — 5-6%, riscuri orientate in jos.
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Dinamica veniturilor populatiel pe principalele
surse, % fatd de anul precedent

2013 2014 2015 T1:2016
estimari
Total venituri

Venit din salarii
Venit din activitatea antreprenoriala

Venit din transferuri sociale

Venit din dividende si dobanzi

Venit din vanzarea valutei straine

Alte venituri
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Provocari si prognoze in 2016

» Scaderea veniturilor (-5%) si consumului populatiel vor
continua

» Situatia financiara a firmelor se va inrautati, In special a
celor din sectorul serviciilor prestate populatiel

» Administratia se va confrunta cu probleme bugetare
grave in contfinuare

» Se vor impune reforme dure indiferent de rezultatul
alegerilor.

» Investitile vor confinua sa scada, anficipam circa 10-12%.
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Principalele tendinte in 2015-2016

» Reducerea veniturilor si cheltuielilor bugetare
consolidate in 2015 cu peste15% f-a-p;

» Aprobarea unui buget prea optimist pe 2016;

» Cresterea deficitulul bugetarin 2016 pdna la 18,6% din
PRB;

» Factorul electoral in anul 2016 (creditul de la
compania "Sheriff"”);

» Diminuarea asistentel financiare din partea Federatie
Ruse Tn termeni nominali.



Riscuri pentru 2016 - 2017

» Cresterea in continuare a deficitului bugetar;

» Volatilitatea veniturilor extrabugetare (gaz
natural, asistenta externad);

» Revizuirea si austeritatea bugetara in 2017;
» Amdanarea reformelor fiscale.
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Piata muncii



Principalele tendinte

Pe de o parte imbunatatirea situatiel...

0] [ocun de munca - inchise . SOTYET |




Principalele tendinte

...pe de alta parte inrautatire

s QICLIPErEd = Ocuparea (% f-a-p)
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Riscuri peniru 2016-2017

» Accelerarea procesululi de diminuare a
oopulatiel ocupate;

» Discrepanta in datele stafistice va ingreuna
orocesul de analiza si elaborare a politicelor
eficiente pentru piata muncii.
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Preturi si politica monetara



Principalele tendinte

Perioada deflationista ia starsit. Urmeaza perioadad inflationistae

ss»Produse alimentare Produse nealimentare essServicii ess|PC

|
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Principalele tendinte

Evolutia pietii valutare a influentat dinamica agregatelor monetare

«¢=Baniin circulatie =e=Depozitein PRB ee=Depozite in valuta

o
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Principalele tendinte

Politica monetara s-a gjustat in functie de evolutille pietii valutare

-—=Rata asociata primei
pentru fondul de asigurari
a depozitelor in PRB

Ratarezervelor obligatorii
pentrudepozitelein PRB

-=Rata asociata primei
pentru fondul de asigurari
a depozitelor Tn valuta

Rata rezervelor obligatorii
pentru depozitele Tn valuta

=#=Baniin circulatie

lan:14 lul:14 lan:15 lul:15 lan:16 lul:16




Principalele tendinte

Rigiditatea polificii valutare afecteaza competitivitatea regiunii

m Cursul nominal efectiv de schimb m Cursul real efectiv de schimb




Riscuri pentru 2016-2017

» Devalorizarea PRB este imperativa. Mentinerea unui
perioade mai lungi a cursului fixat va afecta negativ
activitatea agentilor economici. Taraganarea devalorizarii
va implica necesitatea ieftinirii semnificative a PRB, iar
inflatia ar putea creste semnificativ;

» Mentinerea stabilitatii cursuluil poate fi atinsa prin Inasprirea
polificii monetare, fapt ce va agrava si mai tare situatia

agentilor economici;

» Prin promovarea politicilor contradictorii, ,,Banca
Republicand”,doar, submineaza atingerea obiectivelor.
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Sector bancar
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Activitatea bancara se contracta

e==Soldul creditelor
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Principalele tendinte

Calitatea portofolivlui de credite continua sa se inrautateasca

Trimestrul | 2015 Trimestrul | 2016

Compromise Compromise
9.4% 10.7%

Problematice )
7.7% Problematice
9.7%
Standard
Stqasng;rd 42.2%
. . (-]
Dubioase - /0
17.7% Dubioase
‘ 13.8% ‘

- e

Suhstan::lard Substandard
19.1% 23.5%




Principalele tendinte

Capitalizarea bancilor si nivelul de lichiditate se reduce

mm Active lichide/active es=Capital propriu

g LT T
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Riscuri peniru 2016-2017

» Stagnarea economiei fransnistrene se va rasfrange negativ si
asupra activitatii sectorului bancar

» Deteriorarea conditilor economice din regiune va influenta
negativ si calitatea activelor bancare

» Semnalele generate de portofoliul de credite se vor
transpune imediat si asupra situatiel lichiditatii din sector,
care deja inregistreaza o tendintd accentfuata si brusca de
descrestere

» Tendintele negative prezente pe piata de credit si pe cea
de atragere a depozitelor se vor reflecta puternic siin
performantele generale ale sectorului bancar.
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Principalele tendinte in export

- Mentinerea condlitilor economice instabile pe unele piete
de desfacere a cauzat reducerea livrarilor de marfuri.

- Produsele energetice si metalele raman a fi principalele
exporturi ale regiunii.

Altele ==CS| ==RepublicaMoldova =UE 2015 m2016
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Incaltaminte
Materiale textile
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Structura schimburilor comerciale

o Livrér”e pe mO|U| drep'l' Ol m Repiblica Moldova mCSI mUE
Nistrului raman principala
destinatie a marfurilor din
regiune.

» Livrarile catre UE au compensat
diminuarile pe celelalte piete.

» Exporturile catre CSI au fost In
scadere in contextul stagnari
economiei Federatiei Ruse.

« In contextul aplandrii
conflictului armat din estul
Ucrainei, a fost inregistrata o
majorare a exporturilor cafre
aceasta destinatie 0 60% 80% 100%




Tendinte import

« Agravarea situatiei economice din regiune pe fundalul unei
crize valutare acute a determinaf reducerea importfurilor de
combustibili, metale si produse alimentare, fapt ce a cauzat
deficit de mai multe produse pe piata internd
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Provocari si riscuri pentru 2016-2017

>

>

>

>

Principala sarcind pentru regiunea transnistreanad rezida in asigurarea
implementarii preconditiilor mpuse de UE urmare agrearii de toate partile (inclusiv
partea fransnistreana) a setului de Masuri pentru ameliorarea comertului regiunii
transnistrene cu UE, fapt consemnat prin Decizia Nr.1/2015 a Consiliului de
asociere RM-UE din 18.12.2015.

Cu foate acesteq, provocare majora va fi evitarea sanctiunilor pentru
nerespectarea prevederilor Acordulul In regiunea fransnistreana.

In caz contrar, scenariul izold@rii economice prin renuntarea la extinderea regimului

va avea repercusiuni negative importante pentru economie. Ori, reticenta tata
de implementarea ZLSAC manifestata de catre autoritatile regiunii, va alimenta
nemultumirea crescanda a mediului de afaceri, iar imposibilitatea accederii la

piata comunitard va submina competitivitatea acestora.

TinGnd cont de exercitiul electoral care va avea loc in regiunea transnistreand la

toamna, pot fi anficipate provocari si speculatii mulfiple ce vor viza oportunitatea
economica a ZLSAC pentru regiune, din partea jucatorilor politici, inclusiv in sensul
obtinerii capitalului electoral.

In contextul crizei valutare, principala provocare rezidd in reevaluarea

mecanismului de gestionare a acesteiqa, tindnd cont de realifatile economice ale
regiunii transnistrene. Inclusiv prin renuntarea la initiafivele sporadice de supra-
reglementare valutara in cadrul franzactilor internationale.
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Va multumim pentru atentie!



