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Sumar

in sfera regulatorie cele mai importante evenimente in
lunile  octombrie-noiembrie au fost adoptarea
regulamentului cu privire la consolidarea terenurilor, a
regulamentului privind procedurile si documentele
aferente Sistemului de Identificare si Trasabilitate a
Animalelor si a Metodologiei de calculare a tarifelor
pentru servicile de transportare a pasagerilor si
bagajelor cu transportul auto. Primul document se
remarca prin aceea ca tranzactiile care au drept efect
real consolidarea terenului, dar se petrec fara concursul
autoritatilor locale nu sunt considerate ca fiind activitati
de consolidare, o prevedere evident discriminatorie.

In industrie nu s-au produs progrese exceptionale, desi
rata de crestere lunara a productiei a crescut de la 0,4%
in august la 1,5% in septembrie. Asemenea variatii nu
pot fi considerate esentiale in contextul recesiunii care a
dominat sectorul mai bine de un an. Franele principale
ale cresterii sunt cele traditionale pentru anul 2007,
principalele fiind in ramurile de fabricare a produselor
alcoolice si produselor de tutun.

Dupa cum si era de asteptat agricultura a incheiat
primele trei trimestre ,in minus”. Productia totala a
scazut cu peste 20%, din cauza scaderii cu 32% a
productiei in fitotehnie. Luna octombrie a fost marcata
de mai multe evenimente: controversele in acordarea de
noi ajutoare umanitare pentru atenuarea efectelor
secetei asupra sectorului agrar, finalizarea campaniei de
recoltare a culturilor de toamna, discutile asupra
documentului strategic elaborat in cadrul initiativei
Forumului National al Agrobusiness-ului si propus
publicului pentru discutie la inceputul lunii septembrie.

Sectorul serviciilor mentine tendintele de crestere
anterioare, desi se observa o tendinta de moderare a
cresterii volumului de servicii prestate popuatiei.
Vanzarile de marfuri cu amanuntul au crescut in
ianuarie-septembrie cu 10,7%, iar serviciile prestate
populatiei — cu 4,8%.

Ritmul inalt al inflatiei s-a mentinut si in luna octombrie,
rata lunara fiind de 1,6%. Cel mai mult s-au scumpit
produsele alimentare, situatia fiind similara celei din anul
2003, cand economia a fost afectata de seceta din
primavara—vara. Astfel, deja in luna octombrie a fost
depasita tinta inflationista stabilitd de BNM (8-10%),
inflatia cumulativd pentru primele zece luni constituind
10,7%, iar pentru ultimele 12 luni - 14,5%.
Reprezentanta FMI in Moldova se arata foarte
ingrijoratd de situatia data, desi BNM a utilizat toate
instrumentele de care dispune pentru a modera
cresterea preturilor.
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Pe piata muncii se observa cregterea preocuparilor
companiilor pentru asigurarea unei remunerari adecvate
salariatilor. in sectorul real salariul real creste cu ritmuri
impunatoare, marind decalajul fatd de sectorul bugetar.
Autoritatile au vociferat intentii mai serioase pentru
crearea a noi locuri de munca prin dezvoltarea
businessului mic si mijlociu. Totodata se mentin la fel de
inalte riscurile de emigrare a celor mai buni specialisti
peste hotare.

Spre sfarsit de an se observa cresterea nivelului de
executare atdt a veniturilor, cat si a cheltuielilor
bugetului public national. in primele noud luni ale
anului, veniturile au fost realizate Tn proportie de
105,1%, iar cheltuielile 89,4%. Parlamentul deja a
examinat proiectul Legii bugetului de stat pentru anul
2008 care a fost aprobat in doua lecturi si proiectul Legii
fondurilor asigurarilor obligatorii de asistenta medicala
pentru anul 2008, aprobat in prima lecturda. Suma
alocata fondului masurilor de profilaxie reprezinta doar
2% din buget, importanta acestor masuri fiind
subestimata. Conform situatiei din 6 noiembrie 2007, in
rezultatul legalizarii capitalului au fost obtinuti circa 50
mil. lei.

Modificari esentiale in politica monetara promovata de
BNM nu s-au produs in perioada analizata, pozitia
mentinutd de BNM fiind Tn continuare ,precautd”, dupa
cum informeaza chiar banca intr-un comunicat de presa
din 14 noiembrie. Este de mentionat faptul ca la 15
noiembrie BNM a facut public un alt comunicat extrem
de important prin care anunta ca in decurs de 2-3 ani va
trece la tintirea oficiala a inflatiei. Tintirea oficiala a
inflatiei este continuarea logica a schimbarilor care s-au
produs in politica monetara in 2006-2007 (inflatia
devenind preocuparea esentiala a Bancii), dar exista o
serie de riscuri inflationiste care se afla in afara
controlului BNM si care ar putea compromite ,ochirea
tintelor”.

Depozitele atrase de catre bancile comerciale in luna
septembrie s-au micsorat in comparatie cu luna august.
S-au micsorat sumele depuse de persoanele fizice care,
ca urmare a inflatiei Tnalte, prefera sa investeasca in
bunuri de consum decat sa depuna banii in banci. Tn
acelasi timp, rata medie a dobanzii la depozitele atrase
in moneda nationalda a scazut la 14,87%. Volumul
creditelor acordate este in crestere. Misiunea comuna a
FMI si Bancii Mondiale care a avut loc la inceputul lunii
octombrie a apreciat pozitiv evolutia sistemului bancar in
Republica Moldova, iar investitiile strdine in sectorul
bancar ca principalul factor in progresul acestuia.



Pe piata financiara tendinta de reducere a dobanzilor la
valorile mobiliare de stat de trezorerie care a persistat in
2007 pana in luna septembrie a ranversat radical in luna
octombrie. Din cauza cresterii puternice a inflatiei
dobanzile la valorile mobiliare de stat pur si simplu au
saltat intr-o singura luna cu aproape 5 puncte
procentuale.

Piata valutara raméne in continuare influentatd de
factorii traditionali pentru economia Moldovei (influxurile
de valuta straind de la emigranti si investitile straine
directe mai puternice), precum si de tendintele globale
(deprecierea dolarului fatd de valuta europeana) si
regionale (deprecierea dolarului fata de rubla ruseasca).
Desi in octombrie BNM a reusit sa absoarba excesul de
lichiditate valutara prin procurari-record de valuta (peste
70 milioane USD), in noiembrie tendintele de apreciere
a monedei nationale fata de dolar au reluat.

Comertul extern al Republici Moldova se
caracterizeaza prin aprofundarea continua a deficitului
comercial. In septembrie acesta a ajuns la 1,6 mird.
USD, o crestere de 42,9% fata de anul trecut. in acelasi
timp, exporturile moldovenesti raméan in mare parte
reprezentate de doua categorii majore de export:
Jextile” si ,produse agroalimentare si bauturi”. Cat
priveste ultima categorie, observam doua evolutii opuse:
reluarea exportului de vinuri pe piata Federatiei Ruse si
identificarea in Roméania a vinurilor moldovenesti
,neconforme consumului uman”. Tncd o dovada in plus
ca asigurarea calitatii produselor va fi cruciala pentru
promovarea exporturilor moldovenesti pe pietele
externe.

Pretul pentru petrol continua sa se afle pe trendul
ascendent a demonstrat inclinatia clard spre crestere,
depasind nivelul de 90 USD/baril (marca Brent). Acest
trend a fost sustinut de sporirea cererii pentru petrol,
reducerea rezervelor de petrol si derivatele petroliere n
SUA, conditii climaterice nefavorabile din Golful Mexic,
escaladarii riscurilor geopolitice legate de situatia
complicata in nordul Irakului si slabirea dolarului.

Prognozele pentru recolta de grdu 07/08 au fost inca
odatd revizuite in sus Tn octombrie pe fundalul
rezultatelor mai bune ale recoltei in Rusia si Kazahstan.
Perspectivele pentru recolta graului de toamna sunt mai
optimiste, gratie conditiilor climaterice prielnice si
majorarea suprafetei desemnate plantarii graului.

in luna octombrie dolarului si-a continuat declinul fata
de euro. Aceasta slabire a dolarului a fost modelata de
problemele cu care se ciocheste economia americana si
asteptarile privind reducerea ratei de dobanda a FED-
ului, dar si faptul ca Banca Europeana Centrala arata
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mult mai ingrijorata de cresterea ratei inflatiei in zona
euro decat de intarirea monedei unice. Majoritatea
analistilor anticipeaza ca in viitorul apropiat euro va testa
nivelul de $1,5/€.

In Rusia economia a crescut cu ritmuri mai lente in
trimestrul lll: 6,7% fata de 7,9% si 7,8% in trimestre | si
Il, respectiv. Cresterea este in continuare bazata pe
expansiunea cererii de investitii, augmentarea sectorului
de constructii si industriei. Criza lichiditatii observata pe
pietele globale a cauzat un reflux de capital de $9,4 mird
din economia rusa.

Economia ucraineana continua sa creasca robust: 7,3%
in ianuarie-septembrie 2007. Actualmente cresterea
este in mare parte bazata pe expansiunea cererii interne
de consum si de investitii. In acelasi timp, majoritatea
analistilor anticipeaza ca rolul cererii de investitii sa
creasca in viitorul apropiat

In Uniunea Europeana evolutile economice sunt
pozitive, cu toate cad se observda o deceleratie
semnificativa a cresterii industriei. Factorii care
determina diminuarea ritmurilor de crestere economica
sunt scumpirea petrolului, accesul mai dificil la credite si
,Jntarirea” monedei unice. in acelasi timp riscurile
inflationiste sunt destul de mari si au devenit o ,grija”
adevarata pentru Banca Europeana Centrala. Oricum,
majoritatea analistilor anticipeazéd o imbunatatire a
perspectivelor economice din inceputul anului viitor.

in Romania economia continud s& Tnregistreze ritmuri
inalte de crestere. Tendintele pozitive sunt observate
practic in toate sectoarele. Totusi, continua sa se
agraveze deficitul comercial, care a crescut in ianuarie-
septembrie a.c. cu 58 %. cu se dezvolte dinamic. a
continuat sa creasca robust cu 5,6% in al doilea
trimestru. La sporirea deficitului comercial au contribuit
aprecierea monedei nationale gi cererea interna inalta

de investitii si consum
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Cadrul regulator

In lunile octombrie-noiembrie s-au produs relativ
putine evenimente importante in sfera regulatorie. La
2 octombrie a fost adoptat Regulamentul privind
consolidarea terenurilor agricole’. Regulamentul
prevede ca toate cheltuielle de consolidare a
terenurilor — cu exceptia cheltuielilor legate de
elaborare proiectului de consolidare - intreprinse cu
participarea primariei se vor suporta din diferite
componente ale bugetului public. in acelasi timp - si
aceasta este o prevedere discriminatorie — actiunile
de vanzare-cumparare si alte actiuni intreprinse de
persoane fizice si juridice in afara proiectelor de
consolidare aprobate de primarie, nu vor fi
considerate activitdti de consolidare a terenurilor
agricole si nu pot beneficia de privilegiile acordate de
stat.

In octombrie a mai fost aprobat si Regulamentul
privind  procedurile si documentele aferente
Sistemului de Identificare si Trasabilitate a
Animalelor®. Fara acest regulament nu poate fi pusa
in aplicare Legea cu privire la identificarea si
inregistrarea animalelor si care, la randul sau, este
un element indispensabil pentru a asigura
functionarea unei infrastructuri de securitate
alimentara de tip european.

Guvernul a aprobat Metodologia de calculare a
tarifelor pentru serviciile de transportare a pasagerilor
si bagajelor cu transportul auto®’. Metodologia
urmeaza a fi aplicatd de toti agentii economici
transportatori indiferent de tipul de proprietate si
forma de organizare juridica, iar tarifele urmeaza a fi
aprobate de Ministerul Transporturilor si Gospodariei
Drumurilor. Abordarea adoptata in Metodologie pare
a fi una excesiv de centralizatoare, fiind reglementata
pana si modalitatea de calcul a salariilor. lar
mecanismul aplicat la calcularea si reglementarea
tarifelor trebuie sa se bazeze pe o serie de principii,
printre care si stabilirea unei rate ,rezonabile” a
profitului.

Industria si constructiile

in luna septembrie cresterea in sectorul industrial a
accelerat nitel: daca in august productia a crescut cu
0,5%, atunci in septembrie rata de crestere a
constituit 1,5%. Dar din cauza stagnarii din august,

! Hotdrare de Guvern nr.1075 din 2 octombrie 2007, MO nr. 161-164 din
12 octombrie 2007.

2 Hotarére de Guvern nr.1093 din 8 octombrie 2007, MO nr. 165-167 din
19 octombrie 2007.

* Hotarare de Guvern nr. 1167 din 29 octombrie 2007, MO nr. 171-174
din 2 noiembrie 2007.
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cresterea cumulativd a productiei industriale in cele
trei trimestre ale anului a constituit numai 0,6%.

Factorii care au influentat cresterea nu s-au schimbat
semnificativ. Continua franarea cresterii in industria
extractiva, care reactioneaza in acest fel la cresterea
mai lentd Tn sectorul constructilor. Dupad cum
anticipam si anterior, apar deja primele semnale de
reducere a cresterii In ramura lactatelor si de
conservare a legumelor si fructelor. ,Caderea libera”
in industria tutunului continua din cauza problemelor .

Desi problemele persistd si Tn companiile vinicole,
caderea libera in acest sector a incetat, productia
lunara Tnregistrand ritmuri pozitive de crestere.
Recesiunea in ramura de fabricare a Tmbracamintei
s-a acutizat, crescand si influenta negativa a ramurii
asupra indicilor de performanta a sectorului in
intregime.

Agricultura

Conform datelor statistice, volumul productiei
agricole in ianuarie-septembrie 2007 a fost de 9010
mil. lei, cu 20,9% mai redus comparativ cu perioada
respectiva a anului 2006. Scaderea a fost cauzata in
principal de diminuarea cu 32,4% a productiei Tn
fitotehnie®. Desi recolta totala de struguri de soiuri
tehnice si de masa a depasit nivelul anului 2006,
aceasta nu a condus la cresterea productiei de vinuri
si distilate. O buna parte din recolta a fost exportata
in Ucraina.

Guvernul a declarat, cu vocea primului-ministru, ca
intentioneaza incepand cu 2008 sa subventioneze
lucrarile de irigare in proportie de 50%. Autoritatile
vor trebui insa sa depuna eforturi substantiale pentru
extinderea sistemului de irigare in agricultura si
dezvoltarea sistemului de subventii pentru fermieri.
Eforturile afereente irigarii sunt deja concretizate in
Strategia Nationala de dezvoltare durabila a CAl care
prevede circa 19 miliarde lei pentru perioada 2008-
2020. Daca in anii ‘90 sistemul de irigare avea o
capacitate de 308 mii ha, atunci in 2007 capacitatea
era de 60 mii, dintre care doar 34 de mii ha au fost
irigate. Cat priveste sistemul de subventii,
deocamdata criteriile acordarii si cuantumul acestora
nu sunt analizate in proiectul strategiei.

Mentionam ca elaborarea unui proiect calitativ al
strategiei ar necesita cel putin 1 an, dupa
sistematizarea si evaluarea strategiilor similare din
tarile Europei Centrale si de Est si a rezultatelor
implementarii lor, analiza cererii interne si externe de

* Conform informatiei succinte privind situatia social-economicd a
Republicii Moldova in ianuarie-septembrie 2007, BNS.



produse agricole in stare proaspata si prelucrata,
consumului principalelor produse alimentare pe cap
de locuitor, productivitatea la 1 ha Tn ultimii 5 ani,
administrarea Tngrasamintelor minerale in doze
optime, etc. In context, sunt binevenite propunerile
Forumului National al Agrobusiness-ului privind
facilitarea accesului la resurse financiare si
dezvoltarea infrastructurii de irigare: crearea unui
fond de garantare a riscurilor pentru producatorii
agricoli ce nu dispun de gaj suficient, acordarea
creditelor cu dobanda joasa si/sau a schemelor de
leasing pentru procurarea sistemelor de irigare
moderne si eficiente.

Desigur ca acoperirea financiara a strategiei
presupune un volum enorm de investitii, pentru care,
dupa cum ne confirma practica mondiala, cel mai
atractiv este sectorul de procesare a productiei
agricole, pe cand in sectorul agricol primar activeaza
in special fermele de tip familial. De aceea, prin
sporirea atractivitatii investitionale a sectorului de
prelucrare a materiei prime agricole, va fi stimulata si
sporirea cererii pentru aceasta. Respectiv, va fi
perfectionat si mecanismul de finantare a
producatorilor agricoli si de asigurare a riscurilor in
agricultura.

Serviciile

Vanzarile de marfuri cu amanuntul au crescut in
ianuarie-septembrie cu 10,7%, inclusiv cu 12,3% in
unitatile private (70,1% per total) si cu 10,8% (24,4%
per total) - in unitatile mixte, iar serviciile prestate
populatiei — cu 4,8% (figura 1).

Cel mai inalt ritm de crestere a serviciilor (cu 16,5%)
a fost Tnregistrat in unitatile cu proprietate privata, iar
in cele cu proprietate mixta cu participare straina si in
proprietatea mixta (publica si privata) volumul
acestora s-a diminuat in termeni reali cu 2,1% si
1,9% fatd de ianuarie-septembrie 2006. Astfel atat
evolutia vanzarilor cu amanuntul, cat si a serviciilor
prestate populatiei denota caracterul fluctuant al
ritmurilor de crestere.

Cea mai dinamica este dezvoltarea serviciilor de
telecomunicatii, conducénd la sporirea numarului de
clienti. Astfel, compania Orange a anuntat ca are
deja circa 1173 mii de abonati, datoritéd introducerii
unor oferte inovatorii. Compania Starnet dezvolta o
noud retea de acces la Internet prin fibra optica, care
practic este definitivata si permite in faza initiala
conectarea a 30% din populatia capitalei, care va
obtine astfel o vitezad (100 Mbps in limitele tarii) si
stabilitate inaltd. Noutatea acestui eveniment consta
in costul redus de accesare a retelei, precum si
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simplificarea colaborarii in echipa asupra proiectelor
comune, organizarea teleconferintelor, diferite servicii
multimedia (de exemplu, televiziunea digitald).
Respectiv, de aceste servicii vor fi interesati cu
siguranta clientii corporativi, organele administratiei
centrale si locale de stat, precum gi populatia cu
venituri mai mari decéat cele medii. O ascensiune
puternicd remarcam si in domeniul serviciilor de
televiziune prin cablu si eter. In context, compania
TelefeM Internat,ional5 si-a propus sa investeasca 3
mil. USD pentru un viitor post de televiziune, cu
concursul investitorilor din Marea Britanie. De
asemenea, la 14 octombrie cel mai mare operator in
domeniu, SunCommunications a lansat serviciile sale
in mun. Balti, propunand clientilor conectarea la
posturile preferate si deservirea tehnica gratuita.

Orice tip de servicii presupune utilizarea publicitatii,
observandu-se Tn prezent o crestere foarte rapida a
acestei piete. Republica Moldova se situeaza pe
locul opt in topul tarilor ale caror piete publicitare vor
inregistra cele mai finalte ritmuri de crestere in
urmatorii doi-trei ani®. in context, sunt de remarcat
exigentele inaintate de Agentia Nationald pentru
Protectia  Concurentei  pentru  calitatea  si
obiectivitatea informatiei publicitare. Astfel, daca
companiile vor indica ca produsele lor au cea mai
inalta calitate si cel mic pret de pe piata, obligatoriu
vor trebui sa prezinte documentatia care confirma
acest lucru.

Preturile

Luna noiembrie a continuat cu ritmul Tnalt de crestere
a preturilor caracteristic semestrului doi al anului.
Astfel, preturile de consum au crescut cu 1,6% in
octombrie fatda de septembrie 2007, inflatia
cumulativa de la Tnceputul anului atingadnd nivelul de
10,7% si depasind nivelul de 10% stabilit de BNM.
Produsele alimentare s-au scumpit din nou cel mai
mult (+2,4%), in particular din cauza scumpirii
fructelor, legumelor, a laptelui si produselor lactate. O
crestere atdt de Tnaltd a preturilor la produsele
alimentare nu s-a observat din anul 2003, cand
economia a fost afectatéd de secetad de proportii mai
mici in comparatie cu anul curent.

Din marfurile nealimentare cel mai mult s-a scumpit
combustibilul  cu  2,1%, iar indicele pretului
consumatorilor pentru produsele nealimentare a

3 Aceasti companie recent a obtinut licentd de emisie pentru reteaua a
doua de stat, cu o acoperire de cca. 90% din teritoriul R. Moldova si
intentioneaza sa retransmita 70% din postul roman de televiziune TVRI,
iar 30% urmand sa fie destinate emisiunilor proprii

® Potrivit comunicatului Agentiei internationale de publicitate
ZenithOptimedia, difuzat in octombrie 2007 (Ucraina si Romania se afla
pe locurile 7 si, respectiv, 10)
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constituit 1,4%. Scumpirea motorinei la Thceputul lunii
noiembrie va conduce la mentinerea inflatiei si n
lunile urmatoare. Totodata, aceasta ar putea
contribui la majorarea pretului la gazele naturale.
Dupa cresterea majora a preturilor pentru servicii
care a avut loc in luna august se pare ca ritmul
cresterii acestora s-a incetinit, serviciile fiind mai
scumpe cu 0,8% fata de luna precedenta. Influxurile
de remitente si cregterea cererii de consum au
determinat pe langa alti factori cresterea preturilor in
semestrul Il al anului.

Tabelul 1. Ratele lunare ale inflatiei, %

Tul Aug  Sept  Oct
2007 2007 2007 2007

Indicele preturilor consumatorilor 1,1 2,2 1,6 1,6
Produse alimentare 1,6 22 1,6 2.4
Produse nealimentare 1,1 0,9 1,5 1,4
Servicii 0,4 5,2 1,6 0,8

Indicele preturilor producatorilor

industriali 0,8 1,2 1,8 -

Surse: BNS

Astfel nivelul inflatiei deja a depasit limitele stabilite
de FMI si de autoritati. Nici aprecierea leului fata de
dolarul american nu a putut stopa procesul de
crestere rapidd a preturilor in aceasta perioada.
Misiunea FMI in Moldova care va avea loc in luna
noiembrie va discuta problema inflatiei in Moldova,
de care se arata foarte ingrijorata.

Piata muncii

In ianuarie-septembrie 2007 salariul real a crescut cu
9%, constituind Tn luna septembrie 2130 lei (130 €).
Totusi, salariul mediu lunar in luna septembrie a fost
cu 0,65% mai mic decat in luna iulie si cu 3,96% mai
mic decat in iunie 2007. in sfera bugetara salariul
mediu a fost de 1695 lei, iar Tn sectorul real — 2352
lei. La nivel ramural, cel mai Tnalt este cuantumului
salariului mediu lunar in sectorul financiar — 3704 lei,
cel al constructiilor — 3434 lei si in transporturi si
comunicatii — 3131 lei, respectiv cu 18,9%, 25% si
18,2% mai mult decat in septembrie 2006. Explicatia
deriva din dezvoltarea promitatoare a sectoarelor
date, datorita cresterii activelor fixe si circulante ale
acestora, ca urmare a sporirii volumului de remitente,
care a stimulat volumul de tranzactii financiare in
sistem, asteptarile companiilor de constructii privind
cererea potentiala pentru diferite tipuri de imobile si
sporirea volumului de Tincarcaturi transportate
aferente sectorului constructiilor si cel al serviciilor,
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precum si a numarului beneficiarilor serviciilor de
telecomunicatii.

Totodata, cel mai redus a fost salariul mediu lunar in
agricultura — doar 1278 lei, cauzat de deficientele cu
care se confrunta sectorul la nivelul tuturor
segmentelor lantului valoric.

Pe de alta parte, pentru sectoarele cu cele mai inalte
salarii, sunt mari deficite de specialisti de Tnalta
calificare (de exemplu, in domeniul managementului
financiar, in constructiile ingineresti etc.) din trei
cauze majore. Primo, nivelul de pregatire din
sistemul de Tnvataméant nu corespunde exigentelor
companiilor (atat structura cursurilor, cat si calitatea
cadrelor didactice). Secundo, statutul de vecin al UE
impulsioneazd emigratia celor mai buni specialisti
peste hotare. Tertio, nivelul remunerarii oferite de
companii este cu mult sub asteptarile personalului
calificat, care prefera emigrarea decat sa accepte
salarii necompetitive. Totodata, atingerea obiectivului
autoritatilor de a majora pana in anul 2009 salariul
mediu lunar pe economie pana la nivelul de 300 USD
(care a fost asigurata la sedinta Guvernului din
acesata lund) nu este deloc relevanta pentru salariati
fiindca cuantumul respectiv pentru anul 2009 va fi
egal sau chiar si mai mic ca putere de cumparare
comparativ. cu acest an, datorita cresterii in
continuare a preturilor la marfuri si tarifelor la servicii.

In context, autoritatile trebuie cu multd prudents sa
analizeze instrumentele de politica economica la
nivel de legi, hotaréari, programe si strategii n
reglementarea dezechilibrelor pietei muncii, luand in
calcul problemele complexe existente si atenuarea
lor pe termen mediu si lung. Astfel, promovarea
masiva, incepand cu luna septembrie, a programelor
Work&Travel privind avantajele calatoriei si muncii in
SUA asupra tinerilor din universitati are, pe langa
efectele pozitive pentru tineri, si o serie de efecte
negative la nivelul sistemului economic: reducerea
responsabilitatii tinerilor de a-si finisa/continua
studiile, pierderea celor mai buni tineri specialisti
datorita nedorintei acestora de a se intoarce in tara,
intensificarea dorintei tinerilor ramasgi in afara
sistemului de Tnvataméant (in urma plafonarii
numarului de locuri) de a pleca la munca peste
hotare.

Evident, emigrarea reducea presiunea asupra pietei
muncii, lucru demonstrat si de numarul relativ mic al
somerilor oficial inregistrati la 1 octombrie — 22,7 mii
persoane. In contextul emigrarii este interesanta
informatia MEC privind crearea in primul semestru al



anului 2007 a circa 47 mii locuri de munca’, inclusiv
in industrie - 9,8 mii locuri, comertul cu ridicata si
amanuntul - 8,9 mii locuri, economia vanatului si
silvicultura - 5,6 mii locuri, constructii - 5,2 mii locuri,
transportul si comunicatii - 2,9 mii locuri etc. Avem
astfel o evolutie ambigua, cel putin in industrie, unde
pe fundalul recesiunii in sector se declara crearea a
aproape 10 mi locuri noi de munca.

Bugetul

Ca si in lunile precedente, la sfarsitul lunii octombrie
veniturile acumulate la bugetul de stat in primele
zece luni ale anului le-au depasit pe cele planificate
cu 1,7%, insumand 11106,3 mil. lei. Spre sfarsit de
an continua sa se majoreze gradul de realizare atat a
veniturilor, cat si a cheltuielilor bugetului public
national. Astfel, la situatia din 30 septembrie 2007,
veniturile bugetului public national au fost realizate Tn
proportie de 105,1%, iar cheltuielile in proportie de
89,4%. Totusi a ramas scazut nivelul de executare a
cheltuielilor in ceea ce priveste activitatea externa,
stiinta si inovarea gi a unor sectoare pentru care au
fot prevazute resurse impunatoare ca invatamantul si
agricultura, gospodaria silvica, gospodaria piscicola
si gospodaria apelor.

Tabelul 2. Dinamica bugetului public national, milioane

MDL

Planificat Executat Executat
L1-L9/07  L1-L9/07 L1-L9/06

Venituri globale 14594 ,4 15336,1 12399,4
Inclusiv, venituri din 5194,3 5251,4 42217
TVA,

Inclusiv, impozitul pe 840,3 1088,2 780,3

venitul din activitatea
de intreprinzator

Cheltuieli globale 17224,6 15390,2 12100,7

Sursa: BNS

La data de 26 octombrie proiectul Legii Bugetului de
Stat pentru anul 2008 a fost examinat de Parlament
si aprobat in 2 lecturi. Ca si in anii precedenti,

7 Datele au fost ficute publice de catre Ministerul
Economiei si Comertului, 1n contextul realizarii
prevederilor Hotaririi de Guvern din luna noiembrie 2006
cu privire la masurile de realizare a obiectivelor privind
crearea, catre anul 2009, a 300 mii de locuri de munca si
majorarea salariului mediu lunar pe economie pana la
echivalentul a 300 de USD.

veniturile se vor baza preponderent pe importuri.
Impunerea cotei ,zero” la profitul reinvestit de agentii
economici a condus la scaderea veniturilor directe in
comparatie cu anul 2007. in proiectul de lege este
introdus un nou tip de venit, doar pentru anul 2008 —
venitul de la aplicarea taxei pentru legalizarea
capitalului care se prevede in marime de 295 mil. lei.
A fost adoptat in prima lectura si Proiectul Legii
Fondurilor Asigurarilor Obligatorii de Asistenta
Medicala pentru anul 2008. Veniturile si cheltuielile
sunt estimate Th suma de 2646,229 mil. lei. Aici se
observa distribuirea disproportionald a mijloacelor
celor patru fonduri. Astfel, fondului masurilor de
profilaxie ii revin doar 2 % din cheltuielile planificate,
desi importanta acestuia este mai mare decéat a
fondului de rezerva pentru care s-a planificat aceeasi
suma. Urmeaza sa fie examinat in Parlament si
proiectul Legii bugetului asigurérilor sociale de stat
pentru anul 2008.

In luna noiembrie Ministerul Economiei si Comertului
a mai facut publice cateva date privind procesul de
legalizare a capitalului. La data de 6 noiembrie
sumele obtinute Tn rezultatul legalizarii capitalului au
constituit aproximativ 50 mil. lei. Desi, ne putem
astepta la cresterea acestor sume catre sfarsitul
perioadei de legalizare, dupa cum arata si experienta
altor tari, totusi, veniturile la buget sunt
nesemnificative.

Moneda

Modificari esentiale in politica monetara promovata
de BNM nu s-au produs in perioada analizata, pozitia
mentinutd de BNM fiind in continuare ,precautd”. La
sedinta sa din 1 noiembrie a.c. Consiliul de
Administrare al BNM a mentinut ratele dobanzii la
nivelurile stabilite anterior. In acelasi timp, trebuie de
mentionat ca banca a facut publice doua comunicate
extrem de importante.

In primul, publicat la 14 noiembrie BNM afirm& ca
masurile intreprinse anterior (majorarea ratei de baza
la operatiunile de tip REPO si majorarea rezervelor
obligatorii) au condus la stabilizarea ritmurilor de
crestere a preturilor. De asemenea, BNM anticipeaza
inceperea unei perioade de reducere a inflatiei.
Totusi, nu credem ca pe anul curent ne putem
astepta la o inflatie sub 13%.

in comunicatul din 15 noiembrie BNM anunta despre
intentiile sale pe termen lung (2-3 ani) de a trece la
tintirea explicitd a inflatiei si despre aprobarea
planului de actiuni respectiv. Aceasta va fi o
schimbare extrem de importanta in politica monetara,
deoarece tintirea inflatiei presupune si asumarea
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unei responsabilitati mult mai mari pentru eventualele
esecuri de ,a ochi” tinta asumata. in acelasi timp,
tintirea explicita a inflatiei implica si introducerea unei
noi metodologii de calculare a inflatiei de baza, care
ar permite eliminarea influentelor administrative
asupra cresterii preturilor. Exersarea ineficienta a
controlului guvernului asupra unui cos de preturi
conduce, dupa cum arata evenimentele din 2007, la
socuri inflationiste puternice si care nu s-ar produce
daca preturile controlate ar fi revizuite periodic.

Sistemul bancar

Volumul creditelor acordate de bancile comerciale s-
a majorat in luna septembrie fatd de luna august,
acestea atingdnd suma de 24594 mil. lei.
Predominante au fost creditele acordate in moneda
nationald pentru care rata medie a dobéanzii s-a
micsorat Tn septembrie pana la 18,87%, in timp ce
pentru creditele acordate in valuta straina a atins
nivelul de 10,9%.

In ceea ce priveste depozitele atrase de catre bancile
comerciale, volumul acestora s-a micsorat in luna
august fata de luna septembrie la nivelul de 1721,9
mil. lei, fiind cel mai jos nivel in ultimele 5 luni. Ca si
in luna precedenta, au predominat depozitele atrase
in valuta straina, pentru care rata medie a dobanzii a
constituit 6,10%. Rata medie a dobanzii pentru
depozitele atrase in moneda nationalda a fost de
14,87%. Se observa o diminuare a depozitelor la
termen atrase de la persoanele fizice. Acesta e este
un fenomen asteptat in cazul inflatiei inalte, aparand
preferinta populatiei de a investi in bunuri de consum
decat depunerea lor in banci, care ar putea conduce
la cresterea ratelor dobanzii pentru depozitele atrase.

Figura 1 Evolutia creditelor si depozitelor in sistemul
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A fost aprobata rata procentualda aplicata la
calcularea varsamantului obligatoriu anual in 2008
catre Fondul de Garantare a depozitelor in sistemul
bancar®, care s-a micsorat fatd de anul curent si va
constitui 0,0798% din suma totala a depozitelor
garantate Tinregistrate Tn bilantul fiecarei banci
autorizate la situatia din 30 septembrie 2007.

Misiunea comuna a FMI si a Bancii Mondiale care e
evaluat sectorul financiar al Republicii Moldova in
perioada 1-12 octombrie a apreciat pozitiv evolutia
sistemului bancar. Un rol important in acest proces I-
a avut permiterea procurarii bancilor locale de catre
investitorii straini. Cu toate acestea, procesul
privatizarii Bancii de Economii decurge foarte lent.

Piata financiara

In octombrie tendinta de reducere a dobanzilor la
valorile mobiliare de stat de trezorerie care a
persistat pana in luna septembrie a ranversat radical
(Fig.2). Astfel, daca in septembrie bonurile de
trezorerie cu perioada de maturitate financiara 91 zile
(BT-91) au fost vandute la o ratd a dobanzii de
10,55%, atunci in octombrie rata a fost deja la nivelul
de 15,15%. Factorul care determina dinamica data
este accelerarea inflatiei care s-a observat in iulie-
septembrie si schimbarea corespunzatoare a
preferintelor investitionale ale bancilor. Nivelul nou al
dobanzilor s-a pastrat si la tenderele din noiembrie si
dupa toate aparentele va persista in urmatoarele
cateva luni.

Figura 2 Evolutia ratei anuale medii ponderate la
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8 Hotarare privind aprobarea marimii ratei procentuale aplicati la
calcularea varsamantului obligatoriu anual nr.62/4 din 19 octombrie
2007, Monitorul Oficial al R.M. nr.168-170 din 26 octombrie 2007




Piata valutara

Spre deosebire de luna septembrie, cand leul
moldovenesc s-a apreciat accelerat fatd de dolarul
american, in octombrie cursul de schimb a fost mult
mai stabil osciland intre 11,46-11,49 MDL/USD.
Stabilizarea cursului a fost posibila datorita
interventilor BNM pe piata valutaré si care s-au
manifestat printr-un volum record de valuta procurata
(peste 71 milioane USD). insa in noiembrie tendinta
de depreciere s-a reluat cu forte noi, dolarul
ieftinindu-se de la 11,4517 (1 noiembrie) pana la
11,2931 (20 noiembrie). Reluarea tendintei de
depreciere a dolarului a fost determinata atat de
factorii traditionali (influxurile intense de valuta
straina de la persoanele fizice si investitiile straine),
cat si de persistenta factorilor globali si regionali
(deprecierea globald a dolarului, aprecierea
monedelor nationale in Ucraina si Rusia).

Comertul extern

Datele statistice din septembrie privind evolutia
comertului exterior nu au adus nici o schimbare
esentiala dinamicii recente. Deficitul comercial este
in agravare continua, depasind spre septembrie 2007
nivelul de $1,6 mird., ceea ce reprezintd o crestere
de 42,9% fatd de perioada similard a anului trecut.
Agravarea deficitului comercial este determinata de
faptul ca, exporturile (+28,4%) cresc cu ritmuri mult
mai lente decat importurile (+37,2%).

Dintre exporturile noastre cresterea cea mai
pronuntatd demonstreaza produsele minerale,
metale comune, grasimi si uleiuri vegetale, articole
din piatra, magini gi aparate, incaltdminte, textile si
produse vegetale. insa, in afara de textile si produse
vegetale, fiecare din aceste produse are o cota de
sub 5% din totalul exporturilor, astfel cresterea lor are
efecte limitate asupra statisticii globale privind
valoarea exporturilor noastre. Dimpotriva, exporturile
produselor alimentare si bauturilor continua sa se
afle in declin ca rezultat al embargoului asupra
exportului de vinuri instituit de catre Federatia Rusa
la Tnceputul anului 2006.

in acest context, mentionam ca primele vinuri
moldovenesti au ajuns in Federatia Rusa dupa
demontarea embargoului. Totodata, majoritatea
producatorilor moldoveni nu se ,imbata cu apa rece”,
dandu-si perfect seama cat de dificila va deveni
comercializarea vinurilor moldovenesti, tindnd cont
de cerinte tehnice si competitia acerba pe piata rusa.
In aceste sens foarte ingrijoratoare este situatia din
Roménia, unde Agentia Nationald a Protectiei
Consumatorului in urma unui control recent privind
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comercializarea si etichetarea vinurilor in Roméania a
identificat o serie de incalcari grave la capitole
,comercializarea de vinuri neconforme calitativ,
confirmate de analize de laborator” si ,inscrierea
necorespunzatoare a categoriei de calitate a vinului
in functie de continutul de zaharuri’. Credem ca
asemenea cazuri dauneaza grav  imaginii
producatorilor de vinuri din Republica Moldova si
face mai anevoioasa promovarea vinurilor noastre pe
pietele externe.

Deja in luna noiembrie Comisia Europeana a aprobat
acordarea  preferintelor comerciale autonome
Republicii Moldova. Aceasta urmeaza acum sa fie
avizata de tarile membre ale UE. Acordarea
preferintelor de comert ,asimetric” intr-adevar este si
o apreciere a reformelor desfasurate de Republica
Moldova, necesare obtinerii acestor preferinte. O alta
intrebare raméne, cat de repede companiile din
Moldova vor reugi sa beneficieze de acestea, tinand
cont de nivelul insuficient dezvoltat al infrastructurii
calitatii din tara noastra. In afard de aceasta, este
important sa vedem ce cote vor fi instituite de catre
autoritatile europene fatd de asa-numite produse
sensibile, care ar putea cuprinde si unele din
exporturi ,strategice” moldovenesti.

Pietele globale

Ascensiunea preturilor pentru petrol a continuat si in
octombrie. Thsa aceastad crestere a fost pe cat de
dramatica, pe atat si fluctuanta. Totodata, ea a fost
modelatd de o serie de factori fundamentali si
speculativi. Astfel, pana la sfarsitul lunii octombrie
pretul a crescut pana la $90/baril (marca Brent) in
mare parte datoritd sporirii cererii pentru petrol
(expertii OPEC au declarat ca anticipeaza sporirea
acesteia si mai mult in iarna anului 2008) si riscurilor
geopolitice legate de situatia complicatd Th nordul
Irakului. La inceputul ultimei decade a lunii pretul s-a
corectat usor (pana la $83/baril) din cauza atenuarii
riscurilor geopolitice, ca dupa aceasta sa-si reia
avantul ($90/baril). La factorii ce au determinat
cresterea pretului s-au adaugat conditiile climaterice
proaste din Mexic, reducerea rezervelor de petrol in
Statele Unite. In afard de aceasta, sldbirea continu&
a dolarului a contribuit enorm la ,petrolul scump”:
conform unor estimari din inceputul anului petrolul a
crescut cu 53% in dolari SUA, dar cu 40% in euro.
Tnceputul lunii noiembrie a fost marcat de o noua
scumpire a petrolului pana la $93,26/baril care a fost
alimentata de conditii climaterice proaste in bazinul
Marii de Nord, riscuri geopolitice, nivelul cel mai jos
in ultimii doi ani al rezervelor de petrol din Statele
Unite (si aceasta in perioada cand de obicei se
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formau rezervele pentru sezonul de iarna) si pozitia
ferma a OPEC privind caracterul speculativ al
cresterii exuberante a pretului pentru petrol.
Majoritatea  analigtilor ~ anticipeazd mentinerea
trendului de scumpire a petrolului in perspectiva de
scurta durata®.

Prognozele pentru recolta de grau 07/08 sunt
revizuite in sus pana la 602 min. de tone ca rezultat
al Tmbunétatirii datelor din Rusia si Kazahstan. in
acelasi timp, prognozele privind consumul a fost
revizuit in joc pana la 610 milioane tone. In general,
cu disiparea temerilor privind recolta de grau preturile
au scazut putin in jos. Factorii care mai mping
preturile in sus sunt caderea dolarului, scumpirea
petrolului si, respectiv, costurilor de transportare.
Totodata, perspectivele pentru recolta graului de
toamnd sunt mai optimiste, gratie conditiilor
climaterice  prielnice si majorarea suprafetei
desemnate plantarii graului®.

Figura 3 Evolutia cursului euro/dolar

1,45

1,44

1,43
1,42
1,41

14

1,39 1

1,38

01.10.07 08.10.07 15.10.07 22.10.07 29.10.07

Surse: Rossbusinessconsulting

in luna octombrie dolarului si-a continuat declinul
fatd de euro (Figura 3). In prima juméatate a lunii
raportul dolar-euro a fost modelat de anticiparea
reducerii ratei federale a dobanzii de catre FED,
situatia dificila pe piata ipotecara din Statele Unite,
dar si de ingrijorarea conducerii Bancii Europene
Centrale privind riscurile inflationiste din zona euro.
Slabirea dolarului a fost in continuare sustinuta de
situatia tot mai proasta pe piata de imobil (reducerea
volumului de constructii noi si numarului de autorizatii
pentru constructii noi), prognoze proaste privind
situatia pe piata creditelor de consum si sporirea
numarului cererilor pentru indemnizatii de gomaj.

® Surse: The Economist, International Energy Agency, Reuters, RBC.

' Surse: USDA, World Agricultural Supply and Demand Estimates,
Wheat Outlook; International Grains Council, Grain Market Report; The
Financial Times.
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Toate acestea au facut ca dolarul s& scada in ultima
decada a lunii pana la: $1,4305/€. La sfarsitul lunii
octombrie-inceputul lunii noiembrie acest trendul s-a
mentinut, raportul acestor valute depdsind $1,45/€.
Declinul dolarului in aceasta perioada a fost modelat
de anticiparea unei noi reduceri a ratei federale,
scaderea confidentei de afaceri si consumatorilor in
Statele Unite, si atentia sporita acordata in
continuare de catre Banca Europeana Centrala
riscurilor inflationiste din zona euro. Un alt factor
important a fost diversificarea (sau chiar declararea
necesitatii) rezervelor valutare din dolari in euro de
unele banci nationale. Majoritatea analigtilor
anticipeaza ca in viitorul apropiat euro va testa
nivelul de $1,5/€ '

Partenerii comerciali

in trimestrul 1ll economia a crescut cu ritmuri mai
lente in Rusia: 6,7% fatda de 7,9% si 7,8% in
trimestre | si Il, respectiv. Oricum, si aceste ritmuri
sunt destul de sanatoase, iar cumulativ in ianuarie-
septembrie 2007 economia ruseasca a crescut cu
7,4% fatd 6,3% anul trecut. In aceastd perioada
pilonii cresterii au fost: cererea investitionald
(+21,2%), expansiunea sectorului constructiilor
(+23,5%) si industriei (+6,6%). Tendinta de incetinire
a cresterii industriale s-a mentinut si in septembrie,
observat atat in industria prelucratoare, cét si in cea
extractiva. Consumul alimenteaza in continuare
cresterea economica in Rusia fiind sustinut de
expansiunea robusta a veniturilor reale disponibile
ale populatiei (+12,4%) cu o sporire devansatoare a
salariilor reale (+16,2%). Pe acest fond, continua sa
se extinda comertul en detail (+23,5%). Importurile
(+37,32%) continud sa creasca mai rapid decéat
exporturile (+11,4%), chiar si in pofida cresterii
preturilor pentru petrol pe pietele globale. Totodata,
importul este sustinut de sporirea cererii de investitii
si consum, dar si o rubla ,scumpa”. Criza lichiditatii
observatd pe pietele globale in august-septembrie
(vezi editile BER precedente) a cauzat reflux de
capital care se cifreaza la $9,4 mird., dar deja in
octombrie acest trend va fi ranversat'?.

Economia ucraineana a continuat sa creasca robust
si in septembrie. Astfel, in ianuarie-septembrie
cregterea a fost de 7,3%, fiind sustinutd in primul
rdnd de expansiunea cererii interna, consumul si
investitii (+23,9%), necesare pentru modernizarea
infrastructurii si echipamentelor. Probabil, sporirea
cererii de investiti se va mentine gi in viitorul

' Reuters, RBC, Global Insight Inc., OECD, The Financial Times.
12 Ministerul Comertului si Dezvoltarii Economice, UacTuTyT
Oxonomuku Ilepexonuoro [epruona Insitutul Economiei de Tranzitie.



apropiat, avand un rol crucial In asigurarea cresterii
economice in Ucraina. Cresterea a fost sustinuta de
industria (+10,7%) si constructii (+14,3). si-a mentinut
trendul ascendent: +7,5% fatd de aceeasi perioada a
2006. Aceasta crestere a fost in primul rand sustinuta
de consumul privat (+30,6%), dar si de evolutii
pozitive Tn industria (+10,9%) si constructii (+12,7%).
Deficitul comercial continud si se agraveze. In
ianuarie-septembrie acesta a ajuns la $2,5 mird. sau
2,6% din PIB, pe fondul cresterii mai avansate a
importurilor fatd de exporturi: 33,8% si 30%,
respectiv. In acelasi timp, inflatia a accelerat in
octombrie, ca si in multe alte tari ale regiunii. De
mentionat ca inflatia a crescut in pofida politicii
monetare prudente si unor masuri administrative,
find Tn primul rand determinata de scumpirea
produselor agroalimentare. Unul din riscurile
principale pentru viitorul imediat va avea scumpirea
gazelor naturale importate din Rusia, cu impact
important atat asupra populatiei, cat si industrie
ucrainene. Menajarea repercusiunilor negative va fi
una din primele sarcini in fata noului guvern™.

Tabelul 3 Indicatori economici ai principalilor
parteneri comerciali ai Republicii Moldova
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GDP Productia Inflatia, Somaj
2007, industriala,
Ultimele date progno
za
Rusia 7,4 70 6,6 7,5
01-09/07 ' 01-09/07 01-09/07 09/2007
Ucraina 7,3 75 10,7 8,6
01-09/07 ’ 01-09/07 01-09/07 T3/2007
Romania 5,8 65 6,1 6,9
T2/07 ’ 09/07 anual 09/07
Germania 2,5 29 6,6 2,7
T3/07 ’ 09/07 anual 09/07
Italia 1,9 17 0,3 2,3
T3/07 ’ 09/07 anual T2, 2007
Surse: The Economist, FMI, Banca Mondiald, Derjkomstat,

Goskomstat, Eurostat, INS Roméania, EXPERT-GRUP.

in Uniunea Europeand perspectivele economice
raman optimiste, desi deceleratia cresterii industriale
observatd Tn la Tnceputul trimestrului Il continua.
Factorii care determina diminuarea ritmurilor de
crestere economica sunt scumpirea petrolului,
accesul mai dificil la credite si ,intarirea” monedei
unice fatd de dolarul SUA. in acelasi timp, riscurile
inflationiste sunt destul de mari (2,6% in octombrie
2007) si tocmai ele constitui preocuparea principala a
Bancii Europene Centrale. Motivele principale ale
sporirii inflatiei  sunt:  scumpirea petrolului i
produselor agroalimentare. Totodata, in mai multe

" IncruryT exonomiunux gocmimkens (Institute for Economic Research
and Policy Consulting), Mi>kHapoHUI IEHTP NEePCIEKTUBHUX
nociipkens (International Centre for Policy Studies), Oxcnept-Ykpauna
(Expert-Ukraine).
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declaratii reprezentantii Bancii au dat de inteles ca
deocamdatd nu sunt ingrijorati foarte mult de
ascensiunea monedei unice. Totodata, majoritatea
analistilor anticipeazd Tmbunatatirea perspectivelor
economice in zona euro spre inceputul anului viitor.
Intr-adevar, consumul intern r&mane robust, rata de
somaj continud sa comprime (7% in septembrie
2007), iar companiile europene raman foarte
competitive pe plan international, in pofida monedei
unice forte. Despre aceasta ne vorbeste si surplusul
comercial de €3,1 mird. inregistrat de zona euro in
septembrie 2007

Economia romaneasca continue sa se dezvolte
dinamic. Tn perioada ianuarie-septembrie 2007
tendintele pozitive se observd practic in toate
sectoare: constructii  (+33,3%, ianuarie-august,
2007), comertul (17,4%) si industria (+5,8%). In
industria dinamica pozitiva este asigurata in cea mai
mare parte de industria prelucratoare (+6,7%).
Continua sa se agraveze deficitul comercial, care in
ianuarie-septembrie 2007 a ajuns la peste €15 mird,
cu aproape 58% mai mult decat in perioada similara
a anului precedent. La sporirea deficitului comercial
au contribuit aprecierea monedei nationale gi cererea
interna inaltd de investitii si consum. Agteptarile
managerilor privind evolutiile din perioada octombrie-
decembrie sunt relativ pozitive pentru comert cu
amanuntul, industria si servicii, cu toate managerii
anticipeaza reducerea locurilor de munca in sfera
industriei. Tn sectorul constructiilor asteptarile sunt
mai putin optimiste. Managerii anticipeaza stagnarea
sectorului Tn ce priveste situatia economica generala,
crearea noilor locuri de munca si viitoarele contracte
si comenzi. $i doar preturile vor creste potrivit
asteptarilor majoritatii managerilor ™.

' Eurostat, The Economist, RBC, Global Insight Inc.
' Surse: Saptimana Financiara, Capital, Curentul, The Economist,
WWW.anpc.ro.



