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Nota de limitare a responsabilitatii

Acest document este publicat de Centrul Analitic Independent Expert-
Grup cu suportul financiar oferit de Ambasada Olandei de la Bucuresti.

Kingdom of the Netherlands Opiniile din acest document apartin autorilor si nu reflectd opinia
donatorilor.

Despre publicatia "Ratingul transparentei actionarilor bancilor din Moldova”

Ratingul transparentei actionarilor bancilor din Moldova este o publicatie bi-anuala elaborata de catre EXPERT-GRUP,
scopul cdreia este de a oferi publicului larg o sursa credibila de informatie privind gradul de transparenta a actionarilor
bancari si, in asa mod, de a responsabiliza bancile in procesul de imbunatatire a transparentei actionariatelor. Totodata
evaluarea data reprezinta opinia autorilor, iar ratingul poate fi privit ca o perceptie asupra actionariatului unei banci in
baza informatiilor publice. Mai mult ca atat, ratingul nu reflecta nivelul de solvabilitate a institutiilor bancare si nici
indicatorii de rentabilitate si profitabilitate, respectiv nu este un indicator pentru adoptarea deciziilor de plasare a
economiilor sau atragere a finantarilor.
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Introducere

Ratingul transparentei actionarilor bancari reprezinta un clasament al bancilor comerciale autohtone elaborat in baza
informatiilor publice privind structura de proprietate a acestora. Determinarea unor aspecte ale transparentei
actionariatului unei banci reprezinta evaluarea fiecarui actionar in parte in raport cu ponderea pe care acesta o detine
in capitalul social. Evaluarea respectivd s-a bazat pe un sir de criterii teoretice care caracterizeaza nivelul de
transparentd a actionarului, si implicit a beneficiarului final. Informatia cu privire la actionarii care detin cote
substantiale in capitalul social al bancii si beneficiarii efectivi corespunde cu datele prezentate de fiecare banca in
cadrul Anexei nr. 6 la Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre bancile din Republica Moldova a informatiei aferente
activitatii lor. Totodatd, procesul de evaluare este orientat catre caracteristica de transparen{a a actionarului si nu
implica si evaluarea calitatii si capacitatii financiare a acestuia conform normelor si cerintelor in vigoare.

Scopul acestui raport este de a oferi publicului larg o sursa credibila de informatie privind gradul de transparenta a
actionarilor bancari si, in asa mod, de a responsabiliza bancile in procesul de imbunatatire a transparentei
actionariatelor. Una din principalele vulnerabilitati ale mai multor banci moldovenesti, care are o amprenta puternica
asupra economiei nationale, tine de transparenta si calitatea scazuta a multor actionari. Deseori, aceasta problema a
subminat guvernanta corporativa si a facilitat expunerile catre persoanele afiliate, fapt ce in final a generat o activitate
semnificativ mai riscanta. De asemenea, rezultatele crizei bancare din 2014-2015 demonstreaza ca lipsa transparentei
actionarilor si beneficiarilor finali a fost unul din elementele cheie care a stat la baza fraudelor masive din sector.

Evaluarea gradului de transparen{a presupune analiza unui sir de criterii pentru fiecare actionar in parte in baza unei
metodologii anterior definite (Anexa nr. 2). Printre aceste criterii, mentionam tipul actionarului, jurisdictia de resedint3,
specificul activitatii lui, prezenta informatiilor relevante despre el pe site-ul bancii si in alte surse de acces public,
durata detinerii actiunilor si expunerea politica a acestuia. in baza sumei scorurilor tuturor actionarilor, corectata cu
un coeficient de ajustare, se determina pozitia bancii pe scara ratingului transparentei bancare (vezi formula de calcul
si Metodologia de calcul al ratingului transparentei actionarilor bancilor din Moldova?). n acelasi timp, o parte importanta
din criteriile care definesc transparenta actionarilor nu poate fi controlata de catre bancile comerciale, fiind imposibila
influentarea directa a lor de catre banca. Din acest motiv, rezultatele obtinute in urma aplicarii acestei metodologii se
refera strict la structura actionariatului si la transparenta actionarilor, si nu urmeaza a fi aplicate propriu-zis bancilor.

Totodata evaluarea data reprezinta opinia autorilor, iar ratingul poate fi privit ca o perceptie asupra actionariatului
unei banci in baza informatiilor publice. Aspect important - Ratingul nu reflecta nivelul de solvabilitate a institutiilor
bancare si nici indicatorii de rentabilitate si profitabilitate, respectiv nu este un indicator pentru adoptarea deciziilor
de plasare a economiilor sau atragere a finantarilor. Cu toate acestea, evidenta internaionala si noul cadru normativ
Basel 1112 califica transparenta activitatii bancare (inclusiv a actionarilor si structurii de proprietate) ca o conditie

necesara ce deriva din importanta acesteia pentru pastrarea increderii clientilor in pietele financiare, si implicit
mentinerea stabilitatii lor. Astfel, bancile si actionarii trebuie sa-si asume responsabilitatea pentru rezultatele pe care
le obtin, deciziile pe care le iau, politicile pe care le practica sau de atitudinea pe care o au fata de clienti si mediul
financiar in ansamblu. Pentru asigurarea eficientei acestui proces, devine esentiala cunoasterea clara a structurii de
proprietate, a actionarilor si beneficiarilor reali, precum si a modului de interactiune dintre actionari si manageri.

1 Metodologia Ratingului transparentei actionarilor bancilor din Moldova, Expert-Grup, 2016.
http://expert-grup.org/media/k2/attachments/Metodologia_ratingului_transparentei_actionarilor_bancilor_din_Moldova_1.pdf

2 Unul din elemente de baza ale Acordului Basel Il il reprezinté consolidarea transparentei activitatii bancare (inclusiv a actionarilor) si modului
de dezvaluire a informatiilor, http://www.bis.org/bchs/basel3.htm
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Rezultatele ratingului la situatia din 30 aprilie 2017

Avand la baza recentele evenimente din sectorul bancar autohton, transparenta actionarilor a devenit un factor
esential pentru recpatarea increderii in sistem. In acest sens, Ratingul transparentei actionarilor bancilor din Moldova
a fost gandit ca un instrument de monitorizare a nivelului transparentei si de stimulare a cresterii acestuia. in baza
metodologiei® elaborate de Expert-Grup, a fost calculat ratingul transparentei la situatia din luna aprilie 2017. in urma
aplicarii metodologiei mentionate, a fost obtinuta o noua structura a clasamentului, rezultatele fiind prezentate in
ordine alfabetica in Anexa nr.1.

Comparativ cu editia precedenta a ratingului (iulie 2016) singura modificare in clasament este atribuita B.C.
Moldindconbank care inregistreaza urcarea in clasament cu o pozitie, in timp ce celelalte banci continua sa-si mentina
pozifia anterioara. Modificarea data a fost posibila urmare a masurilor intreprinse de Banca Nationala a Moldovei
(BNM) asupra unor actionari care cumulativ detin o cota semnificativa in capitalul B.C. Moldindconbank. Respectiv, in
urma procesului de analiza si evaluare a actionarilor, BNM a identificat un grup de persoane care actionau concertat
in raport cu aceasta banca si care anterior au achizitionat o cota substantiala in capitalul social fara a dispune de
permisiunea prealabila scrisa a BNM*. Drept rezultat, prin decizia Comitetului executiv au fost suspendate drepturile
acestor actionari si a fost instituit regimul de interventie timpurie in vederea asigurarii unei conduceri sanatoase si
prudente in perioada de solutionare a deficientelor identificate si restabilirii structurii de proprietate. in urma acestui
eveniment, dar si altor masuri intreprinse individual de catre banci, constatam ca situatia privind transparenta
actionarilor bancari se consolideaza, anumite lacune si deficiente continuand a fi prezentate doar de anumiti actionari
in mod individual, si nu la nivel agregat de careva banci.

Totodata, conform angajamentelor asumate in cadrul noului Memorandum de finantare cu FMI>, BNM a demarat un
proces de identificare si evaluare a beneficiarilor finali ai tuturor actionarilor bancari, proces care in final urmareste
sa asigure transparenta definitiva a structurilor de proprietate. Conform planului si calendarului aprobat, procesul de
evaluare si transparentizare urmeaza a fi finalizat pana la sfarsitul lunii iunie 2017, eventual fiind pregatite masuri de
corectare a deficientelor identificate. Totusi, odata finisat acest proces nuinseamna in mod automat ca si transparenta
fata de publicul larg va creste. Prin urmare, Expert-Grup va continua sa monitorizeze transparenta actionarilor bancari
prin intermediul paginilor web a bancilor astfel incat elementul de transparenta si cunoastere a proprietarilor de actiuni
bancare sa se realizeze nu doar in relatia banci-BNM, dar si in relatia banci-clienti/opinie publica.

Nu in ultimul rand, nevoia existentei unor institutii financiare ce sunt gestionate intr-un mod transparent, prudential si
onest este imperativa in vederea revenirii increderii in sector si fortificarii relatiei banca-client. Avand in vedere
eforturile depuse, atat de mediul bancar, cat si de BNM, suntem convinsi ca aducandu-si aportul toti actionarii pot
atinge un nivel ridicat de transparenta. In primul rand, pentru atingerea acestui obiectiv consideram ca informatia
prezentata pe paginile web ale bancilor cu privire la actionari bancari trebuie sa contina beneficiarii finali reali (efectivi)
ai actiunilor si nu pe cei nominali (in cele mai multe cazuri beneficiarii nominali sunt persoane interpuse care reprezinta
interesele beneficiarilor reali). in al doilea rand, pentru cunoasterea clard a beneficiarilor finali este importanta
prezentarea de informatii suplimentare despre acestia, cum ar fi CV-ul, date privind specificul activitatii acestora si/sau
modul de implicare in activitatea bancii. Anume aceste criterii ar putea aduce un grad de transparenta ridicat
actionarului, si in final structurii de proprietate in ansamblu a bancii. in acest sens, incurajam in continuare bancile si
actionarii acestora sa dezvaluie informatji relevante despre ei, fapt ce ar crea un plus de imagine si de responsabilitate
asupra sectorului bancar, precum si ar fortifica relatiile cu clientji, investitorii potentiali si mediul economic general.

3 http://www.expert-grup.org/media/k2/attachments/Metodologia_ratingului_transparentei_actionarilor_bancilor_din_Moldova_1.pdf
4 Decizia Comitetului executive al Bancii Nationale a Moldovei din 20 octombrie 2016.
http://bnm.md/ro/content/banca-nationala-moldovei-blocat-un-grup-de-actionari-ai-bc-moldinconbank-sa-care-activeaza

5 Memorandumul cu privire la politicile economice si financiare, octombrie 2016, http://www.imf.md/pub-memo.html
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Anexa nr.1 Ratingul transparentei actionarilor bancilor
din Moldova la situatia din 30 aprilie 2017

Valoarea ratingului

Interpretarea

BCR B ,BCR Chisinau” S.A.
@ EXIMBANK - Gruppo 5 L
Veneto Banca” S.A Transparenta foarte inalta, despre marea
e 288,08 ¢ majoritate a actionarilor exista volume mari
QAOI\?éiS MobiasBanca - Groupe 5 stele dg informatii publice care c?nfirmé calitatea
Societe Generale S.A. si valoarea lor pentru banca.
@ »~ProCredit Bank” S.A.
C53 ,COMERTBANK” S.A.
G »+EuroCreditBank” S.A.
VE} _FinComBank” S.A. Sk ke k Nivel .ir?alt Ide transpargnté, exis_té un volum
| semnificativ.  de informatie  despre
@ ,Moldindconbank” S.A. 4 stele majoritatea actionarilor bancii.
»+MOLDOVA -
MAIB  pGROINDBANK” S.A.
,ENERGBANK" S.A. Nivel mediu de transparentd, despre unii
. *kk actionari exista putina informatie publica
@ »VICTORIABANK" S.A. 3 stele sau ei nimeresc in unele grupuri de risc.
Nivel scazut de transparentd, o cota
semnificativa de actiuni este detinuta de
persoane despre care exista putine
- *k informatii sau care intra in categoriile de
2 stele risc, sau banca a comis erori in informatia
dezvaluita.
Nivel foarte scazut de transparenta, marea
majoritate a actiunilor sunt detinute de
persoane despre care nu exista informatie
* sau care intra in categoriile de risc, sau
) 1 stea banca nu a dezvaluit informatia despre

actionari in conformitate cu prevederile
legislatiei sau a comis erori in informatia
dezvaluita.
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Anexa nr. 2 Metodologia de calcul a ratingului

Criteriile utilizate

La calcularea scorului individual al actionarilor, este utilizat un criteriu de validare a actionarilor, 5 criterii cu trei trepte
de notare si 3 criterii cu doua trepte de notare.

Criteriu de validare a actionarilor:

1. Actionarul nu este validat in cazul daca este intrunita una din conditiile urmatoare:
i. actiunile au fost dobandite cu incalcarea normelor legale;
. actiunile sunt detinute prin intermediul persoanelor interpuse;
iii. fata de actionari au fost intreprinse masuri de blocare / limitare a dreptului de vot din partea BNM;

Criterii cu trei trepte de notare:

Forma organizatorico-juridica si amplasarea actionarului;
Tipul jurisdictiei de origine a actionarului;

Specificul activitatii si competentele profesionale;

Durata detinerii actiunilor;

6. Accesibilitatea informatiei despre actionari in alte surse;

o~ LN

Criterii cu doua trepte de notare:
7. Expunerea politica;
8. Dezvaluirea de catre banca a informatiei suplimentare despre actionar.

in rating este luata in calcul doar informatia privind actionarii inclusi in informatia dezvaluita de banca in anexa 6 la
Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre bancile din Republica Moldova a informatiei aferente activitatilor lor.

Formula de calcul al ratingului
Formula de calcul al ratingului agregat al bancii este urmatoarea:

Tie,(rixay)
R = k x Zi=1liXd.
Z?:lqi

Unde:

R - ratingul agregat al transparentei actionarilor bancii;

k - coeficientul de ajustare;

n - numarul de actionari inclusi in calcul;

ri — scorul individual al transparentei fiecarui actionar, calculat in functie de criteriile indicate mai sus;

gi — cota din capitalul bancii definuta de actionarul respectiv, in conformitate cu rapoartele bancii.
Scara ratingului transparentei bancare

in baza valorilor obtinute in urma calcului ratingului agregat al bancii, se determina pozitia bancii in scara ratingurilor
transparentei bancare. Scara ratingurilor este neliniara si permite aranjarea rezultatelor in cinci grupuri valorice, dupa
cum urmeaza:
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Valoarea ratingului Scara Interpretarea

Nivel foarte scazut de transparenta, marea majoritate a
actiunilor sunt detinute de persoane despre care nu exista
informatie sau care intrd in categoriile de risc, sau banca
nu a dezvaluit informatia despre actionari in conformitate
cu prevederile legislatiei sau a comis erori in informatia
dezvaluita.

Valoriintre 0 si 3 *

Nivel scazut de transparentd, o cota semnificativa de
actiuni este detinutd de persoane despre care exista
putine informatii sau care intra in categoriile de risc, sau
banca a comis erori in informatia dezvaluita.

Valori intre 3 (inclusiv) si 6 * Kk

Thk Nivel mediu de transparenta, despre unii actionari exista
Valori intre 6 (inclusiv) si 9 putina informatie publica sau ei nimeresc in unele grupuri
derisc.

Nivel inalt de transparenta, exista un volum semnificativ

Valoriintre 9 (inclusiv) si 12 jolalalel de informatie despre majoritatea actionarilor bancii.

—— Transparenta foarte inalta, despre marea majoritate a
Valori mai mari de 12 (inclusiv) actionarilor exista volume mari de informatii publice care
confirma calitatea si valoarea lor pentru banca.

Criteriile de evaluare si aplicarea acestora
Atribuirea scorurilor individuale pentru fiecare actionar se efectueaza dupa urmatoarea procedura:

Criteriul 1: Actiunile au fost dobandite cu incalcarea normelor legale, sunt detinute prin intermediul unor persoane
interpuse sau fafa de actionari au fost intreprinse masuri de blocare/limitare a dreptului de vot de catre BNM.

Esenta

Acest criteriu stabileste existenta unor incalcari a legislatiei la obtinerea actiunilor, cazurile de disimulare a
beneficiarului real si situatiile cand Banca Nationala a Moldovei, in baza informatiilor detinute de ea, aintreprins masuri
de blocare/limitare a dreptului de vot al actionarului respectiv. Totodatd, considerdm ca beneficiarul final este
disimulat daca beneficiarul declarat este proprietar nominal sau este angajat al unei companii ce are drept activitate
fondarea si administrarea de companii, inclusiv cu disimularea proprietarilor.

Atribuirea notelor

in cazul intrunirii cel putin a uneia din situatiile prevazute de acest criteriu, actionarul primeste nota 0 per total si nu
se efectueaza atribuirea notelor pentru alte criterii. In cazul daca situatiile prevazute de prezentul criteriu nu se
intrunesc, se purcede la notarea actionarului in conformitate cu alte criterii.

Sursele de informatie

Pentru stabilirea corespunderii acestui criteriu, se utilizeaza informatiile din Hotararile Consiliului de administrare a
BNM, deciziile instant{ei de judecata, concluziile auditorilor bancilor si informatia publica despre beneficiari.
Criteriul 2: Forma organizatorico-juridica si amplasarea actionarului;

Esenta
Acest criteriu stabileste tipul actionarului (persoana fizica, juridica sau grup financiar international) si amplasarea
acestuia (autohton sau strain). Entitatile financiare internationale sunt considerate drept entitati cu un grad sporit de
transparenta si responsabilitate juridica. Persoanele fizice si juridice autohtone activeaza in campul legal al Republicii
Moldova si sunt susceptibile raspunderii prevazute de legislatia nationala. Persoanele fizice si juridice straine se afla
in afara campului legal national si este mai dificilad atragerea la raspundere in cazul unor eventuale incalcari ale
legislatiei.

Atribuirea notelor
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in cazul daca actionarul este o entitate financiara internationald, el este notat cu 2 puncte.

in cazul daca actionarul este o persoana fizica sau juridica autohtona, el este notat cu 1 punct.

in cazul dac actionarul este o persoana fizica sau juridica straina, el este notat cu 0 puncte.
Sursele de informatie

Informatia privind amplasarea actionarului este preluata din raportul publicat de banci cu privire la actionari (anexa nr.
6 la Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre banci a informatiei eferente activitatii lor). Informatia daca
actionarul reprezinta o entitate financiara internationala este verificata pe pagina web a actionarului respectiv.

Criteriul 3: Tipul jurisdictiei de origine a actionarului
Esenta

Acest criteriu stabileste daca jurisdictia de origine a actionarului face parte din grupul de tari ce fac parte din
Organizatia de Cooperare si Dezvoltare Economica, implementeaza standardele internationale de transparenta sau
sunt din jurisdictiile care nu implementeaza standarde internationale de transparenta. Statele membre OCDE sunt
caracterizate printr-un nivel inalt de transparenta si reglementare a vietii economice, ceea ce denota, de regula, un
grad sporit de transparenta si calitate a actionarilor. Jurisdictiile care nu implementeaza standardele internationale de
transparenta sunt deseori utilizate pentru efectuarea fraudelor, disimularea beneficiarilor reali si spalarea banilor.

Atribuirea notelor
in cazul dacé tara de resedintd a actionarului este membru al OCDE, el este notat cu 2 puncte.
in cazul daca tara de resedintd a actionarului este o alt tara, care implementeaza standardele internationale de
transparenta, el este notat cu 1 punct.

in cazul daca tara de resedinta a actionarului nu implementeaza standardele internationale de transparent3, el este
notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia privind jurisdictiile care nu implementeaza standardele internationale de transparenta este preluata de la
Banca Nationala a Moldovei.

Criteriul 4: Specificul activitatii si competentele profesionale

Esenta
Acest criteriu stabileste domeniul de activitate al actionarului - persoana juridica si competentele profesionale ale
actionarului — persoana fizica. Astfel, persoanele juridice care fac parte din entitati financiare internationale, la fel ca

si persoanele care au activat anterior in domeniul financiar-bancar, vor avea o implicare mai calitativa in administrarea
bancii, cunosc exigentele legislatiei privind transparenta in domeniul bancar si se conformeaza mai usor lor. Pozitia

economice generale si mai putin a specificului bancar. Persoanele care activeaza in alte domenii sau despre care nu
sunt cunoscute informatii constituie a treia categorie de actionari. Totodata, legatura acestui criteriu cu nivelul de
transparenta este prezentata de faptul ca desfasurarea unei activitati economice in sectorul real implica si o crestere
a nivelului de transparenta.

Atribuirea notelor

in cazul daca actionarul este o entitate financiara international, are experienta anterioara de activitate in domeniul
financiar-bancar, el este notat cu 2 puncte.

in cazul daca actionarul este o persoana juridic cu orice profil de activitate comerciald sau o persoani fizica care a
desfasurat activitati in sectorul real al economiei, el este notat cu 1 punct.

In cazul daca actionarul a desfasurat alte activitati sau informatia despre el nu este cunoscuta, el este notat cu 0
puncte.

Sursele de informatie
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Informatia despre activitatea actionarilor este preluata de pe site-urile lor, din paginile personale de pe retelele de
socializare profesioniste si din surse publice.

Criteriul 5: Durata detinerii actiunilor
Esenta

Acest criteriu stabileste durata detinerii actiunilor de catre actionarul respectiv. Durata detinerii actiunilor permite
filtrarea actionarilor care procura actiunile bancilor in vederea obtinerii unor profituri rapide si stabilirea acelora pentru
care investitia in banca este una de durata si perspectiva. Actionarii care defin actiunile de mai mult de 10 ani sunt
considerati avand un nivel mai mare de motivare pentru a sustine dezvoltarea bancii, si intentiilor lor sunt verificate de
timp. Actionarii care defin actiunile mai mult de 5 ani vor fi inclusi in a doua categorie de actionari si actionarii care
detin actiunile mai putin de 5 ani vor fi inclusi an a treia categorie de actionari.

Atribuirea notelor
in cazul daca actionarul este fondator al bancii sau detine actiunile de mai mult de 10 ani, el este notat cu 2 puncte.
in cazul daca actionarul detine actiunile mai mult de 5 ani dar mai putin de 10 ani, el este notat cu 1 punct.

in cazul daca actionarul detine actiunile mai putin de 5 ani sau informatia despre durata detinerii actiunilor nu este
cunoscuta si nu poate fi dedusa din rapoartele bancii, el este notat cu 0 puncte.

Sursele de informatie

Informatia despre durata detinerii de catre actionari a actiunilor este preluata din istoricul rapoartelor publicate de
catre banca. Informatia despre fondatori este preluata din sursele publice disponibile.

Criteriul 6: Accesibilitatea informatiei despre actionari in alte surse
Esenta

Acest criteriu reflecta nivelul general al informatiei disponibile public despre actionar, fiind un indicator al transparentei
acestuia si a activitatilor lui. Drept informatie relevanta pentru acest criteriu este considerata informatia despre
activitatea actionarului, istoricul acestuia, domeniile de activitate, competentele lui, etc. Astfel, este distinsad informatia
dezvaluita direct de catre actionar, pe site-ul sau sau pe profilul sdu personal in retelele sociale profesioniste,
informatia indirecta despre actionar, dezvaluita din surse indirecte (interviuri, articole, referinte in alte materiale).

Atribuirea notelor

in cazul daca informatia este dezvaluita de actionar, pe site-ul propriu sau pe profilul siu in retelele sociale
profesioniste, el este notat cu 2 puncte.

In cazul dac informatia despre actionar poate fi gasit in surse indirecte, el este notat cu 1 punct.
in cazul daca nu pot fi gasite informatii relevante despre actionar, el este notat cu 0 puncte.
Sursele de informatie
Informatia despre actionari este preluata din surse publice.
Criteriul 7: Expunerea politica
Esenta

Acest criteriu reflectd gradul de expunere politicd a actionarului bancii. Expunerea politica este determinata in
conformitate cu metodologia FATF din 2013, care prevede c¢a o persoana expusa politic este o persoana care detine
sau a detinut o functie inalta in stat, ca de exemplu sef al statului sau al guvernului, deputati sau membri ai guvernului,
inal{i functionari in domeniul judiciar sau militar, sefi ai companiilor de Stat si membri important;i ai partidelor politice,
si persoanele afiliate lor®. Practicile internationale la care a aderat si Moldova, considera persoanele expuse politic ca
fiind supuse unor riscuri sporite de coruptie, trafic de influenta si presiuni de natura politica.

Atribuirea notelor

6 http://www.fatfgafi.org/media/fatf/documents/methodology/FATF%20Methodology%2022%20Feb%202013.pdf
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in cazul daca actionarul nu este o persoana expusa politic, el este notat cu 2 puncte.
in cazul daca actionarul este o persoana expusa politic, el este notat cu 0 puncte.
Sursele de informatie
Informatia despre expunerea politica a actionarilor este preluata din surse publice.
Criteriul 8: Dezvaluirea de catre banca a informatiei aditionale despre actionar
Esenta

Acest criteriu indica daca in informatiile dezvaluita de catre banca sunt prezente informatii suplimentare relevante
despre actionar (cv, o scurta descriere a activitatii acestuia, etc.). Prezenta informatjilor respective creste cu mult
gradul de transparenta al actionarului respectiv.

Atribuirea notelor
in cazul daca banca dezvaluie informatji relevante cu privire la actionar, el este notat cu 2 puncte.
in cazul daca banca nu dezvaluie informatji relevante cu privire la actionar, el este notat cu 0 puncte.
Sursele de informatie
Drept sursa de informatii pentru criteriul respectiv sunt folosite paginile web ale bancilor.
Coeficientul de ajustare

Coeficientul de ajustare se aplica scorului total al bancii, obtinut dupa insumarea scorurilor individuale ale actionarilor.
Coeficientul de ajustare se refera la unele aspecte ale dezvaluirii informatiei de catre banca pe ansamblu, si nu se
refera la actionari individuali.

Valoarea coeficientului de ajustare se stabileste dupa cum urmeaza:

in cazul daca in informatia dezvaluita de catre banca sunt depistate greseli sau omisiuni care ingreuneaza gésirea
actionarului sau a informatiei despre acesta, coeficientul de ajustare va fi egal cu 0,75.

in cazul in care banca nu a dezvaluit informatia prevazuta de legislatie cu privire la actionari, coeficientul de ajustare
va fiegal cu 0.

in restul cazurilor, coeficientul de ajustare este egal cu 1.

Sursele informatiilor utilizate

Lista actionarilor supusi analizei conform prezentei metodologii este preluata din Informatia privind actionarii si/sau
grupurile care actioneaza concertat si care detin cote substantiale in capitalul social al bancii si referitor la beneficiarii
efectivi (anexa 6 la Regulamentul cu privire la dezvaluirea de catre bancile din Republica Moldova a informatiei aferente
activitatii lor). In cazul prezentei mai multor informatji despre actionari, este preluata cea mai recenta.

Cautarea informatiei despre actionari in alte surse este efectuata pe internet, cu utilizarea motorului de cautare
,google”. Cautarea informatiei pe paginile web ale bancilor este efectuata cu utilizarea mecanismelor de cautare ale
paginilor respective si cu utilizarea motorului de cautare ,google” cu ajutorul operatorului ,site:". Cautarea numelor
actionarilor este efectuata in conformitate cu ortografierea lor indicata in rapoartele bancii.

Drept retea de socializare profesionista a fost utilizata reteaua ,linkedin.com”.
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Despre Expert-Grup

CINE SUNTEM

Expert-Grup este un centru analitic (eng: think-tank), specializat in cercetari economice si de politici publice. Fiind o
organizatie independenta, Expert-Grup este o reflectie a idealurilor impartasite de tinerii intelectuali din Republica
Moldova, care au creat institutia cu scopul de a contribui la dezvoltarea tarii. Ne pozitionam ca un centru analitic neutru
din punct de vedere politic si ideologic si nu reprezentam interese economice, corporative sau politice. Expert-Grup a
fost fondat in 1998, incepandu-si activitatea de cercetare in 2006.

Misiunea organizatiei este de a promova interesul public si a elabora solutji eficiente si inovatoare pentru dezvoltarea
Republica Moldova.

ACTIVITATILE NOASTRE

Activitatile noastre de baza sunt analiza si previziunile economice, precum si cercetarile si consultanta in domeniul
politicilor publice. Noi oferim o gama diversificata de produse si servicii analitice, ajutandu-i pe beneficiarii nostri sa
ia decizii care sa sustina traiectoria de dezvoltare a Moldovei. Competenta noastra esentiala consta in aptitudinea de
a oferi cercetari si consultanta profesionista, obiectiva si de inalta calitate in urmatoarele domenii:

e Climat investitional

o Analize si previziuni macroeconomice;

e Stabilitate financiara;

e  Sector bancar;

e  Economie politica;

e Finante publice;

o Dezvoltarea umana si eradicarea saraciei;
e  Piata muncii si comportamentul consumatorilor;
e Comertul extern;

e Pietele financiare;

e Economia integrarii europene;

¢ Analiza economica la nivel de sector;

e Dezvoltarea economica regionala si local3;
e  Energia si economia mediului.

PARTENERI S| DONATORI

in perioada anilor 2006-2016 Expert-Grup a implementat mai mult de 100 proiecte de consultant3, cercetare si
advocacy in diferite domenii legate de dezvoltare economica si politici publice. Mai mult de 100 experti afiliati si
neafiliati institutiei, atat din Moldova, cat si din alte {ari, au fost implicati in aceste proiecte. Am lucrat cu asemenea
institutii internationale ca Banca Mondiald, Fundatia Soros-Moldova, Fundatia Est-Europeana, Fundatia Konrad
Adenauer, Balkan Trust for Democracy, Black Sea Trust, Fundatia Friedrich Ebert, PNUD Moldova, UNICEF, Comisia
Europeana, Consiliul Europei, Fundatia pentru o Societate Deschisa, Agentia Elvetiana pentru Cooperare Internationalg,
Departamentul Marii Britanii pentru Dezvoltare Internationala, Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica.
incepand cu anul 2008, Expert-Grup este membru al Asociatiei de Politici pentru o Societate Deschisd — o retea
internationala ce intruneste 56 de centre analitice din tari din toata Europa.
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