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Prognoza inflatiei
pe termen mediu
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Inflatia IPC si Inflatia de baza

*Ritmul anual al inflatiei s-a 110
majorat de la 4.7 la suta in luna

decembrie 2014 pana la 8.1 la 100
sutd in luna aprilie 2015. 9.0

* Ritmul inflatiei de baza a avut 08.0
dinamica ascendenta dela 6.31a -,
sutd in luna decembrie 2014 pana

la 10.9 la suti in luna aprilie 6.0
2015. 50
* Cresterea ratei anuale a 40

inflatiei s-a datorat cresterii
presiunilor din partea inflatiei de 30
baza si preturilor la produsele 20

alimentare.
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baza din cauza deprecierii monedei nationale (p. p.)
Preturile la produsele alimentare

3.1p.p) 9.0
Recolta buna din anul 2014 l'
8.0
Evolutia preturilor la produselor alimentare 1
mondiale 7.0
Embargoul la produsele din partea Federatiei l
Ruse 6.0
Deprecierea monedei nationale fata de dolarul
american si euro 5.0 - ]
Inflatia de baza (3.7 p.p.) 40 -
Deprecierea monedei nationale fata de dolarul t
american 3.0 7
Lipsa unor presiuni inflationiste semnificative
din partea cererii interne l 2.0
Preturile reglementate (0.9 p.p.) 10 -
Lipsa unor ajustari la tarife si servicii din cadrul l
preturilor reglementate 0.0 - S o F O O T TET OO O O W0
- - - ] 4 o o o o 9 o 2 2 9 o 9 o d d
Majorarea preturilor la medicamente ®» § b & N ® & g 49 d 9 Jd &5 F B
Preturile la combustibil (0.4 p.p.) t C— Combustibil == Preturile reglementate
Conflictul militar din estul Ucrainei == Produsele alimentare BN Inflatia de baza
_ t === |PC (suma contrib. comnp.)
Cursul de schimb MDL/USD

Preturile internationale la petrol 1
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Compararea prognozei din Rl nr. I, 2015
si evolutia inflatiei in trimestrul I, 2015
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e=Cmm nflatia (efectiv) === Prognoza pe termen scurt a inflatiei
Efectiv Prognoza

Tr.1,2015/ | Tr.1,2015/ | Abaterea Factorii de influenta

Tr. 1,2014 Tr. 1,2014
IPC 6.1 5.3 0.8
Inflatia de baza 9.3 7.5 1.8 Deprecierea peste asteptari a monedei nationale
Produsele alimentare 5.8 590 -0.1 Abaterea nesemnificativa
Preturile reglementate 25 1.7 0.8 Majorarea peste asteptari a preturilor la medicamente

Majorarea pretului la carbune. Deprecierea peste asteptari

Combustibil 52 3.2 2.0 a monedei nationale




Contributia sectoarelor economiei la cresterea PIB, (p.p.)

Cresterea economica in
trimestru 1V, 2014

* Industria: A 1.6 pp (Q3 2014:
AQ.7 pp)

» Agricultura: A 1.0 pp (Q3 2014:
A 1.6 pp)

* Comerf: A0.9pp (Q32014: A1.1
Pp)

* Alte activitati de servicii: A 0.4
pp (Q3 2014: A1.1pp)

» Constructii: A 0.2 pp (Q3 2014:
A 0.5 pp)

» Impozite nete pe produse: A 0.1
pp (Q3 2014: A 0.5 pp)

 Transport si comunicatii: 0.0 pp
(Q3 2014: A0.4 pp)
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B A oriculturd
B Comert

— Transport sl comunicatii
== |mpozite nete pe prod.
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== Rata cresterii PIB
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Contributia componentelor cererii la cresterea PIB (p.p.)

Cresterea economica in
trimestru 1V, 2014

* Consumul gospodariilor
populatiei: A4.3 pp (Q3 2014:
A 3.6 pp)

* Formarea bruta de capital:
A 3.7pp (Q32014: A 3.1pp)

e Consumul administratiei
publice: 0.0 pp (Q32014: 0.0

Pp)

« Export: ¥ 1.8 pp (Q3 2014
v 1.0 pp)

« Import: ¥ 1.9 pp (Q3 2014:
A 0.3 pp)
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Transferuri de mijloace banesti din strainatate efectuate in favoarea
_ persoanelor fizice .
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Creditele noi in MDL (trimestrial)

Valorile ’inre_gis_tlfflte
conform statisticii
monetare

Micsorarea cu 11.8 la
suta a creditelor noi
acordate in MDL in
T1/2015 comparativ
cu T1/2014

Rata medie la credite
a inregistrat 12.37 la
suta in T1/2015

Pentru T4/2014
statistica este
distorsionata de
tranzactii suspecte in
luna noiembrie la
BEM, Banca Sociala si
Unibank.
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Credite(!oeoor(')loi (ajustate) in MDL (trimestrial)

Pentru facilitarea _
analizei s-au exclus == Volumul  —o— Ratamedia
datele aferente BEM, Q
Bancii Sociale si 5000.0 275
Unibank pentru
perioada T4/2013 -
T1/2015.
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Cresterea cu 13.0 1a

suta a creditelor noi
(ajustgte) acordatein 574
MDL in T1/2015

comparativ cu

T1/2014
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2000.0 1 15.0

Rata medie la credite
a inregistrat 12.37 la

suta in T1/2015

1000.0 1 125

Trendul ascendent al
ratei dobanzii la
credite in MDL, ca 0.0 -
reactia la deciziile de
politica monetara
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Depozitele noi in MDL (trimestrial)

Majorarea cu 14.7
la suta a depozitelor
noi atrase in MDL in
T1/2015 comparativ
cu T1/2014

Rata medie a
dobanzii in T1/2015
de 9.25 la suta

Trendul ascendent al
ratei dobanzii la
depozite in MDL, ca
reactia la deciziile de
politica monetara
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Prognoza Inflatiei pe Termen Mediu
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Prognoza inflatiei revizuita in sus

Prognoza
2015 8.1 % Prognoza inflatiei
2016 6.4 %

Pentru anul curent valoarea
medie a ratei inflatiei va
atinge nivelul de 8.1 la suta,
in crestere cu 2.3 p.p. fata de
prognoza din luna ianuarie
2015.

in anul 2016 rata anuali a
inflatiei va inregistra
valoarea de 6.4 la suta, in
crestere cu 0.3 p.p. fata de
prognoza din luna ianuarie
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Rata anuali a inflatiei va ra anuela ainiate! i :
parasi .te m EO ral: Inte rval u I ------------ Intervalul de variatie i _ 1
de variatie in tl’lmeStl_'lll II, Intervalul de incertitudine : 0
2015’ pentru patru trimestre 111 112 1113 114 1115 116 117

consecutiv.



Decompozitia IPC, %
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|poteze externe

Ritmul anual de crestere a PIB in zona euro Rata medie de schimb USD/EUR
PIB Real PIB-ul real in zona euro (%) 145 USD/EUR USD/EUR
3 .
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Il Deviatia PIB actuala === Cresterea anuala PIB = =" Deviatia PIB precedenta [IDiferenta (USD/EUR), scala din dreapta === actuala = =" precedenta
Ritmul anual de crestere a PIB in Federatia Rusa Rata inflatiei in zona euro
. PIB-ul real in Rusia (%) Inflatia in Zona Euro, (anual %)
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Il Deviatia PIB actuala = Cresterea anuala PIB == Deviatia PIB precedenta

actiiala == nrecedenta




|poteze externe (continuare)

Pretul petrolului de marca Urals Evolutia asteptata a variabilelor externe
PetrOI Petrol, (USD/Baril) -
2015 57.5 m 1e
2016 64.2 - valort medit anale

. | ¢ 05 | 2006
ol I Lo festerea economicA in zona euo, % 1) W
o 1l T [Cresterea economicd in Federatia Rusd, 41 | 00
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Ritmul anual de crestere a Indicelui preturilor

mondiale la produsele alimentare  |[Nflafia anuald in Federatia Rusd, % 158 | 74
H I [USDEUR L07 | 103
- [RUBUSD 66 | 632
U°0F . |Prel petrolulu Urals (dolart SUA/bant] S5 ] 04
o T [Preturtle iternattonale Ia produsele alimentare, % | 131 | 29
Alimentare 7"\\__'// e
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Dinamica
negativa a
deviatiei PIB,
parcursul
intregului
orizontul de
prognoza.

Caracter mai
putin
restrictiv din
partea ratei
reale a
dobanzii

(
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Ipoteze interne

ICMR, (%)
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Caracter
mai putin
restrictiv
pentru
prima
jumatate a
perioadei de
prognoza a
conditiilor
monetare
reale

Caracter
restrictiv din
partea ratei
reale
efective de
schimb.
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Inflatia de baza, (anual,%0) Preturi reglementate, (anual,%)

RI 11, 2015 vs RI 1, 2015
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= actuala == anterioara = actuala == anterioara
Produse alimentare, (anual,%0) Combustibili, (anual,%o)

610 I/:;.l I/:;.Z I/:i_3 I/:i_4 I/:i_5 I/:;.G Ill% -I§1O I/:i_l I/iZ I/:;.3 I/:i_4 I/i5 I/:;.G I/l-;
= actuala == anterioara = actuala == anterioara

 Reconfigurarea proiectiei ratei anuale a inflatiei se datoreaza, preponderent contributiilor superioare din partea preturilor reglementate,

a produselor alimentare, si a inflatiei de baza.



- . — B
bi —

P9ST  Banca Nationald a Moldovei

:A,r\‘
S0

RI 11,2015 vs RI I, 2015

% Ritmul anual al IPC total,(anual,%)
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["IDiferenta (scala din dreapta) === Prognoza actuala == = Prognoza anterioara

« in mediu pentru anul 2015 rata anuali a inflatiei va fi cu 2.3 p.p. mai mare si in anul 2016, va fi cu 0.3 p.p. mai mult
comparativ cu prognoza anterioara.



Multumim pentru atentie!



