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GUVERNAREA

Fdrd schimbdri majore pe frontul politic: de bine de rau, pe fundalul
acuzatiilor reciproce si a schimbului de diatribe ntre partenerii de coalitie,
procesul bugetar 2011 s-a apropiat de final. Tn momentul publicdrii acestei
editii a ,,Realitatii Economice” bugetul de stat a fost deja aprobat. Totusi,
caracterul procesului pe care I-am urmérit este elocvent in sine. Tn primul
rand, el arata cd nu este usor sa guvernezi in coalitie, chiar si dupa aproape
doi ani de la venirea la putere. Aceasta coabitare dificila va continua inca o
anumita perioada de timp, pana cand coalitia va invdta sa comunice mai
bine, concurenta interna se va potoli, iar membrii coalitiei vor conveni
asupra principalelor roluri. Tensiunile, probabil, se vor atenua dupa
alegerile locale, nsé doar partial. Tn al doilea rand, dacd se doreste ca acest
scenariu optimist sa se realizeze cat mai curand posibil, trebuie sa
intelegem motivatiile care stau la baza actualelor framantari din sanul
Aliantei.

Sunt posibile cdteva versiuni, care nu se exclud reciproc. Prima abordeaza
situatia din perspectiva unei lupte crancene a principalelor interese de
grup, fuzionate n jurul diferitelor partide. Acest scenariu nu prevesteste
nimic bun pentru Aliantd, semnificand ca orice aparentd de stabilitate se va
realiza doar dupa ce unul din ,parteneri” va primi lovitura din care nu-si va
putea reveni. In caz contrar, conflictul va continua si in cele din urma va
erupe, deoarece partidele mai controleaza si diferite agentii de control si
reglementare, mai mult sau mai putin autonome, ceea ce va aprofunda
animozitatile. Al doilea punct de vedere este mult mai moderat. Din punct
de vedere analitic, situatia poate fi tratatd ca un concurs de trasul funiei, in
care partidele Tncearcd sa obtina cat de mult posibil in procesul de
distribuire a rolurilor si parghiilor din cadrul coalitiei. Dupa ce aceasta
etapa se va incheia, lucrurile vor decurge mai linistit, iar conflictele interne
se vor atenua. Al treilea punct de vedere reprezinta o combinatie a
primelor doud. in conformitate cu acesta, actualmente suntem intr-adevér
martorii unui concurs de ,tras al funiei”, care, insa, anticipeaza viitoarele
conflicte intre principalele interese de grup; rezultatul concursului va arata
in cele din urma cine va ocupa pozitia centrala in aceasta situatie de impas.
Din nou, o astfel de situatie este de rau augur pentru coalitia de guvernare,
stabilitatea politica si agenda de reformare a tarii.

Conflictele politice din cadrul coalitiei nu ar trebui sé eclipseze unele
reforme economice promovate de Guvern. Un astfel de exemplu il
constituie modificarile propuse la Legea privind administrarea si
deetatizarea proprietatii publice. Modificarile la aceasta lege sunt
importante in sine deoarece simplifica procesul de privatizare, deleaga mai
multe competente autoritatilor locale si incearcd sa protejeze interesele
publice Tn procesul de privatizare. Totusi, nici modificarile specifice facute
la lista bunurilor proprietatii publice nepasibile de privatizare nu sunt mai
putin importante. Tn anumite sectoare privatizarea va fi necesard nu doar

ANALIZA LUNARA A ECONOMIEI SI POLITICII MOLDOVENESTI, EDITIA NR. 18, APRILIE 2011

in aceastd editie:

@ Coalitia de guvernare: din nou pe un
drum accidentat;

@ Cresterea industriala ,surprinzatoare”;
® Impactul social inegal al crizei
economice;

® Comertul exterior: o privire obiectiva
asupra majordrii cotelor pentru vinuri;

Autorii acestei editii a publicatiei
»Realitatea Economica“:

® Ana Popa; @ Alex Oprunenco
@ Adrian Lupusor @ Elena Culiuc
@ Valeriu Prohnitchi, coordonator

»Realitatea Economicd“ este o publicatie
economicd lunard ce identificd cele mai importante
evolutii economice si politice. Cititorii sdi sunt
decidentii de politici, directorii executivi ai
companiilor locale, strdine si ai bdncilor comerciale,
reprezentantii institutiilor internationale,
ambasadelor si partidelor politice, jurnalistii
economici.

Acronimele si abrevierile utilizate:

f-a-p — fatd de anul precedent; f-t-p —fatd de
trimestrul precedent; T4’07 — trimestrul patru 2007;
Jan’09 — ianuarie 2009; BNS — Biroul National de
Statisticd; ANOFM — Agentia Nationald de Ocupare
a Fortei de Muncd; BNM — Banca Nationald a
Moldovei; EG — Expert-Grup; MDL — leul
moldovenesc (valuta nationald); p.p. - puncte
procentuale;

EXPERT-GRUP este un centru analitic independent
din Moldova, al cdrei misiune este de a oferi mediul
propice manifestdrii géndirii libere si netriviale, fapt
ce va permite institutiei sd fie un lider in furnizarea
unor analize economice obiective si sd promoveze in
mod eficient idei si solutii inovatoare pentru
problemele economice cu care se confruntd
Moldova in procesul transformdrii economice,
dezvoltdrii societale si integrdrii europene.

Date de contact:

adresa: MD-2012, Moldova, Chisindu, Columna str.,
133, oficiul 1

telefon: 373-22-930014

fax: 373-22-211599

email: info@expert-grup.org

web: www.expert-grup.org

Prezenta publicatie a fost sustinutd financiar de Fundatia Soros Moldova in cadrul proiectului "Promovarea bunei guverndri prin analiza
siprognozd economicd independentd". Opiniile si concluziile prezentate in acest document apartin in exclusivitate autorilor si nu sunt

neapdrat impdrtdsite de Fundatia Soros Moldova.
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Tabelul 1. Indicele volumului productiei in
unele sectoare industriale, Jan'10 si Jan'11, %
f-ap

Jan'10 | Jan'll | Jan'1l1 /

Jan'09, %
Total industrie 105,0 109,8 115,3
Industrie extractiva 26,7 385,6 103,0

Prel. si conservarea

. 66,6 389,8 259,6
fructelor si legumelor

Metalurgia 38,0 320,3 121,7

Masini si

i 67,3 192,7 129,7
echipamente

Echipament optic,

. . - 60,9 175,8 107,1
medical si de precizie

Prel. pielii, produc.

PTS 80,5 169,7 136,6
incdltdminte

Surse: BNS si calcule EG;
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din cauza unor motive general cunoscute: majorarea veniturilor bugetare,
curmarea risipei de resurse publice la intreprinderile ineficiente, precum si
respectarea angajamentelor internationale. Unele dintre aceste proiecte
de privatizare sunt cruciale pentru continuarea reformelor in anumite
sectoare. Probabil, cel mai bun exemplu 1l constituie extinderea procesului
de privatizare in sectorul energetic. Deoarece Moldova trebuie sa faca fata
unui sir de obligatii in acest domeniu, ca parte a procesului de integrare
europeanad, liberalizarea sectorului si atragerea investitiilor private devine
de o important3 criticd. Tn acelasi timp, privatizarea nu este un panaceu si
in unele cazuri nu va putea fi inceputa fara solutionarea multitudinii de
probleme acumulate, cum ar fi povara datoriilor in sectorul energiei
termice din capitala.

SECTORUL REAL

Recent au fost publicate date statistice foarte optimiste privind productia
industriald in ianuarie 2011. Conform datelor noi, in prima luna a anului
curent sectorul industrial al Moldovei a inregistrat o crestere economica
lunard de 10% f-a-p, dublu fata de cresterea inregistratd in aceeasi
perioada a anului 2010. Totusi, dupa o examinare mai atenta a datelor
istorice, ne ddm seamd ci nu trebuie sa ne imb&tdm cu apa rece. Intr-
adevar, daca este sd examinam productia reald, vedem ca in luna ianuarie
a anului trecut industria Moldovei inca era foarte aproape de minimumul
sau istoric (Figura 1). Acea valoare minima a fost atinsa n ianuarie 2009, in
urma efectului combinat al crizei financiare globale si al recesiunii specifice
sectorului pe care a provocat-o Federatia Rusa in anul 2006, dupa
introducerea embargoului comercial asupra principalelor produse
exportate de Republica Moldova: vinuri, legume, produse animaliere.
Astfel, recenta crestere ,spectaculoasa” se datoreaza in mare mdsura unei
baze foarte mici de comparatie din anul 2010, efect care, conform
estimarilor Expert-Grup, se va estompa treptat spre sfarsitul anului curent.

Tindnd cont de factorul bazei mici, nu este de mirare cd cele mai mari
rate de crestere au fost inregistrate in sectoarele care in anul 2010 au
trecut prin cel mai mare declin al productiei (Tabelul 1): in Jan'11 indicele
productiei in industria extractiva a constituit 385,6% f-a-p (dupa o cifra
devastatoare de numai 27% in Jan'10), prelucrarea si conservarea fructelor
si legumelor - 389,8% (67% in Jan'10), industria metalurgica - 320% (38% Tn
Jan'10). Tn acelasi timp, dupd cum sugereazs si datele din coloan3 a treia
din Tabelul 1, cel putin jumatate din cresterea recenta este cu siguranta o
crestere ,reald”, care mai mult decat recupereaza nivelurile productiei
atinse Tn Jan'09. Totusi, evolutia ulterioara a sectorului industrial orientat
spre exporturi va depinde foarte mult de perspectivele economice ale
pietelor regionale, unele dintre care inca nu si-au revenit dupa haosul
financiar global. Tn acelasi timp, dinamica negativd in sectorul energetic, in
special in productia internd a energiei electrice este mai mult decat
remarcabild (-8%); acest declin este o alta dovada a ineficientei extreme a
producatorilor autohtoni, ceea ce aduce un argument in plus in favoarea
planurilor de privatizare in sectorul energetic, anuntate recent de
Ministerul Economiei. Printre alte intreprinderi de stat propuse pentru
privatizare se numara trei statii termice de cogenerare si doua retele de
distributie a energiei electrice.

Exact din acelasi motiv al bazei mici de comparatie, cresterea volumului
bunurilor transportate in Jan-Feb'11 a constituit 63% f-a-p. Aceasta
crestere se datoreaza restabilirii semnificative a volumului de bunuri
transportat atat de transportatorii auto (+65%), cat si pe cale ferata
(+60%). Printre alte bunuri transportate, cresterea volumului de cereale si
produse de panificatie transportate (+64,5%) este mai mult decat
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remarcabild. Serviciile de transportare a pasagerilor, crescand intr-un ritm
mai moderat decat sub-sectorul bunurilor, continua sd ia avant, perioada
de recesiune termindandu-se Tn septembrie anul trecut.

GOSPODARIILE CASNICE

Conform datelor statistice publicate recent, in anul 2010 salariile reale s- Figura 2. Numdrul salariatilor la intreprinderi
au majorat cu 0,7%, inregistrénd cea mai micd crestere de la inceperea sectorul formal, mii oameni

restabilirii economice in Moldova. Acesta este rezultatul crizei care s-a W 2009 © 2010
manifestat cu o anumita intarziere pe piata fortei de munca si care a atins 760

apogeul Tn anul 2010, Tn primul semestru al anului fiind observata o 740

scadere constanta a salariilor. Desi poate fi interpretat si ca semn al 720

restabilirii, intreprinderile au trecut printr-un proces dur de ,optimizare” 200

(inclusiv prin disponibilizari de personal si migrare spre economia

informald). Numarul angajatilor la intreprinderile formale a scazut pe 680

parcursul intregului an (Figura 2), cu repercusiuni asupra fondului de salarii 660

ale angajatilor si, respectiv, asupra veniturilor fondurilor asigurarilor Q1 Q2 Qa3 Q4
sociale si asigurarilor obligatorii de asistenta medicala. Sursa: BNS;

O altd evolutie remarcabild este aprofundarea discrepantei intre salariile
din diferite sectoare economice. Daca Tnaintea crizei economice salariile in
diferite sectoare economice demonstrau o tendintd moderata de
convergenta, Tn anul 2010 discrepanta intre salariile medii pe sectoare
economice s-a marit. Astfel, salariile in sectorul comertului cu ridicata si cu
amanuntul (in care este angajata o mare parte a populatiei) si Tn sectorul
de ocrotire a sanatatii s-au micsorat, ajungand in prezent sub media
nationald; pe de alta parte, salariile platite in institutiile financiare,
companiile imobiliare si unele ramuri industriale s-au majorat (depasind cu
15% media nationald). Totusi, trebuie de mentionat ca salariile Tn
sectoarele agricol si de Tnvatamant, care inca sunt cu mult sub media
nationald (55% si, respectiv, 80%), putin au crescut.

Crearea recentd a Sindicatului Somerilor este o evolutie interesanta care
nu trebuie neglijata. Desi are o denumire neobisnuita, aceasta nu este o
structurd totalmente iesita din comun, deoarece asociatii ale somerilor
exista si Tn alte tari. Responsabilitatile obisnuite ale unor astfel de
organizatii includ: (i) promovarea intereselor somerilor la nivel national; (ii)
cresterea standardelor de viata ale somerilor prin majorarea nivelului si
duratei indemnizatiilor de somaj; (iii) crearea legaturilor intre someri si
patronate, organe nationale si internationale. Nu existd prea multe
informatii oficiale (cum ar fi statutul organizatiei) care sa clarifice obiectivul
principal al sindicatului si metodele care vor fi utilizate pentru a-I atinge.
Un alt aspect important il constituie sursa de finantare a unei astfel de
organizatii. Practica internationala cunoaste relativ putine surse de
finantare pentru asemenea organizatii: bugetul de stat (prin intermediul
Ministerului Protectiei Sociale sau a Ministerului Muncii), contributiile
membrilor si serviciile prestate de asociatie (cum ar fi cursuri de instruire).
Strategia de finantare a sindicatului somerilor din Moldova nu este
cunoscutd, dar daca acesta va fi finantat de un singur organ sau persoana
(dupa cum se vehiculeaza deja), el risca sa se transforme intr-un banal
instrument de promovare a intereselor unui partid politic, si nu a
intereselor somerilor.

FINANTELE PUBLICE

La o sd@ptdmdnd dupd ce Guvernul a aprobat in sféarsit legea privind
bugetul de stat Presedintele Parlamentului, Marian Lupu, a declarat ca
Parlamentul va vota legea Tn cauza pana la sfarsitul lunii martie. Conform
legii aprobate privind bugetul de stat, Tn anul 2011 veniturile bugetare vor
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Figura 3. Dinamica datoriei publice a
Republicii Moldova, milioane MDL
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constitui 19,07 miliarde lei, iar cheltuielile bugetare - 20,35 miliarde lei.
Conform estimarilor, Tn anul 2011 deficitul bugetar va constitui 1,9% din
PIB. Daca aceste prognoze se vor adeveri, in anul 2011 Moldova va avea cel
mai mic deficit bugetar, ca procentaj din PIB, din ultimii 3 ani.

La 16 martie Ministerul Economiei a organizat o masa rotunda, la care s-au
discutat modificdrile propuse la Legea nr. 121-XVII din 04.05.2007 privind
administrarea si deetatizarea proprietdtii publice. Tn cadrul sedintei,
reprezentantii sectorului public si privat au avut ocazia sa-si exprime
opiniile privind modificarile specifice si lista entitatilor de stat propuse
pentru privatizare. Gazda sedintei, ministrul Valeriu Lazdr, a mentionat in
mod specific ca fondurile obtinute din privatizarea companiilor de stat vor
fi utilizate pentru finantarea deficitului bugetar.

Conform datelor statistice publicate recent, la sfdrsitul anului 2010
datoria publicd a constituit 26,3% din PIB, cu 2,1 p.p. mai mult comparativ
cu datoria publicd la finele anului 2009. Tn anul 2010 datoria publics a fost
formata in proportie de 71,9% din datorie externa si 28,1% - datorie
internd. Expert-Grup tine sa mentioneze Tn acest sens ca datoria publica
totala a Tnregistrat anumite schimbari structurale - comparativ cu datele
inregistrate Tn anul 2009 ponderea datoriei externe a crescut cu 6,8 p.p. O
astfel de evolutie poate fi explicata partial prin necesitatea acuta de
fonduri pentru acoperirea deficitului bugetului de stat, resurse mai ieftine
fiind disponibile mai degraba in strdinatate, decat in tara.

SECTORUL FINANCIAR

Restabilirea economicd a continuat sd stimuleze cererea de imprumuturi
bancare, in timp ce bdncile au devenit mai dispuse sd crediteze sectorul
real. Astfel, in luna februarie a acestui an suma fmprumuturilor noi in
valutd nationald a crescut cu 6,9% f-a-p, in special din contul
imprumuturilor de consum (+66,9%). Companiile au contractat cu 1,8%
mai putine Tmprumuturi in MDL; totusi, acest lucru s-a datorat partial
posibilitatii exportatorilor de a accesa imprumuturi in valuta straind. Drept
urmare, suma acestor imprumuturi contractate de companii a crescut cu
65% f-a-p in aceeasi perioada.

fmprumuturile bancare au devenit mai ieftine datoritd micsordrii
primelor de risc. In februarie rata medie a dobanzii pentru credite bancare
n valuta nationald a constituit 14,53%, cu 0,71 p.p. mai putin decat in
ianuarie si cu 3,25 p.p. mai putin decat anul precedent. Acest lucru poate fi
explicat prin flexibilitatea politicii monetare, precum si prin micsorarea
primelor de risc (Figura 4) datorita Tmbunatatirii situatiei macroeconomice
a tarii.

Cu toate acestea, sistemul bancar are in continuare un exces de
lichiditdti, ceea ce comportd costuri de oportunitate considerabile. Acest
lucru explica cresterea cererii pentru valori mobiliare de stat din partea
bancilor in februarie, cererea pentru principalele 3 tipuri de valori
mobiliare de stat sporind Th medie cu 12,2% comparativ cu luna
precedentd. De asemenea, aceasta dezvaluie potentialul inca neexploatat
de creditare a sectorului real al economiei si deficientele persistente in
intermedierea financiara de cdtre bancile comerciale.

Expert-Grup se asteaptd ca pe termen scurt ratele dobdnzii la depozite sd
continue cresterea, primele de risc si marjele bancare vor scdadea usor, iar
ratele dobdnzii la credite vor ramdne mai mult sau mai putin stabile.
Reluarea activitatii de creditare anul curent probabil va alimenta cererea
bancilor pentru resurse noi, ceea ce s-ar putea reflecta in rate sporite ale
dobanzii la depozite. De asemenea, restabilirea economica si
imbunatatirea situatiei financiare a clientilor actuali si potentiali ai bancilor
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ar putea motiva bancile sa reducad Tn continuare primele de risc, care s-au
triplat in perioada crizei financiare. Marja de risc tot mai mica va compensa
cresterea ratelor dobanzii la depozite, ceea ce va produce efecte
neglijabile asupra costurilor creditelor.

MONEDA SI PRETURILE

Rata inflatiei lunare in luna februarie a fost determinatd intr-o mare Figura 5. Evolutia indicelui preturilor
mdsurd de cresterea preturilor la serviciile comunale. Tn urma deciziilor consumatorilor, indicelui preturilor
administrative determinate de cresterea preturilor gazului de import, producdtorilor industriali si volumului banilor
~ v . . v . . . . 1l H i -] = 9,
incilzirea centralizatd s-a scumpit cu 21,5% comparativ cu luna ianuarie, in circulatie, f-a-p, %
furnizarea gazului - cu 5,5%, aprovizionarea cu apd - cu 3,0%. in total, —IPC =IPPI —MO politica

: . -~ 135
factorul determinant al IPC lunar a fost cresterea preturilor la servicii 130 monetara
(+2,6%), urmata de preturile la produse alimentare (+1,2%), in timp ce 125 — t mai austera

) ) . . 120 Cresterea presiunilor
preturile la produse nealimentare practic nu s-au schimbat (+0,2%). 115 inflationiste monetare
110

Cresterea preturilor continud sd fie modelatd de inflatia importata si 105 —_—
factorii sezonieri. Astfel, inflatia produselor alimentare a fost determinata 100 ‘ ‘ T

de evolutia preturilor pe pietele externe, care au dus la cresterea preturilor
interne la cartofi (+14,0%), fdina de porumb (+2,4%) si faind de grau
(+1,6%); datorita factorilor sezonieri, legumele si fructele au devenit cu
4,3% si, respectiv, cu 3,0% mai scumpe. Expert-Grup isi reitereaza opinia
exprimata in editia nr. 17 a ,,Realitatii Economice” ca o inflatie atat de
inalta a preturilor la produsele social importante este factorul principal
care pune 1n pericol bundstarea gospodariilor care traiesc sub sau aproape
de pragul sardciei.
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Surse: BNM, BNS si calcule EG;

Factorii monetari ai inflatiei persistd, deoarece cresterea f-a-p a volumului Figura 6. Decalajul intre IPC si inflatia de
banilor in circulatie (M0) depdseste considerabil IPC (Figura 5). Acest lucru bazd
se explica prin restabilirea economica nsotitd de reanimarea consumului 109 1PC
intern si a activitatii bancare de creditare. Pentru a atenua aceste presiuni, 183 T N
Banca Nationala a intensificat operatiunile de sterilizare, pastrand, in 106 ' inflationiste ! \\
acelasi timp, o politicd monetara flexibila. La fel ca si in lunile precedente, 105 ' _ puternicedin |
.. . .. . o . .. Inflatia partea c i !
eficienta acestor interventii a fost subminata de factori puternici de 104 - \
o o . » X R de baza de productie
presiune asupra costurilor, reflectia acestora fiind decalajul mare intre IPC 103
si inflatia de baza (Figura 6). 102 ‘ — —
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IPC anual s-a incadrat in intervalul tintit, prezenténd o ratd de crestere de s 5 ® E 5 RN eoL
B . . . o o o L
5,5%. Totusi, acest fenomen va fi, probabil, temporar, deoarece partial el ©
Sursa: BNS;

este cauzat de baza de comparatie mare ca urmare a cresterii puternice a
preturilor Tn anul 2010. De fapt, Expert-Grup se asteapta ca indicatorul se
va apropia de 7,0-7,5% spre sfarsitul anului. Principala presiune
inflationista va fi generata de seria de efecte secundare ale cresterii
actuale a preturilor la serviciile comunale, ale preturilor de pe pietele
externe la combustibili si produse alimentare si a restabilirii consumului.

COMERTUL EXTERIOR

In anul 2011 UE si-a deschis usile si mai larg pentru vinurile moldovenesti.
Astfel, la 24 martie Parlamentul European a aprobat majorarea cu 80%
(comparativ cu 2010) a cotelor vinurilor moldovenesti scutite de impozit,
pana la 1,5 milioane decalitri. Evident, aceasta decizie nu ar trebui privita
ca o simpla ,extindere cantitativd“. Mai degraba este vorba de un gest
politic de sustinere a Guvernului si producatorilor de vinuri din Republica
Moldova prin simplificarea barierelor si calmarea ingrijorarilor ce tin de
negocierea acordului ALSAC, precum si pentru atenuarea impactului advers
al unor eventuale bariere comerciale impuse de Federatia Rusa.

Totusi, nu trebuie sd existe asteptdri exagerate vizavi de eventualul
impact benefic pe termen scurt al acestei decizii. Majorarea cotelor nu
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inseamna ca producatorii moldoveni in mod garantat le vor putea utiliza pe
deplin in anul 2011 si nici ca acestia vor redirectiona, pur si simplu, aceasta
cantitate de vinuri de pe piata Rusiei spre cea a UE Tn cazul in care prima ar
impune noi bariere comerciale. Judecand dupa rezultatele anului 2010,
este foarte probabil ca producatorii de vinuri din Republica Moldova nu vor
utiliza pe deplin noile cote. Ei nu le-au putut utiliza Tn anul 2010 si nu exista
niciun motiv sa credem ca ar putea-o face in anul 2011. Aceste rezerve
sunt Tmpartasite si de unii producatori de vinuri, care se asteapta la o
crestere de cel mult 10% a exporturilor lor de vinuri in UE Tn anul 2011. Mai
mult, simuldrile noastre in baza unui model EGC, aplicat la situatia
Moldovei, arata un impact destul de marginal al majorarii cotelor,
exporturile de vinuri moldovenesti Tn UE crescand de la 1,5% la 3% pentru
diferite scenarii'.

in acelasi timp, efectele economice pe termen lung ar trebui sd fie destul
de pozitive. Majorarea cotelor, insotita de acordarea asistentei tehnice si
financiare producatorilor de vinuri si institutiilor de asigurare a calitatii, ar
putea contribui la revitalizarea sectorului vinicol si plasarea acestuia pe o
cale durabila de dezvoltare. Mai multe investitii private (in special din
partea UE) si adaptarea politicilor de stat cu siguranta ar fi de mare ajutor
pentru sector. in sfarsit, dar nu mai putin important, promovarea
exporturilor de vinuri pe pietele emergente, altele decat cele din CSlI si UE,
si care se dezvolta cu rapiditate, de asemenea poate oferi un imbold
important pentru modernizarea si dezvoltarea competitivitatii sectorului.

1 . . . .
Alex Oprunenco, ,Estimarea impactului unui eventual embargo rusesc asupra
importurilor de vinuri din Moldova®“, Expert-Grup, 2011.
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TABELUL 2. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN SCURT

lun'10

Aug'10

Sep'10

Oct'10

Nov'10

Dec'10

lan'11

Feb'11

Mar'11

Cresterea productiei industriale, f-a-p, % 8,8 -0,2 2,3 13,9 16,8 7,6 2,3 9,8 n.a. n.a.
Cresterea vanzarilor cu amanuntul, f-a-p, % 8,3 8,9 9,7 8,1 11,4 12,7 9,2 n.a. n.a. n.a.
Cresterea serviciilor prestate populatiei, f-a-p, % 0,2 2,4 -1,4 3,0 6,1 7,2 6,6 n.a. n.a. n.a.
Exportul de marfuri, milioane USD 99,1 118,5 122,6 149,5 179,2 204,8 186,9 n.a. n.a. n.a.
Importul de marfuri, milioane USD 322,7 314,0 301,5 345,0 373,4 405,4 439,9 n.a. n.a. n.a.
Activele oficiale de rezerva, milioane USD 1.421,6 1507,5 1551,4 1619,3 1645,4 1610,9 1717,7 1744,5 1739,8 n.a.
Someri inregistrati, persoane, sf. perioadei 49530 47412 46216 43329 41333 39943 40719 44170 50095 n.a.
Cresterea salariului real, f-a-p, % 0,4 0,7 2,2 0,9 1,7 2,8 -1,0 n.a. n.a. n.a.
Cresterea veniturilor bugetare, f-a-p, % 14,5 13,7 14,1 15,4 15,1 14,6 18,5 n.a. n.a. n.a.
Cresterea preturilor de consum, f-a-p, % 7,8 7,6 7,8 8,0 8,0 7,7 8,1 6,7 5,5 n.a.
Rata nominala de schimb valutar, perioada 12,84 12,27 12,20 12,02 11,81 12,12 12,15 11,98 11,99 11,90
finala, MDL/USD
Cursul de schimb valutar, sfarsit. per., MDL/EUR 15,65 16,06 15,43 16,34 16,36 15,96 16,10 16,44 16,53 16,82
Cresterea agregatului monetar M2, f-a-p, % 22,41 22,29 22,07 22,53 29,42 25,47 18,36 17,33 n.a. n.a.
Rata de refinantare a BNM, sfars. perioadei, % 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0
Rata dobanzii depozite bancare, % 6,65 7,79 7,99 7,43 6,79 6,82 6,54 6,79 7,82 n.a.
Rata dobanzii credite bancare, % 16,46 16,02 16,44 15,80 15,88 15,24 14,76 15,24 14,53 n.a.
Active bancare lichide, % din total active 34,81 33,94 33,59 34,05 33,19 33,36 34,15 34,62 n.a. n.a.
Credite bancare nefavorabile, % din total active 17,47 17,83 17,38 15,67 15,23 14,80 13,33 13,39 n.a. n.a.
Depozite bancare in valuta straind, % din total 49,75 49,70 49,00 48,88 48,32 47,92 48,45 48,55 n.a. n.a.
Surse: BNS, BNM, calcule si estimdri EG;
TABELUL 3. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN LUNG

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Populatia, milioane (fara regiunea transnistreana), sfars. 3.628 3.618 3,607 3,600 3,590 3,581 3,573 3,568 3,563
an.
PIB, miliarde USD, preturi curente 1,662 1,981 2,598 2,988 3,408 4,401 6,055 5,403 5810
PIB per capita, USD la PPC 1761 1923 2126 2359 2559 2720 3004 2839 n.a.
Cresterea PIB, f-a-p, % 7,8 6,6 7,4 7,5 4,8 3,0 7,2 -6,5 6,9
Cresterea consumului privat, f-a-p, % 5,9 18,5 6,2 10,1 7,0 3,6 4,5 -7,9 9,0
Cresterea investitiilor Tn capital fix, f-a-p, % 1,1 19,2 11,0 17,7 2,8 10,5 -7,8 -37,2 17,2
Cresterea productiei industriale, f-a-p, % 10,8 15,6 8,2 7,0 -4,8 -1,3 0,7 -22,2 7,0
Cresterea productiei agricole, f-a-p, % 3,4 -13,6 20,8 0,8 -1,1 -23,1 32,1 -9,9 7,9
Cota industriei in PIB, % 20,2 20,5 20,5 19,1 18,0 19,1 13,9 13,0 13,3
Cota agriculturii in PIB, % 21,0 18,3 17,5 16,4 14,8 10,0 8,8 8,5 12,0
Export de marfuri, milioane USD 659,7 805,1 994,1 1.104,6  1060,8 1373,3 1646,0 1321,5 1582,1
Import de marfuri, milioane USD 1037,5 1428,1 1748,2 2296,1 2644,4 3676,4 4866,3 3333,0 3855,3
Export de servicii, milioane USD 216,65 249,93 332,08 398,94 465,66 625,08 837,2 677,7 n.a.
Import de servicii, milioane USD 256,99 294,26 353,05 419,68 487,64 631,16 824,72 701,8 n.a.
Investitii strdine directe nete, milioane USD 83,6 73,64 147,8 190,86 234,16 522,04 691,49 112,0 n.a.
Remitente nete de la emigranti, milioane USD 286,3 440,2 659,5 868,8 1119,0 1419,4 1795,8 1342,4 n.a.
Contul curent/PIB, % -4,0 -6,6 -2,2 -8,1 -11,7 -15,2 -16,7 -8,6 n.a.
Activele oficiale de rezerva, milioane USD 268,87 302,27 470,27 597,44 775,3 1333,7 1672,4 1480,3 1717,7
Datoria externa totald, stoc, milioane USD 1816,5 1929,4 1881,8 2078,1 2528,9 3355,9 4106,1 4368,8 4.618,1
Datoria externa/PIB, % 109,3 97,5 72,5 69,6 74,3 76,3 67,9 80,8 n.a.
Datoria externd/export de bunuri si servicii, % 198,2 182,2 141,5 138,0 164,8 167,4 164,6 215,1 n.a.
Rata ocuparii, % din populatia de peste 15 ani 53,3 47,5 45,7 45,4 42,9 42,5 42,5 42,8 38,5
Rata somajului, % din populatie economic activa 6,8 7,9 8,1 7,3 7,4 5,1 4,0 6,4 7,5
Cresterea salariului real, f-a-p, % 20,9 15,4 10,1 6,8 14,2 8,0 10,2 9,0 0,7
Preturile de consum, media anuald, % 5,2 11,6 12,5 12,0 12,8 12,4 12,8 0,0 7,4
Soldul bugetului public general, % din PIB -2,2 1,0 0,4 1,5 -0,3 -0,3 -1,0 -7,0 -2,5
Cheltuielile bugetului de stat, % din PIB 31,5 33,1 35,1 37,0 40,1 41,8 41,6 43,5 40,8
Cursul de schimb valutar, media anual3, MDL/USD 13,6 13,9 12,3 12,6 13,1 12,1 10,4 11,1 12,4
Cresterea agregatului monetar M2, f-a-p, % 30,4 24,4 44,8 36,7 12,2 47,3 18,3 -3,8 18,4
Rata de refinantare a BNM, sfarsit de an, % 9,5 14,0 14,5 12,5 14,5 16,0 14,0 5,0 7,0
Total credite bancare, % din PIB 27,9 28,5 30,3 30,2 33,6 40,2 39,8 41,4 37,2
Rata dobanzii la depozite bancare, media anuala, % 14,4 12,7 15,2 13,0 11,9 15,1 18,1 14,7 7,56
Rata dobanzii la credite bancare, media anuala, % 23,1 19,2 21,0 18,9 18,2 18,9 21,0 20,3 16,25

Surse: BNS, BNM, FMI calcule si estimdri EG;
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