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GUVERNAREA

Avem credintd in UE. Sau, cel putin, acestea ar putea fi cuvintele de
inceput si de final ale mai multor declaratii politice importante, documente
strategice si programe de reforme cruciale..., daca am judeca dupa spusele
liderilor moldoveni incepand cu anul 2005. intr-adevar, se pare ci anul
trecut a reprezentat punctul culminant al parcursului Republicii Moldova
pe calea apropierii de Europa: Moldova a devenit o Mecca pentru liderii UE
si cei occidentali; Moldova acum se poate lauda cu titlul de , poveste de
succes a democratiei”, numitad asa de catre vicepresedintele american
Joseph Biden in timpul vizitei sale in capitala Republicii Moldova.

Fereastra oportunitdtii ,,larg inchisd”? Acum un an, remarcam faptul ca
Moldova beneficiaza de o fereastra de oportunitate care poate fi deschisa
o datd la o generatie. Atat evolutiile interne, transferul democratic al
puterii, atitudinea pro-europeana a noii coalitii de guvernare si abilitatea
diplomatiei moldovenesti, cat si factorii exogeni, esecul Revolutiei
Portocalii din Ucraina, insotita de caracterul asertiv al politicii externe ruse
in tarile membre ale Parteneriatului Estic, au contribuit la crearea unei
atitudini mai incurajatoare fata de Moldova in Occident si, in special, in UE.
Dintr-o data, Moldova apare ca o tard gata sa devina un exemplu al
eficacitatii puterii de atractie a UE. intr-adevar, Republica Moldova nu este
la fel de mare si problematica ca si Ucraina, nici atat de cordiala cu Rusia si
nedemocratica ca si Belarus, si nici atat de belicoasa, pro-americana si
indepartata geografic ca si Georgia. Ea este relativ pasnica si democratica,
apropiata geografic si suficient de diplomata cu Rusia (daca este sa facem
abstractie de decretele Dlui Ghimpu). Faptul cd Republica Moldova este
cea mai saraca tara din Europa si a fost condusa de regimuri cleptocratice
in decurs de doua decenii de la proclamarea independentei a fost privit ca
o belea trecatoare, dupa ce a fost instaurat un guvern pro-european si si-
au facut aparitia asistenta si sprijinul occidental.

Poveste de succes sau o altd dezamdgire? Inca de la inceputul anului
2010, multi observatori (inclusiv prezenta publicatie) au remarcat faptul ca
aceasta fereastra de oportunitate nu va fi tinuta deschisa pe termen
nelimitat: mai devreme sau mai tarziu, Republica Moldova va trebui sa
arate rezultate. Lectura ultimelor doua rapoarte prezentate de Guvernul
Republicii Moldova privind doua planuri de actiuni (liberalizarea vizelor si
pregatirile pentru negocierea acordului ALSAC) este foarte revelatorie, din
acest punct de vedere. Republica Moldova a realizat pana in prezent mult
mai putin decat a promis. Tn plus, se observé o lipsd de progres chiar si in
domeniile care au fost deja cuprinse in Planul de Actiuni Uniunea
Europeana — Republica Moldova (2005-2008). Progresul este afectat
permanent de doud vicii: In primul rand si cel mai important, grupurile de
interese, precum si automultumirea si inertia birocratica apar, in
continuare, drept obstacole insurmontabile in calea progresului. in al
doilea rand, Republica Moldova s-a angajat pe un drum foarte ambitios, in
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Figura 1. Productia in sectorul zootehnic (mii
de tone pentru carne de pasdre/de vitd si
lapte, mii de bucdti pentru oud)
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Figura 2. Mdrfurile transportate in T1'08-
T1'11 pe cale rutierd si feroviard (mii tone)

M Cale ferata W Auto
3000 -
2000 -
1000 -
0 -
2008 2009 2010 2011
Sursa: BNS

Realitatea economicd editia nr. 18, aprilie 2011

ciuda faptului ca nu dispune de capacitatile tehnice si financiare necesare
pentru a parcurge acest drum.

Mai mult, increderea exagerata care emana din unele rapoarte
guvernamentale contrasteaza izbitor cu deficientele inregistrate in
procesul de implementare si mascheaza realitatea din teren, atat pentru
,consumatorii” externi, cat si pentru cei interni. Este stupefiant faptul ca
Guvernul atat de mult exagereaza in ceea ce priveste pregdtirea tarii de a
face fata provocarilor care decurg din procesul de apropiere fata de UE, in
timp ce, in multe domenii, nici macar ecartul de capacitate nu a fost
evaluat in mod corespunzator. Din punct de vedere tactic, avantul
Guvernului poate fi inteles, fiindca incearca sa profite de ,,popularitatea”
Republicii Moldova si sa ancoreze tara pe calea apropierii de UE, Thainte ca
atentia UE sa se concentreze in altd parte (spre tarile din Maghreb, de
exemplu) si sprijinul acordat Republicii Moldova s3 dispara. ins
consecintele ce decurg din nerespectarea angajamentelor europene si din
gestionarea ineficienta a asteptarilor, atat acasa, cat si in strdinatate, pot fi
mult mai grave. intrebati-| pe vecinul de la risarit al Moldovei. Existd incs
foarte multa euforie in jurul Republicii Moldova, dar ziua evaluarii se
apropie.

SECTORUL REAL

Productia agricold realizatd in T1'11s- a majorat cu 8,3% comparativ cu
perioada similard din 2010. Aceasta crestere se explica prin avansarea cu
8,4% a productiei Tn sectorul zootehnic, si anume productiei de carne de
pasari si vite (Figura 1), care in T1'11 a crescut cu 15,3%, constituind 28,5
mii tone. Aceste date sustin pozitia Ministerului Agriculturii si Industriei
Alimentare, conform careia Republica Moldova are un mare potential de
export in acest sector, inclusiv pe piata carnii de pasare din UE. Optimismul
deriva din faptul ca Republica Moldova produce in prezent mai multa carne
de pasére (si oud) decat consumi, in timp ce in UE situatia este inversd. in
acest sens, singura bariera o reprezinta standardele fito-sanitare pe care
producatorii locali sunt obligati sa le respecte pentru a intra pe piata UE.

Madrfurile transportate pe parcursul T1'11 au inregistrat o crestere
remarcabild de 62% fatd de nivelul corespunzdtor pentru T1'10. Totusi,
aceasta este mai degraba o crestere de recuperare decat o performanta
iesita din comun, ceea ce este demonstrat de baza de referinta joasa din
perioada ianuarie-februarie 2010. Acest lucru devine si mai evident atunci
cand compardm situatia actuala cu cea inregistrata in T1'08 (Figura 2).
Marfurile transportate pe calea ferata au inregistrat o crestere anuala de
64% in T1'2011, urmate de marfurile transportate pe cale rutierd - crestere
anuald de 58%. in acest context, meritd mentionat faptul ci in 2009,
transportul feroviar a fost afectat mult mai puternic decat transportul
rutier, Tnsa ultimul si revine mai lent. Daca cantitatea de marfuri
transportate prin intermediul cdilor ferate in T1'11 o depaseste pe cea a
marfurilor transportate pe cdi rutiere cu doar 48%, in T1'08, cifra
corespunzitoare era de 260%. in ceea ce priveste numarul de pasageri
transportati in perioada analizata, trendul este usor ascendent, cu o
crestere de 10% anual. Numarul de pasageri transportati cu avionul a
avansat in mod constant pe parcursul ultimelor 14 luni (nu exista date
disponibile pentru luna aprilie 2011), inregistrand o crestere totala de 12%
inT1'11.
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GOSPODARIILE CASNICE

Incd un an, desi unul de recuperare economicd, s-a incheiat cu Figura 3. Numdrul de angajati pe activitdti
inrdutdtirea indicatorilor pietii muncii. Pe an ce trece, rata de ocupare a economice, mii

fortei de munca inregistreazad noi minime. Astfel, in 2010, Moldova a mai 2010 m2009

pierdut 41 mii de locuri de munca, rata ocuparii ajungand la 38,5%. Altele

Reducerea nivelului de ocupare in sectorul agricol explicd aproape B oy Faucarte

jumatate din scaderea totald. Aceasta insa, nu este o tendinta noua Transport&Comunicatii

determinata de criza economica, ci o particularitate a intregului deceniu. comert

Forta de munca paraseste sectorul agricol, incapabil sa asigure venituri Constructii

decente. Mai mult ca atat, ocuparea in alte activitati economice private, Industrie

care s-a stabilizat sau chiar a crescut pe parcursul ultimilor doi ani, a Agricultura

revenit pe trendul negativ Tn anul 2009 si s-a Tnrautatit chiar mai mult in

2010 (Figura 3). Administratia publica, invatamantul, sanatatea si asistenta >0 120 230 330
sociald a fost singurul sector ce a inregistrat o evolutie pozitivd a ocupdrii. Sursa: BNS

La prima vedere, aceasta situatie pare sa fie in contradictie cu reforma

administratiei publice centrale, care are ca scop reducerea personalului din

administratia publica. Dar, o analiza mai profunda indica asupra cresterii

ocuparii doar in sanatate si asistenta sociala si exista o explicatie

rezonabild pentru acest fapt. in anul 2010 a sfarsit recrutarea asistentilor

sociali', ce a dus la majorarea numérului de angajati in acest sector. Este

greu de spus, totusi, daca doar aceasta a contribuit la cresterea generald a

ocuparii pentru ca la un asemenea de dezagregare, marja de eroare este

destul de mare.

In urma procesului de optimizare s-au produs importante schimbdri Figura 4. Rata ocupdrii fortei de muncd si
structurale in ocuparea fortei de muncd. Cel putin in sectoarele non- rata somajului, %

agricole, micsorarea numarului de angajati peste varsta de pensionare si cu —Rata de ocupare

profil educational scazut a fost cea mai semnificativa. Companiile au —Rata somajului (axa secundara)
preferat sa concedieze personalul auxiliar pentru a-si optimiza costurile. gg :
Aceasta tendintd a fost remarcatd in multe dintre economiile post- 50 X N 7
comuniste in timpul perioadei de tranzitie, urmata de cresterea 45 — \2 ,/ 6
productivitatii. Au fost vizati in special angajatii mai in varsta, in timp ce 40 Y/ 5
numarul celor cu varsta de 25-34 ani chiar a crescut cu 13%. De asemenea, 35 4
in anul 2010, numarul angajatilor cu studii superioare a continuat evolutia 30 O d N oS 6~ o o O }
pozitiva (cu 1,4% in 2010), spre deosebire de nivelul de incadrare Th munca § § § § § § § § § § g

a populatiei cu studii secundare sau numai primare. Aceasta este inca o Sursa: BNS
dovada a lipsei de relevanta a opiniei generale ca Moldova are nevoie de

mai multi absolventi ai scolilor profesionale si mai putini absolventi ai

universitdtilor, chestiune discutata si chiar abordata prin unele masuri

administrative Thcepand cu anul 2007. De fapt, Moldova are nevoie de mai

multi absolventi atat ai scolilor profesionale cat si i ai universitatilor, care,

nsa, sa fie bine pregatiti cu cunostinte teoretice si, mai important, abilitati

practice, pe care institutiile de invatamant nu au fost in masura sa le

asigure.

in ultimul timp, piata fortei de muncd din Republica Moldova pare s se
incadreze in modelul teoretic in care reducerea ratei ocupdrii fortei de
muncd are loc paralel cu sporirea ratei somajului (Figura 4). Rata
somajului creste deja pentru al treilea an consecutiv, ajungand la 7,4% in
2010. Astfel, lipsa locurilor de munca in tara si, mai nou, oportunitatile mai
putine Tn strainatate, au sporit numarul de someri. Rata somajului a ajuns
la 7,4%, cel mai inalt nivel fiind Tnregistrat in grupele de varsta de 15-24 de
ani (17,8%) si 25-34 de ani (8,8%). Acest lucru reflecta barierele in calea
intrarii tinerilor absolventi pe piata muncii, unde acestia se confrunta cu

! Conform Legii asistentei sociale nr. 547 din 25. 12. 2003.
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Figura 5. Raportul dintre venitul disponibil
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Figura 6. Evolutia veniturilor si
cheltuielilor bugetului de stat, % f-a-p
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Figura 7. Evolutia unor veniturilor
bugetare in T1°10 fatd de T1°11, (mil.
mDL)
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reticenta angajatorilor de a angaja persoane fara experienta in munca,
nemultumiti de cunostintele precare si de lipsa de abilitatilor practice care
trebuie sa fie oferite in sistemul de invatdamant. Daca Tnhainte de criza
economica rata somajului era in declin in mediul urban si avansa in mediul
rural, din cauza dezvoltarii economice preponderent urbane, atunci in anul
2010, somajul a crescut mai mult in mediul urban, deoarece au fost
afectate toate activitdtile economice care sunt inca in curs de revenire.

Inréutdtirea situatiei de pe piata fortei de muncd s-a reflectat in evolutia
veniturilor disponibile ale populatiei. Venitul disponibil mediu lunar pe
persoanad a crescut Tn 2010 cu 1,7% si a fost determinat de cresterea
transferurilor sociale (8,7%), veniturilor din activitatea agricola individuala
(12%) si activitatea non-agricold individuald (6,4%). In acelasi timp,
veniturile salariale au scazut cu aproape 5%, ponderea lor in formarea
veniturilor totale diminuandu-se cu 2,7 p.p. in pofida cresterii, venitul
mediu disponibil este mai mic decat minimul de existenta cu 7,3%,
diferenta majorandu-se in anul 2010. De fapt, aceasta situatie este
caracteristica doar mediului rural, unde diferenta este de 18%, in timp ce
in mediul urban venitul mediu este cu 5% mai mare decat costul de trai
(Figura 5).

Dupd o crestere de 13% in ianuarie a.c., in februarie si martie remitentele
au crescut cu circa 20% (f-a-p). Aceasta ratd a cresterii este deja mai mare
decat asteptarile initiale si s-ar putea sa nu mai fie depasita pe parcursul
anului 2011. Astfel, imbunatatirea situatiei economice in alte tari inca o
data a compensat tendintele negative de pe piata muncii din Republica
Moldova, ce cu siguranta va sprijini consumul, va reduce presiunea asupra
pietei interne a fortei de munca si asupra formarii veniturilor bugetare, dar
pentru cat timp?

in acelasi timp, conform SGC, cheltuielile medii lunare pe persoand ale
gospodadriilor casnice au inregistrat o crestere reald de 21% in anul 2010.
Cheltuielile au crescut pentru fiecare categorie, cu o pondere mai mare
pentru intretinerea locuintei, ca urmare a cresterii tarifelor pentru gaz,
energie electrica si termica. O alta evolutie interesanta este triplarea
cheltuielilor pentru educatie. Pentru ca anul trecut nu au fost realizate
reforme majore in sistem, aceasta reflecta platile suplimentare pentru
educatie (formale si informale), care au crescut in paralel cu majorarea
fondurilor publice, dar, din pacate, fara un impact major asupra calitatii
educatiei.

FINANTELE PUBLICE

Ritmul de crestere a veniturilor bugetului de stat, inregistrat in ianuarie
2011, I-a depdsit pe cel al cheltuielilor bugetare cu 17 p.p. (Figura 6). Desi
traiectoria de crestere a veniturilor a fost descendenta in februarie si
martie, rata de crestere a acestora inca o depdseste pe cea a cheltuielilor.
Aceste tendinte se explicd prin schimbarea structurii veniturilor. Mai
specific, descompunerea acestora aratd o crestere a veniturilor colectate
din TVA si a celor din accize de 21% si, respectiv, de 42% (Figura 7).

Modificdri semnificative au avut loc si in partea de cheltuieli a bugetului.
Dupa cum reflectd Tabelul 1, schimbarea cea mai semnificativa este
inregistrata in cazul cheltuielilor din sectorul agricol. Astfel, in primul
trimestru al anului 2011 acestea au reprezentat doar 33% din suma alocata
in 2010. Cu toate acestea, meritd luat in consideratie faptul ca legea
bugetului de stat era in curs de aprobare in intreaga perioada analizata,
astfel incat baza juridica pe sustinerea cheltuielilor bugetare a fost redusa
sau nula.
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Accizele pentru automobilele cu motoare diesel importate, avdnd o
capacitate cilindricd mai mare de 2500 centimetri cubi, au crescut cu circa
200% (de la 1,13 la 3,5 Euro pe centimetru cub) din 4 aprilie 2011.
Autoturismele care cad sub incidenta noilor accize reprezintd aproximativ
40% din vehiculele vandute in Republica Moldova. Ca urmare a acestor
modificarilor, este de asteptat ca cererea pentru categoria data de
automobile sa scada. Noile cote pot avea, de asemenea, un efect negativ
asupra companiilor de asigurari si de leasing. Astfel, aceste efecte in lant
pot provoca, in cele din urma, scaderea veniturilor bugetare provenite din
impozite indirecte.

SECTORUL FINANCIAR

Redresarea economicd, sustinutd de politica monetard adaptivd, a avut
un impact pozitiv asupra activitdtii de creditare. in martie, valoarea noilor
fmprumuturi in moneda nationala a crescut cu 21,5%, iar a celor in valuta
strdind - cu 39,2%, f-a-p. Acest fapt s-a datorat ratelor reduse ale
dobanzilor (14,6% in valuta nationald si 9,09% in valuta straina) si cererii
mai mari pentru imprumuturi, in paralel cu scaderea reticentei bancilor
comerciale in activitatea de creditare. Deoarece perspectivele economice
s-au ameliorat si situatia financiara a majoritatii companiilor s-a
imbunatatit, bancile si-au redus primele de risc de peste doua ori, in
comparatie cu trimestrul precedent (Figura 8).

Cresterea veniturilor disponibile ale populatiei a determinat cresterea
economiilor depozitate in bdncile comerciale. in pofida ratelor relativ
scdzute ale dobanzii la depozite (7,9% in moneda nationala si 3,4% in
valuta straina), suma noilor depozite bancare in moneda nationala a
crescut cu 13,3%, iar a celor in valuta straina cu 48,5%. Ponderea celor din
urma in totalul depozitelor a scazut la 48,5% (in martie 2010 era de 51,3%),
datoritd sporirii increderii In moneda nationala.

La sférsitul T1'11, situatia financiard a béncilor comerciale s-a
imbundtdtit in mod semnificativ, datoritd reludrii activitdtii de creditare
si ritmului alert de relansare economicd. Ponderea creditelor
neperformante in totalul portofoliilor bancilor a continuat sa scada, ceea
ce a avut efecte pozitive asupra rentabilitatii lor: rentabilitatea medie a
capitalului propriu a crescut de peste 3 ori, In comparatie cu trimestrul
precedent. Desi suficienta capitalului este inca destul de ridicatd (29,7%, in
timp ce pragul minim este de 12%), aceasta si-a continuat tendinta de
scadere, reflectand diminuarea resurselor neutilizate detinute de catre
banci si, prin urmare, diminuarea costurilor de oportunitate (Figura 9).

Pe termen scurt situatia din sistemul bancar va continua sd se
imbundtdteascd si activitatea de creditare va rdmdne dinamicd. Ratele
dobanzilor sunt susceptibile de a ramane in intervalul 14% -15%, avand in
vedere lichiditatile masive din sistemul bancar si marjele bancare ridicate.
Prin urmare, chiar si o eventuala inasprire a politicii monetare ar avea
efecte neglijabile asupra costului creditului, cel putin pe termen scurt,
deoarece bancile se bazeaza incad destul de putin pe resursele bancii
centrale sau ale pietei interbancare.

2 . . . o v o v .
Prima medie de risc se calculeaza dupa urmatoarea formula: rata medie a
imprumuturilor comerciale minus rata medie pentru hartiile de valoare de stat.
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Tabelul 1. Evolutia unor cheltuielilor
bugetare in T1°10 fatd de T1°11 (mil.
mDL)

2010 2011
Asistentd 841 945
medicald
Asigurarea si 2320 2458
asistenta
sociald
Agricultura 253 84
Transporturi 217 161

Sursa: Ministerul Finantelor

Figura 8: Ratele medii ale dobdnzii pentru
credite si depozite bancare (%) si primele de
risc (p.p.)?
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Figura 9: Ponderea creditelor neperformante
(CNP) in totalul portofoliilor bdncilor,
profitabilitatea sistemului bancar si
suficienta capitalului, %
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Figura 10. Evolutia IPC, IPPI (pentru piata

internd) si a masei monetare aflate in
circulatie (ajustate sezonier), f-a-p, %
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MONEDA SI PRETURILE

Rata lunard a inflatiei in luna martie (+0,8%) a continuat sd fie modelatd
in special de majorarea tarifelor pentru serviciile municipale, in urma
cresterii preturilor la gazele naturale importate. in comparatie cu luna
precedenta, serviciile de alimentare cu gaz si incdlzire centrala au devenit
mai scumpe cu 8,6% si, respectiv, 4,6%, determinand o crestere globala a
pretului pentru servicii de pana la 1,3%.

Pe ldngd acestea, inflatia a fost determinatd de unii factori sezonieri, de
inflatia importatd, precum si de revitalizarea cererii interne. Preturile
legumelor si fructelor proaspete au crescut cu 1,9% si 1,2%, ceea ce este
tipic pentru aceasta perioada. Pe de alta parte, din cauza scaderii cererii in
perioada de post, carnea si produsele din carne au devenit mai ieftine cu
0,2%, pestele si produsele din peste - cu 0,3%, ouale - cu 4,6%, in timp ce
laptele si produsele lactate nu au inregistrat, in medie, nicio schimbare de
pret. Modificarea preturilor pe pietele externe a determinat ajustari
corespunzatoare ale preturilor pentru zahar (+12,1%), fdina de grau
(+1,3%) si combustibili (+1,4%). in cele din urm3, cresterea volumului
remitentelor si a creditelor bancare a facilitat redresarea din sectorul
constructiilor, preturile pentru materiale de constructii majorandu-se cu
2,3%.

Inflatia la marfurile alimentare este, de asemenea, puternic influentata
de cresterea indicelui preturilor productiei agricole interne. in perioada
T1'11, aceasta a inregistrat o majorare de 31,3% f-a-p, cauzatd in special de
cresterea preturilor la carburanti si a costurilor de depozitare. Consideram
ca aceasta situatie reprezinta o amenintare la adresa nivelului general al
preturilor pentru anul curent, deoarece factorii mentionati sunt
susceptibili de a exercita in continuare presiuni asupra acestor produse,
care formeaza o parte semnificativa din cosul IPC.

Politica monetard promovatd de BNM isi pdstreazd caracterul adaptiv, pe
fundalul persistentei presiunilor inflationiste de naturd monetard si a
unui sistem economic incd fragil. Desi rata cresterii masei monetare aflate
in circulatie este semnificativ mai mare decat IPC (Figura 10), banca
centrald nu si-a modificat politicile, pentru a nu submina relansarea
economica incipientd. Cu toate acestea, BNM a continuat sa sterilizeze
lichiditatile excesive, prin intermediul operatiunilor de piata deschisa:
numarul mediu zilnic al certificatelor BNM vandute in martie a crescut cu
6,9% fata de anul precedent. Ca si in lunile precedente, eficienta actiunilor
bancii centrale a fost puternic afectata de factori inflationisti determinati
de costuri (Figura 11).

Banca centrald ar trebui sd fie mai fermd in strategia de tintire a inflatiei
si nu ar trebui sd subestimeze presiunile si asteptdrile inflationiste care
persistd. Nivelul actual al IPC fata de anul precedent (5,8%) este
determinat in special de factori aritmetici (baza de comparatie ridicata, din
cauza inflatiei ridicate din 2010). Am subliniat cd IPC cumulat dupa primul
trimestru al anului este deja de 3,2%. Datorita redresarii continue a cererii
interne si costurilor mari de productie, in special din cauza cresterii
preturilor la energie pe pietele externe, nivelul IPC fata de anul precedent
ar putea ajunge la 8,0% -8,5% pana la sfarsitul anului 2011. Tn ultimul
raport al BNM privind inflatia, publicat pe 5 mai, aceasta depdsire a tintei
inflationiste este prezentata drept un fenomen temporar, determinat in
special de majorarea costurilor de productie, aflati in afara controlului
BNM. Aceasta indica asupra reticentei BNM de a trece de la politica
monetara lejera la un regim mai restrictiv. Cu toate acestea, noi sustinem
ca cresterea economica robusta, alimentata in principal de cererea interna
(stimulata de remitente), precum si cresterea vizibild a creditarii si a masei
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monetare sunt argumente puternice in favoarea unei inaspriri treptate a
politicii monetare.

COMERTUL EXTERIOR

Revenirea la comertul ,, deficitar” continud cu ritm rapid. Datele pentru Figura 12. Evolutia comertului exterior, T1,
T1'11 ne demonstreazad cd comertul exterior revine la vechiul model 2006-2011, mil. USD

(Figura 12). Faptul c& exporturile au crescut cu ritm mai rapid decat oo ® ExpOrT Mimport mDefie
importurile nu a fost suficient pentru a echilibra evolutia balantei 1000

comerciale, care s-a inrdutatit in termeni absoluti. Deficitul comercial a 800

crescut cu 34,7% comparativ cu T1'10, ajungand la 620,6 milioane USD. 600

400

Aceasta cifra este doar cu putin mai mica decat deficitul din 2008, perioada

. T ~ . 200
,de glorie” pentru comertul extern al Republicii Moldova, Tnainte ca

]

regiunea sa fie cuprinsa de turbulentele financiare globale. De exemplu, in 200
aceiasi perioada a anului trecut deficitul comercial s-a diminuat in 400
comparatie anuala. Cresterea deficitului comercial este, cel mai probabil, -600
determinata de redresarea fluxului de remitente, care a luat avant de la 800
Tnceputul anului 2011. Tn acest sens, comertul exterior moldovenesc incé Sursa: BNS;

este ghidat mai degraba de consum decat de exporturi.

Exporturile ramdn echilibrate din geografic... Din punct de vedere
geografic, exporturile au crescut destul de uniform, alte piete (+180,2%),
alte piete decat cele ale UE (+58,1%) si CSI (+52,2%) bucurandu-se de
castiguri relativ mai mari. Dintre tarile terte, cea mai mare cota (si in
crestere) este detinuta de Turcia (4,6% din totalul exporturilor), fapt
important, avand in vedere cd Republica Moldova va trebui sa incheie cu
aceasta tara un acord de liber schimb, in procesul convenirii asupra
acordului ALSAC cu UE. Faptul ca exporturile moldovenesti catre Turcia
deja inregistreaza rate importante de crestere inseamna, implicit, ca
beneficiile pentru exporturile moldovenesti pot fi chiar mai mari dupa
incheierea acordului de liber schimb. Exporturile catre UE sunt in mare
parte determinate de revenirea/cresterea cererii din Romania, Italia,
Germania, Marea Britanie si Polonia. Cresterea exporturilor catre Polonia
este cea mai impresionantd, inregistrand un volum mai mult decat dublu in
comparatie anuald, cota exporturilor moldovenesti catre Polonia fiind in
prezent de 4,1%. in ceea ce priveste CSl, s-a inregistrat o avansare a
exporturilor in special catre Rusia si Ucraina. Rusia isi mentine pozitia de
top in cadrul destinatiilor de export ale Moldovei, cu o cota de 24,4%.

... dar preponderent agricole. Aproape toate categoriile de bunuri
exportate au inregistrat cresteri, cu exceptia remarcabila a bauturilor
alcoolice si nealcoolice, care au scazut usor (-11%). Ramane de vazut daca
acest declin reflecta unele probleme structurale sau obstacole statistice.
Altfel, cea mai mare pondere o detin exporturile de produse agricole
(brute si prelucrate), cu o cotd de aproximativ 40% din totalul exporturilor.
Intrebarea dacé producitorii agricoli din Moldova vor putea beneficia de
cresterea preturilor la alimente de pe pietele mondiale rdmane una
deschisa.
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Figura 13.Evolutia pretului petrolului Brent,
USD/baril
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Figura 14. Indicele preturilor produselor
alimentare (FAQO)
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PIETELE GLOBALE

Pe mdsurd ce revolutiile din tdrile arabe inldtura/ameninta regimuri
autocratice de lunga durata si pun in pericol stabilitatea regiunii, pretul
petrolului se indreapta spre niveluri record si pericliteaza cresterea
economica si bunastarea in multe tari importatoare de petrol. Astfel,
pretul petrolului Brent a depasit pragul psihologic de 125 USD/baril (Figura
13) si s-ar putea si nu se opreasca aici. Intr-adevér, perspectivele politice
din Orientul Mijlociu, dar si din alte parti ale lumii, nu sunt prea
promitatoare, la fel ca situatia monedei americane pe bursa FOREX.

Recent, dolarul a fost in cadere grea, iar acest derapaj a contribuit la
cresterea preturilor unor marfuri si, in special, a pretului petrolului. Aceste
evolutii vor avea, fara indoiald, unele consecinte descurajante pentru
Republica Moldova, care este un importator net de energie. Dat fiind
faptul ca pretul platit pentru gazul rusesc depinde de evolutia pretului
petrolului si energia electricd importata de Moldova este, in cea mai mare
parte, produsa prin utilizarea gazelor naturale drept combustibil primar,
impactul negativ asupra competitivitatii intreprinderilor si bunastarii
consumatorilor din Moldova ar putea deveni mai sever decat nhainte.

Evolutia situatiei de pe pietele produselor alimentare a fost mai
complexd. In general, preturile la alimente au scizut usor si au ramas
extrem de instabile (Figura 14). Aceasta evolutie a fost motivata, in cea mai
mare parte, de cresterea puternica a preturilor la cereale pe piata
internationala in luna aprilie, care a fost compensata de scaderea
preturilor pentru produsele lactate, zahar si orez. Preturile la ulei si carne
au ramas stabile.

Instabilitatea ridicata a preturilor produselor alimentare, care se afla deja
la niveluri istorice, va reprezenta o dilema permanenta pentru autoritatile
publice. Preocuparea fata de siguranta alimentara nu va disparea in viitorul
apropiat si Guvernul Republicii Moldova ar trebui sa inceapa sa se
gandeasca la un sistem transparent si previzibil (cu indicatori clari de
alerta) pentru monitorizarea si asigurarea securitatii alimentare a tarii.
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ANEXA STATISTICA

TABELUL 2. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN SCURT

ul'10 Oct'10 lan'11 Feb'11 Mar'll  Apr'll
Cresterea productiei industriale, f-a-p, % -0.2 2.3 13.9 16.8 7.6 2.3 9.8 9.1 n.a. n.a.
Cresterea vanzarilor cu amanuntul, f-a-p, % 8.9 9.7 8.1 11.4 12.7 9.2 n.a. n.a. n.a. n.a.
Cresterea serviciilor prestate populatiei, f-a-p, % 2.4 -1.4 3.0 6.1 7.2 6.6 n.a. n.a. n.a. n.a.
Exportul de marfuri, milioane USD 118.5 122.6 149.5 179.2 204.8 186.9 134.5 161.2 182.9 n.a.
Importul de marfuri, milioane USD 314.0 301.5 345.0 373.4 405.4 439.9 284.8 356.9. 457.5 n.a.
Activele oficiale de rezerva, milioane USD 1507.5 1551.4 1619.3 1645.4 1610.9 1717.7 1744.5 1739.8 1793.4 1918.4
Someri inregistrati, persoane, sf. perioadei 47412 46216 43329 41333 39943 40719 44170 50095 51204 n.a.
Cresterea salariului real, f-a-p, % 0.7 2.2 0.9 1.7 2.8 -1.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
Cresterea veniturilor bugetare, f-a-p, % 13.7 14.1 15.4 15.1 14.6 18.5 21 13.2 9.7 n.a.
Cresterea preturilor de consum, f-a-p, % 7.6 7.8 8.0 8.0 7.7 8.1 6.7 5.5 5.8 n.a.
Rata nominala de schimb valutar, perioada 12.27 12.20 12.02 11.81 12.12 12.15 11.98 11.99 11.90 11.69

finald, MDL/USD
Cursul de schimb valutar, sfarsit. per., MDL/EUR 16.06 15.43 16.34 16.36 15.96 16.10 16.44 16.53 16.82 16.87

Cresterea agregatului monetar M2, f-a-p, % 22.29 22.07 22.53 29.42 25.47 18.36 17.33 19.97 17.38 n.a.
Rata de refinantare a BNM, sfars. perioadei, % 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0 8.0 8.0 8.0 8.0
Rata dobanzii depozite bancare, % 7.79 7.99 7.43 6.79 6.82 6.54 6.79 7.82 6.79 n.a.
Rata dobanzii credite bancare, % 16.02 16.44 15.80 15.88 15.24 14.76 15.24 14.53 14.6 n.a.
Active bancare lichide, % din total active 33.94 33.59 34.05 33.19 33.36 34.15 34.62 n.a. 33.2 n.a.
Credite bancare nefavorabile, % din total active 17.83 17.38 15.67 15.23 14.80 13.33 13.39 n.a. 10.73 n.a.
Depozite bancare in valuta straina, % din total 49.70 49.00 48.88 48.32 47.92 48.45 48.55 n.a. 47.98 n.a.

Surse: BNS, BNM, calcule si estimdri EG;

TABELUL 3. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN LUNG

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Populatia, milioane (fara regiunea transnistreana), sfars. 3.628 3.618 3.607 3.600 3.590 3.581 3.573 3.568 3.563
an.
PIB, miliarde USD, preturi curente 1.662 1.981 2.598 2.988 3.408 4.401 6.055 5.403 5810
PIB per capita, USD la PPC 1761 1923 2126 2359 2559 2720 3004 2839 3088
Cresterea PIB, f-a-p, % 7.8 6.6 7.4 7.5 4.8 3.0 7.2 -6.5 6.9
Cresterea consumului privat, f-a-p, % 5.9 18.5 6.2 10.1 7.0 3.6 4.5 -7.9 9.0
Cresterea investitiilor in capital fix, f-a-p, % 1.1 19.2 11.0 17.7 2.8 10.5 -7.8 -37.2 17.2
Cresterea productiei industriale, f-a-p, % 10,8 15.6 8.2 7,0 -4.8 -1.3 0.7 -22.2 7.0
Cresterea productiei agricole, f-a-p, % 3.4 -13.6 20.8 0.8 -1.1 -23.1 32.1 -9.9 7.9
Cota industriei in PIB, % 20.2 20.5 20.5 19.1 18.0 19.1 13.9 13.0 13.3
Cota agriculturii in PIB, % 21.0 18.3 17.5 16.4 14.8 10.0 8.8 8.5 12.0
Export de marfuri, milioane USD 659.7 805.1 994.1 1104.6 1060.8 1373.3 1646.0 1321.5 1582.1
Import de marfuri, milioane USD 1037.5 1428.1 1748.2 2296.1 2644.4 3676.4 4866.3 3333.0 3855.3
Export de servicii, milioane USD 216.65 249.93 332.08 398.94 465.66 625.08 837.2 677.7 689.79
Import de servicii, milioane USD 256.99 294.26 353.05 419.68 487.64 631.16 824.72 701.8 770.10
Investitii straine directe nete, milioane USD 83.6 73.64 147.8 190.86 234.16 522.04 691.49 112.0 198.9
Remitente nete de la emigranti, milioane USD 286.3 440.2 659.5 868.8 1119.0 1419.4 1795.8 1106.8 1253.3
Contul curent/PIB, % -4.0 -6.6 -2.2 -8.1 -11.7 -15.2 -16.7 -8.6 -8.3
Activele oficiale de rezerva, milioane USD 268.87 302.27 470.27 597.44 775.3 1333.7 1672.4 1480.3 1717.7
Datoria externa totald, stoc, milioane USD 1816.5 1929.4 1881.8 2078.1 2528.9 3355.9 4106.1 4368.8 4618.1e
Datoria extern3/PIB, % 109.3 97.5 72.5 69.6 74.3 76.3 67.9 80.8 82.25
Datoria externd/export de bunuri si servicii, % 198.2 182.2 141.5 138.0 164.8 167.4 164.6 215.1 310.0
Rata ocuparii, % din populatia de peste 15 ani 53.3 47.5 45.7 45.4 42.9 42.5 42.5 42.8 38.5
Rata somajului, % din populatie economic activa 6.8 7.9 8.1 7.3 7.4 5.1 4.0 6.4 7.5
Cresterea salariului real, f-a-p, % 20.9 15.4 10.1 6.8 14.2 8.0 10.2 9.0 0.7
Preturile de consum, media anuala, % 5.2 11.6 12.5 12.0 12.8 12.4 12.8 0.0 7.4
Soldul bugetului public general, % din PIB -2.2 1.0 0.4 1.5 -0.3 -0.3 -1.0 -7.0 -2.5
Cheltuielile bugetului de stat, % din PIB 31.5 33.1 35.1 37.0 40.1 41.8 41.6 435 40.8
Cursul de schimb valutar, media anual3d, MDL/USD 13.6 13.9 12.3 12.6 13.1 12.1 10.4 11.1 12.4
Cresterea agregatului monetar M2, f-a-p, % 30.4 24.4 44.8 36.7 12.2 47.3 18.3 -3.8 18.4
Rata de refinantare a BNM, sfarsit de an, % 9.5 14.0 14.5 12.5 14.5 16.0 14.0 5.0 7.0
Total credite bancare, % din PIB 27.9 28.5 30.3 30.2 33.6 40.2 39.8 41.4 37.2
Rata dobanzii la depozite bancare, media anuala, % 14.4 12.7 15.2 13.0 11.9 15.1 18.1 14.7 7.56
Rata dobanzii la credite bancare, media anuald, % 23.1 19.2 21.0 18.9 18.2 18.9 21.0 20.3 16.25

Surse: BNS, BNM, FMI calcule si estimdri EG;
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