Emisiune de
obligatiuni municipale

Primaria orasului Singera
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Orasul Singera - parte a municipiului
Chisinau
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Administratia publica locala din orasul
Singera
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Economia localitatii
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Venituri bugetare, mil. MDL

2018 2019 2020 2021° 20222 2023 2024

= Venituri, cu exceptia transferurilor cu destinatie speciala

m Transferuri cu destinatie speciala

20217 - precizat

2022 / 20242 - prognozat in baza asteptarilor inflationiste si cregsterii reale medii din ultimii 4 ani

Bugetul primariei orasului Singera

Venituri bugetare pentru anul 2021

® Transferuri de la bugetul de stat 20,8 mil. lei
® Defalcari, conform cotelor procentuale de la impozite si taxe 9,5 mil. lei
® Impozite si taxe pe marfuri si servicii 1,7 mil. lei
® Impozite pe proprietate 1,6 mil. lei
® Alte venituri 1,9 mil. lei

Conform bugetului orasului Singera pentru anul 2021




Proiectul investitional

’

,constructia apeductului in cartierul nou
Singera-Revaca”

Primaria orasului Singera si-a pus drept scop constructia retelei de
apeduct in zonele in care aceasta lipseste si anume in cartierul nou
Singera-Revaca, de care ar urma sa beneficieze circa 300 de gospodarii.

Strategia de dezvoltare Decizia Consiliului orasenesc

Proiectul este in concordanta cu Strategia de Proiectul a fost consultat cu populatia din localitate
Dezvoltare Comunitara a localitatii Singera pentru anii in cadrul unor audieri publice. Ulterior, prin Decizia
2021-2025 - obiectivului 5.1 Dezvoltarea si extinderea Consiliul Ordsenesc nr. 1/8 din 2 martie 2021,
retelei de apeduct canalizare, gazificare si iluminat Primaria a fost imputernicita pentru a demara toate

stradal. procedurile necesare.



Constructia apeductului in cartierul nou Singera - Revaca

Suma totala a investitiei: 4,8 milioane de lei (conform devizului de cheltuieli)

Beneficii economice Beneficii sociale

. ol . e
Cresterea numarului de gospodarii care

beneficiaza de utilitati publice de baza. Circa 300
de terenuri noi conectate la apeduct.
<

e
iif
RO

Sporirea potentialului fortei de munca, a consumului
si a numarului de companii implantate in localitate.

A

Beneficii financiare

Extinderea bazei fiscale a primariei prin acumularea unor
impozite mai mari in localitate.



Emisiunea de obligatiuni municipale

Regulile pietei de capital Finantele publice locale

Emisiunea de obligatiuni urmeaza a avea loc Legea privind finantele publice locale nr. 397/2003
conform Legii privind piata de capital nr. 171/2021 mentioneaza posibilitatea ca APL sa contacteze

si a reglementarilor aferente. datorii pe termen lung pentru investitii capitale.

Deservirea datoriei

Legea cu privire la datoria sectorului public,
garantiile de stat si recreditarea de stat nr.
419/2006 prevede obtinerea avizului Ministerului
Finantelor pentru contractarea datoriei.

V;ctoriqban®



Calendarul emisiunii victoriabank’

Consultarea proiectului

Desfasurarea audierilor publice si
informarea cetatenilor privind proiectul
investitional

Contractarea intermediarului

Realizarea procedurii de achizitie publica
de contractare a serviciilor de intermediere
financiara

Pregatirea prospectului

Pregatirea de catre autoritatea locala si
intermediar a prospectului ofertei
publice

Dialogul cu investitorii

Promovarea obligatiunilor ce urmeaza a fi
emise si a proiectului investitional in
randul potentialilor investitori

Decizia emitentului

Perfectarea deciziei Consiliului local
privind realizarea proiectului investitional
in baza emisiunii de obligatiuni

Obtinerea avizului MF

Autoritatea locala solicita avizul
Ministerului de Finante cu privire la
contractarea datoriei pe termen lung

Aprobarea prospectului de CNPF

Comisia Nationala a Pietei Financiare
evalueaza prospectul ofertei publice, daca
acesta corespunde cerintelor legale

Realizarea emisiunii

Desfasurarea tuturor etapelor emisiunii, de la
anuntul ofertei publice pana la inregistrarea
de stat a obligatiunilor emise



il

Primaria Singera, in calitate de Emitent, in colaborare cu Banca Comerciala ‘ Vlctorlabank" S.A., in calitate
de Intermediar, in baza Contractului de servicii financiare in legatura cu emiterea valorilor mobiliare locale
(obligatiuni municipale), au convenit asupra urmatoarei structuri a emisiunii de Obligatiuni.



Structurarea emisiunii (emisiunea | - 2 ani) YVictoriabank®
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Structurarea emisiunii (emisiunea Il - 3 ani) YVictoriabank’
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EXEMPLU DE CALCULARE A

VENITULUI DIN OBLIGATIUNI

Suma investitiei: 50 000 de lei

Rata dobanzii: 6,5%

Achitarea dobanzii: Semestrial

Termenul: 3 ani

Cupon 6 + Nominal
Nominal Cupon 1 Cupon 2 Cupon 3 Cupon 4 Cupon 5 [11 620,55 lei

-50 000 lei +1 638,36 lei +1 611,64 lei +1 638,36 lei +1 611,64 lei +1 638,36 lei +50 000 lei

10 Aug 2021 10 Feb 2022 10 Aug 2022 10 Feb 2023 10 Aug 2023 10 Feb 2024 10 Aug 2024
Achizitia Primire Primire Primire Primire Primire Primire
obligatiunilor dobanda dobanda dobanda dobanda dobanda dobanda
la valoare nominala +
Valoare
nominala

Dobanda totala = 9 758,91 lei



Ratele de dobanda pe piata financiara Victoriabank’

10 lul:21 - Momentul emisiunii
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Clasic VB - 4,5%
Clasic MAIB - 4,5%
Cresc. MICB - 4,75%
Clasic Mobias - 5,20%

4.74%

Depozite
2 ani

RATELE DOBANZILOR

IN COMPARATIE - IUNIE 2021

Clasic VB - 4,75%
Clasic MAIB - 4,75%
Cresc. MICB - 5,0%
Clasic Mobias - 5,45%

4.99%

Depozite
3 ani

5.65%

VMS
2 ani

5.85%

VMS
3 ani

6.50%

Oblig. Mun.
3 ani




DE CE OBLIGATIUNILE MUNICIPALE REPREZOINTA O BUNA INVESTITIE?

'“"l

‘ > Diversificarea investitiilor companiei

" > Randamente superioare, la rate fixe, asigurate timp de 3 ani daca sunt t{inute pana la
} | ‘ , scadenta
:

H ‘. | > Lipsa alternativelor comparabile in piata

> Beneficiati de lichiditatea pietei secundare, prin instrainarea pe piata bursiera si extra-
bursiera

' | > Posibilitatea utilizarii drept gaj la atragere de resurse sau utilizarea in operatiuni REPO

| > Instrumente garantate prin veniturile unitatii administrativ-teritoriale



SITUATIA ECONOMICA ACTUALA DIN MOLDOVA

Dinamica PIB (%)

5.5 5.9
4.5
l - . - L Marimea Produsului Intern Brut in T1:2021 a insumat 46,5 miliarde lei, inregistrand
. . . . 02 e m o crestere cu 1,8% comparativ cu T1:2020, pe fondul redinamizarii cererii interne.
Se evidentiazd majorarea investitillor productive cu 14,2% an/an. Totodata,
33 5 industria a crescut cu 50,4% an/an in aprilie si cu 11,9% an/an la patru luni, conform
BNS, evolutie puternic influentata de efectul baza.
07 10 Sursa: https://tradingeconomics.com/moldova/
-14
Jul 2018 Jan 2019 Jul 2n9 Jan 2020 Jul 2020 Jan 2021 1

Dupa dinamica descendentad din anul 2020, in T1:2021, rata anuala a inflatiei a
conturat inceputul unei traiectorii ascendente, majorandu-se de la 0,2% in luna
ianuarie 2021 péna la 1,5% in luna martie 2021 si 3,09% - in mai 2021, fiind totusi
sub limita inferioara a intervalului de 5,0% +-1,5p.p. Majorarea ratei anuale a inflatiei
in T1:2021 a fost sustinuta in mare parte de cresterea preturilor la petrol, ajustarii

3 40
‘ accizelor, recolta modesta pentru anumite culturi din anul precedent, deprecierii
- . monedei nationale, care au determinat accelerarea preturilor pe piata interna.

2.8 o N m N .
. ’ Preturile de consum au accelerat de la 2,83% an/an in aprilie la 3,09% an/an in mai,
: evolutie determinatd, in principal, de majorarea preturilor la bunuri nealimentare cu

2

1.6 15 4,66%.
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Rata de baza, %

w7 208 2019

Curs valutar (USD/MDL, EUR/MDL)

USDMDL 17.8384 (-0.20%) EURMDL
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Rata dobanzii de politicd monetard (rata de baza) -in T1:2021 se mentine la
nivelul de 2,65% (din 06.11.2020), dupa ce in anul 2020 a fost redusd de mai
multe ori. Prin deciziile de politica monetard, BNM urmareste realizarea
obiectivului fundamental ,asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor” si anume
inflatia la nivelul de 5.0% anual cu o posibila deviere de +1.5 puncte procentuale.

Sursa: https://tradingeconomics.com/moldova/

Deprecierea monedei unice europene din T1:2021, cauzata de tergiversarea
procesului de vaccinare in UE si intarzierea recuperdrii economice a zonei euro
comparativ cu SUA si Regatul Unit, a determinat diminuarea valorii prognozate a
paritatii EUR/USD de la 1,22 la 1,20 pentru intreg orizontul de prognoza. in
urmatoarele trimestre, statisticile din SUA si zona euro si caracterul politicii
monetare a Sistemul Rezervelor Federale al SUA si Bancii Centrale Europene vor
influenta coraportul evolutiei monedelor vizate.

Sursa: https://tradingeconomics.com/moldova/
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PREVIZIUNI ECONOMICE

Scenariul macroeconomic

Actual Prognoza

Piete T1:20 T2:21 T3:21 T4:21 T1:22 2022

Valuta, USD/MDL 17,83 17,8 17,9 18 18 18,2
Indicatori generali

Ritmul de crestere PIB 1,8% 12,5% 6% 3% 3% 3%
Rata somajului 4,3 6,4 6,2 6 80 5,2
Nivelul inflatiei 3,09 38 2,3 4 4,5 519 P
Rata de baza 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,75% 3,0%
Rata impozitului 12% 12% 12% 12% 12% 12%

Sursa: https://tradingeconomics.com/moldova/

Prognozele privind evolutia mediului extern denota o recuperare treptata a economiei mondiale, in conditii de incertitudine, dar

fara riscuri majore. Atat in zona euro, cat si in Federatia Rusa se anticipeaza o crestere economica mai redusd in anul 2021 si
mai mare in anul 2022.

Totodata, presiunile proinflationiste externe vor fi mai accentuate in anul curent si mai lejere in anul viitor.
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