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Mesaje-cheie

Anul 2015 poate fi considerat unul de cotitura pentru sectorul bancar, atunci cand suprapunerea lacunelor
sistemice (guvernanta corporativa slaba in banci, independenta limitatd a regulatorului bancar,
transparenta scazuta a actionarilor bancari etc.) a generat o criza bancara fara precedent si cu importante
costuri economice si sociale. Prezentul studiu analizeaza evolutia din sectorul bancar moldovenesc pe
parcursul anului 2015 si identifica riscurile principale pentru viitorul apropiat, prin prisma principalilor
indicatori bancari: depozitele si creditele bancare, indicatorii de lichiditate si nivelul capitalizarii pentru
anul 2015. Aceasta analiza urmeaza sa serveasca drept punct de pornire pentru definirea unui potential
Plan de reformare a sectorului bancar, pe care Expert-Grup urmeaza sa-| prezinte autoritatilor si intregii
societati foarte curand.

Sectorul bancar prezinta mai multe semnale ingrijoratoare. Reducerea furnizarilor de mijloace banesti
catre BNM si cresterea operatiunilor de procurare a lichiditatilor in conditiile majorarii ratelor de dobanda
pe parcursul anului 2015, indicd c& bancile au anumite dificultati. in aceste circumstante, sporirea
tendintei de reducere a depozitelor, insotita de inrautatirea calitatii portofoliului de credite doar va
amplifica deficitul de lichiditate in viitorul apropiat. in acest context, multe banci sunt nevoite sa procure
mijloace banesti de la BNM, fapt ce ar putea crea costuri si mai mari in contextul inaspririi politicii
monetare.

Efectele dorite (anti-inflationiste) ale inaspririi politicii monetare intarzie sa apara. Din cauza unei
receptivitati mai mari a populatiei la evolutiile cursului, canalul de transmisie a politicii monetare prin
intermediul ratei dobanzii este mai putin eficient. Deprecierea continua a MDL determina populatia sa
renunfe la depozitele pe termen lung in MDL. Astfel, cresterea ratelor de dobanda nu face mai atractiva
pastrarea economiilor in MDL, iar concomitent se reduce soldul depozitelor in valuta. Stabilizare pietei
bancare prin promovarea politicilor monetare restrictive va fi mul mai dificil de realizat in conditiile
sensibilitatii excesive a populatiei la fluctuatiile cursului valutar.

Inrautatirea perspectivelor de crestere, precum si continuarea deprecierii monedei nationale, chiar si cu
ritmuri lente, va avea efecte negative asupra calitatii creditelor in viitorul apropiat. Necesitatea mentinerii
finantelor publice in echilibru va determina presiuni mai mari asupra resurselor bancare si va subtia
mijloacele orientate spre creditarea sectorului real. Promovarea in continuare a politicii monetare
restrictive, la fel, va determina reducerea activitatii de creditare si va crea costuri suplimentare pentru
banci in atragerea mijloacelor banesti de la BNM.

Sectorul bancar deja resimte efectele asociate lipsei increderii din partea populatiei. Diminuarea soldului
depozitelor in valuta siin MDL comporta riscuri latente. in cazul unor evolutii nefaste, procesul de reducere
a stocului de depozite s-ar putea intensifica, iar o asemenea evolutie ar putea genera un deficit de
lichiditati in sectorul bancar. Am putea mentiona 3 factori majori care ar putea genera un asemenea
scenariu:
1. un nou soc valutar coroborat cu anticiparile pesimiste ale populafiei privind evolufiile economie;
2. o noua perturbare a sectorului bancar, cauzat de realizarea schemelor frauduloase;



3. perpetuarea si chiar agravarea crizei politice.

Cu toate ca bancile au acumulat anumite rezerve pentru a absorbi eventuale pierderi (a fost majorata rata
ce se aplica la calcularea sumei necesara a mijloacelor privind reducerile pentru pierderi la
active/angajamente conditionale si a fost marita rata rezervelor obligatorii) cresterea creditelor
neperformante reprezinta un risc iminent pentru sectorul financiar. inrautatirea perspectivelor economice
si deprecierea MDL, deja, cauzeaza dificultati la rambursarea creditelor. Degradarea calitatii activelor se
va transpune in reducerea nivelului de capitalizare a bancilor, fapt ce ar putea submina esential stabilitatea
financiara a acestora. In fond, repetarea scenariului prin care au trecut cele 3 banci ce urmeaza a fi
lichidate se poate repeta, iar probabilitatea recidivarii acestor ,afectiuni” este inalta.

Un alt factor care poate afecta semnificativ calitatea activelor tine de implicarea unor banci in mai multe
tranzactii suspecte si cu un grad sport de risc. Mult mai grav in aceasta situatie este un posibil
comportament pasiv al institutiilor publice. Este important de mentionat ca dupa repetatele bulversari ale
pietei financiare dintre anii 2011-2014, in cadrul institutiilor responsabile de securitatea economica nu au
fost realizate schimbari la nivel de management.



Sistemul bancar moldovenesc analizat prin prisma indicatorilor-cheie

Acest capitol reprezinta o succinta analiza a tendintelor din sectorul bancar in contextul decapitalizarii a 3 banci
importante (BEM, BS si UB) si a crizei de credibilitate generate pentru intregul sistem. Din gama larga de indicatori
care reflecta starea sectorului bancar au fost selectati un set mai restrans de parametri, examinarea carora permite
realizarea unei diagnosticari cu un inalt grad de acuratefe. Analizarea situatiei din sector s-a realizat prin
cercetarea urmatoarelor componente: evolutia cursului valutar, atragerea resurselor depozitare, activitatea de
creditare si calitatea portofoliului de imprumuturi, aspecte ce tin de lichiditatea institutiilor financiare si nivelul de
capitalizare a sectorului bancar. Analiza acestor indicator permite o intelegere mai exacta a magnitudinii crizei din
sectorul bancar, precum si rezilien{a acestuia la alte socuri similare. Concluziile acestei scurte diagnostizari trebuie
sa serveasca baza analitica pentru planul amplu de asanare a sectorului bancar.

0 stabilitate iluzorie...

in linii generale, pana la sfarsitul anului 2014, cand au iesit la iveald mai multe fraude bancare in proportii de
circa 12% din PIB, s-a inregistrat o dinamica stabila a indicatorilor ce reflecta activitatea bancilor. insa,
incepand cu luna noiembrie si pana in prezent evolufia sectorului bancar a fost marcata de mai multe fenomene
negative, care s-au transpus in deteriorarea parametrilor financiari.

Totusi, stabilitatea sectorului bancar pana la finele anului 2014 aparent a fost una iluzorie, mai multe banci
fiind tinta raidurilor corporative. Astfel, in 2011, 2012, 2013 si 2014 s-a incercat obtinerea controlului asupra
mai multor banci, prin preluarea ostila a pachetelor de actiuni, iar in acest scop au fost utilizate mai multe
scheme frauduloase. in plus, mai multe banci s-au lansat in tranzactii dubioase, ce a determinat cresterea
ulterior a activelor toxice. De altfel, este o conexiune directa dintre preluarile ostile si degradarea calitaii
activelor: bancile in care s-au realizat preluari ostile s-au implicat mai activ in operatiuni dubioase fapt ce a
prejudiciat semnificativ situatia financiara a acestora. Este important de mentionat ca scopul preluarii activelor
a fost obtinerea beneficiilor pentru achizitori, care putea fi atins chiar si cu pretul destabilizarii financiare a
bancilor. Cele mai relevante exemple in acest sens sunt:

 La,Banca de Economii” au fost realizate raiduri in 2011 si 2012. in 2013 dupa ce institutia financiara
a fost decapitalizata, statul a cedat controlul asupra bancii catre companii private. La finele anului
2014 in Banca de Economii, Banca Sociala si Unibank a fost introdusa administrare speciala, dupa ce
cele 3 banci au realizat operatiuni frauduloase, ce a dus la disparitia unei sume de aproximativ un
miliard USD. in prezent cele 3 banci sunt in proces de lichidare;

e in 2013 la ,Moldova Agroindbank” s-a realizat un raid corporativ. In decursul anului 2014 nivelul de
capitalizare a bancii s-a redus semnificativ, iar indicatorul suficientei capitalului s-a apropiat de limita
minima de 16%, reglementata de BNM. Din iunie 2015 banca este sub supraveghere speciala;

e in 2013 structura actionariatul ,Victoriabank” s-a schimbat, din cauza intrarii noilor proprietari ce au
procurat aproximativ 25% din actiuni pe piata de capital. Dupa schimbarea structurii actionaritului in
banca, practic, s-ainceput un razboi corporativ, ce blocheaza activitatea institutiei. La fel, ca si in cazul
,MoldovaAgroindbank”, la ,Victoriabank” a scazut nivelul suficientei capitalului. in iunie 2015 la
,Victoriabank”, de asemenea, a fost instituita supraveghere speciala;

e Pot fi mentionate si suspiciunile privind implicarea ,Moldindconbank” intr-o schema frauduloasa
realizata la nivel international. La ,Moldindconbank” se atesta o inrautatire a activelor si nivelul
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capitalizarii este redus comparativ cu alte banci. De altfel, in iunie 2015 in banca s-a introdus
supraveghere speciala.

Depozitele bancare

Deprecierea cu circa 25% din 2015 a MDL a cauzat cresterea reticentei populatie fata de depunerile in MDL, iar
drept urmare soldul depozitelor la termen in MDL a fost in continua scadere din octombrie 2014, desi aceasta
tendinta s-a temperat incepand cu august 2015. Cu toate ca soldul depozitelor la termen ainregistrat o reducere
constanta, atragerea noilor depozite la termen nu a cunoscut o dinamica negativa continua. Mai mult, incepand
cu iunie 2014 se atesta o crestere a atragerii depozitelor la termen in MDL (figura 1). Aceasta evolutie denota
faptul ca retragerea depunerilor banesti a depasit cu mult atragerea depozitelor noi.

Figura 1. Evolutia depozitelor la termen in MDL, crestere f-a-p, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM

De asemenea, trebuie de mentionat ca aceasta crestere a depozitelor noi atrase s-a produs din contul
depunerilor pe termen scurt, ce au o scadenta de pana la 6 luni. De exemplu, in decembrie 2015 acest tip de
depuneri a crescut cu peste 131% f-a-p. Pe de alta parte, in cazul depozitelor cu scadente mai mari, se atesta
o reducere semnificativa, cu toate ca scaderea se tempereaza. Astfel, in decembrie 2015 depunerile atrase cu
scadenta mai mare de 6 luni au scazut cu 43% f-a-p, iar depozitele cu termen mai mare de 1 an s-au diminuat
cu 48,7% f-a-p. Prin urmare, a crescut esential riscul de lichiditate pe termen scurt, deoarece majoritatea
creditelor sunt cu un termen mai mare de 6 luni.



Figura 2. Evolutia depozitelor atrase la termen in MDL, crestere f-a-p, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM

Restrictionarea politicii monetare a cauzat cresterea ratelor de dobanda la depozite, insa nu a fost suficienta
pentru a majora atractivitatea depozitelor bancare. Continua depreciere a MDL a anihilat efectele asociate
maririi remunerarii pentru depunerea banilor in banci. in fond, in ultimii 2 ani rata de schimb are o influenta mai
mare asupra evolutiei soldului de depozite in MDL comparativ cu impactul determinat de modificare a ratei de
baza (vezi Figura 3 si nota de subsol'). La fel, se observa ca incepand cu luna octombrie 2014 cea mai mare
contributie la modificarea soldului depozitelor la termen in MDL a avut-o anume deprecierea MDL, in timp ce
efectele majorarii ratei de baza au fost mai putin semnificative.

Figura 3. Contributia factorilor de influenta la cresterea anuala a soldului depozitelor la termen in MDL, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: Regresiile contin eroarea si termenul liber. Eroarea reprezinta factorii ce influenteaza fenomenul studiat, insa care nu pot fi inclusi in
regresie. Astfel, in categoria ,alfi factor” sunt inclusi eroarea si termenul liber al regresiei.

'Concluzii obtinute in baza regresiei: Y = 47,9% + 0,9-Y* - 2,2-7% - 11,5-DumAug:2014* + 20,8-DumFeb:2015* + 13,8-DumMar:2015* + e, unde: ¥ —
cresterea f-a-p a depozitelor noi atrase la termen in MDL; X - rata de baza; Z — modificarea f-a-p a cursului real de schimb MDL/USD; Dum - variabila
Dummy introdusa cu scopul de a elimina oscilatjile excesive, e — eroarea modelului. Regresia s-a realizat in baza de observari lunare, ce cuprind
perioada ian:2013 - sep:2015. Criteriile statistice ce caracterizeaza relatia sunt: R2- 0,96; DW - 1,5, iar * semnifica relevanta statistica a variabilelor
pentru p9,05.



Scaderea depozitelor in MDL este insotita de cresterea depunerilor in valuta. Drept urmare raportul dintre
depozitele in MDL si cele in valuta se reduce. Astfel, daca in decembrie 2014 depozitele in MDL depaseau cu
13% pe cele in valuta, in decembrie 2015 depunerile in MDL erau cu 4% mai mici decat cele in valuta.
Concomitent, se majoreaza gradul de dolarizare a masei monetare. Ponderea depozitelor valutare in masa
monetara, exprimata prin agregatul monetar M3, a constituit 38,7% in luna decembrie 2015 si a crescut cu 4,2

p.p. f-a-p.

Figura 4. Nivelul de dolarizare a masei monetare si raportul dintre depozitele in MDL si cele in valuta, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM

Dupa o perioada de temperare a ritmurilor de crestere in decembrie 2015, depozitele la termen in valuta au
scazut cu 0,3% f-a-p (exprimate in MDL) sau cu 22,4% f-a-p (exprimate in USD).

Figura 5. Soldul depozitelor la termen in valuta, crestere f-a-p, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM

in cazul, depozitele valutare noi atrase, exprimate in MDL, se observa ca din februarie 2015 ritmurile de crestere
s-au temperat, iar din mai 2015 se atesta si ritmuri negative. Aceste evolutii ar putea indica asupra demararii
unei tendinte periculoase, caracterizata prin reducerea atragerii noilor depozite, care ar putea afecta si mai mult
indicatorii de lichiditate a bancilor comerciale.



Figura 6. Depozite noi atrase la termen in valuta, exprimate in MDL, crestere f-a-p, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: linia intrerupta reprezinta valori prognozate

Sensibilitatea exagerata a moldovenilor fata de evolutiile cursului valutar, precum si anticiparile pesimiste
privind dinamica economica, cauzeaza eficienta redusa a masurilor dure de politica monetara. Majorarea
ratelor instrumentelor de politica monetara nu a determinat cresterea plasarii disponibilitatilor in MDL in
depozite bancare. Totodata, neincrederea in sectorul bancar determina populatia sa renunte, inclusiv, si la
deschiderea noilor depozite in valuta. Augmentarea acestor evolutii ar putea crea presiuni majore asupra
nivelurilor de lichiditate din sectorul bancar.

Activele bancare

in sectorul bancar? soldul creditelor si-a temperat semnificativ cresterea in trimestrul 4 al anului 2015. Aceasta
evolutie a fost determinata de diminuarea ritmurilor de crestere a soldului creditelor la cele 3 banci aflate sub
supraveghere speciald. in restul sectorului bancar se inregistreaza ritmuri modeste de crestere, desi la mai
multe banci la sfarsitul anului 2015 soldul creditelor a crescut cu ritmuri mari. Pana la inifierea procesului de
lichidare, la cele 3 banci soldul creditelor a scazut vertiginos, astfel in septembrie 2015 scaderea a constituit
62,7% f-a-p.

Figura 7. Soldul creditelor, crestere f-a-p, % Figura 8. Soldul creditelor in dec:2015, crestere f-a-p, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: * - fara cele 3 banci aflate in proces de lichidare; ** - banca sub supraveghere speciala

2 Fara cele 3 banci aflate in process de lichidare



Totodatd volumul creditelor noi acordate urmeaza o evolutie anemica. in cazul creditelor valutare dupa
,explozia anomalica” din noiembrie 2014, s-a produs o scadere intre lunile decembrie 2014 si februarie 2015,
insa din martie 2015 activitatea de creditare in valuta s-a relansat. Totusi, in a doua jumatate a anului
2015,activitatea creditara a fost, in mare parte, caracterizata printr-o dinamica negativa. Descresterile creditarii
in valuta au coincis, in linii mari, cu socurile valutare. in acest context presupunem ca anume fazele de
depreciere brusca a MDL au impulsionat reticenta fata de accesarea creditelor valutare. De altfel, anticiparile
pesimiste privind evolutia cursului de schimb vor afecta negativ evolutia imprumutarii in valuta. Dupa ,saltul”
din noiembrie 2014, oferirea creditelor in MDL a fost marcata de o dinamica negativa continua. Cel mai probabil,
factorii ce determina evolutia creditarii in MDL isi vor pastra influenta nefavorabila si in viitorul apropiat, iar
drept urmare tendinta negativa va continua pe parcursul anului 2016.

Figura 9. Creditele noi acordate in valuta si MDL, si cursul MDL/USD, crestere f-a-p, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: din cauza oscilatiei excesive, evolutia creditarii din Noi.2014 si din Noi.15 nu a fost reprezentata

Evolutia creditelor noi acordate in MDL poate fi explicata prin mai multi factori de influenta. In 2013 si 2014
ratele reale ale dobanzilor erau reduse, iar acest fapt a contribuit pozitiv la evolutia creditelor. Restrictionarea
politicii monetare din 2015 a determinat cresterea ratelor nominale si reale ale dobanzilor. in acest context se
observa ca contributia pozitiva a ratelor reale ale dobanzilor asupra evolutiei creditarii a devenit infima in
trimestrul 1, 2014, iar din trimestrul 2, 2014 ratele au influenfat negativ activitatea de creditare, desi acest
impact a fost unul minimal. Continuarea politicii monetare restrictive va cauza mentinerea unor rate nominale
inalte ale dobanzilor si, implicit, ratele reale vor ramane ridicate, iar acest fapt va descuraja creditarea.

Un alt factor ce cauzeaza reducerea accesarii imprumuturilor bancare tine de cresterea necesitatilor deservirii
datoriei de stat. in conditiile cresterii ratelor de dobanda, precum si a deprecierii MDL?, deservirea
imprumuturilor a devenit mai scumpa pentru stat, iar drept urmare au sporit cheltuielile asociate deservirii
datoriei de stat. Totodata, anul 2015 s-a caracterizat prin aparitia dificultatilor in colectarea veniturilor fiscale
si blocarea finantarii externe a bugetului. In aceste circumstante, pentru a-si acoperi platile aferente datoriilor
sale, statul s-a imprumutat mai activ de la banci, iar acest fapt a cauzat limitarea resurselor orientate de catre
institutiile financiare catre creditare. Astfel, majorarea cheltuielilor pentru deservirea datoriei de stat in prima
jumatate a anului 2015 a afectat negativ evolutia creditarii. in 2016, in conditiile, mentinerii unor rate inalte ale
dobanzilor, mentinerii perspectivelor economice incerte, blocarii finantarii externe, precum si a activarii
garantiilor aferente imprumuturilor de urgenta oferite de BNM celor 3 banci aflate in proces de lichidare, statul

31n cazul deprecierii statul trebuie sa aloce surse mai mari in moneda nationala pentru a plati aceeasi suma in valuta.
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va fi obligat sa acceseze mai multe fonduri de la banci, iar drept urmare sursele pentru creditarea sectorului
real al economiei vor fi si mai restranse.

Un al factor care determina evolutia creditarii este incertitudinea economica. in conditiile deteriorarii
perspectivelor economice bancile devin mult mai prudente, iar aceasta cauzeaza o creditare mai vigilenta din
partea institufiilor financiare. Anticiparile pesimiste privind dinamica economica pentru viitorul apropiat, la fel,
vor avea un impact nefavorabil asupra evolutiei imprumuturilor bancare®.

Figura 10. Creditele noi acordate in MDL, crestere f-a-p, % si contributia factorilor de influenta, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM si a Ministerului Finantelor
Nota: vezi nota de la Figura 4

Evolutia calitatii activelor ofera anumite semnale de ingrijorare, in particular, din cauza evolutiilor de la sfarsit
de an. in sectorul bancar® suma reducerilor calculate pentru pierderi la active si angajamente conditionale a
crescut rapid pe final de an, astfel in decembrie 2015 majorarea a constitui 20,5% f-a-p, dupa ce in noiembrie
s-a produs o sporire cu 17,6% f-a-p®. Aceasta majorare a fost cauzata de evolutiile din intregul sector bancar.
La bancile ce sunt sub supraveghere speciala acumularea pierderilor |a active a variat, cu unele exceptii, in jurul
nivelului de 20% f-a-p, totusi in noiembrie 2015 s-a produs un salt si cresterea atins nivelul de 36,9% f-a-p.
Pentru celelalte institufii financiare suma calculata a pierderilor la active si angajamente conditionale a fostin
scadere pana in noiembrie 2015, iar in ultima luna a anului s-a atesta o crestere accelerata cu 20,9% f-a-p. La
bancile aflate in proces de lichidare calitate activelor a degradat complet: in septembrie 2015 s-a produs o
crestere de aproape 17 ori f-a-p a sumei reducerilor calculate pentru pierderi la active si angajamente
conditionale.

* Analiza factorilor de influenta s-a realizat in baza regresiei: InY = 21* + 0,4-InY¢.1* - 0,1-InX* - 0,3-InZ* - 0,8:DumT4:2014* + e, unde Y — credite acordate
in MDL, X - ratat reald a dobanzii aferenta creditelor acordate, Z - cheltuieli pentru deservirea datoriei de stat, Dum - variabila Dummy introdusa cu
scopul de a elimina oscilatiile excesive, e - eroarea modelului. Regresia s-a realizat in baza de observari trimestriale, ce cuprind perioada T2:2003 -
T2:2015, iar variabilele au fost exprimate in preturile constante ale anului 2005. Criteriile statistice ce caracterizeaz relatia sunt: R2- 0,7; DW - 1,97,
iar * semnifica relevanta statistica a variabilelor pentru p9,05.

S Fara cele 3 banci aflate in process de lichidare

5Creditele neperformante si suma reducerilor calculate pentru pierderi la active si angajamente conditionale reflectd calitatea activelor. in dependenta
de cresterea expunerii la risc, activele sunt clasificate in urmatoarea ordine,: standarde, supravegheate, substandarde, dubioase si compromise.
Creditelor neperformante indica asupra valorii imprumuturilor a ciror rambursare este serios periclitata. in categoria de credite neperformante sunt
incluse imprumuturile substandard, dubioase si compromise. Suma reducerilor calculate pentru pierderi este un indicator mai amplu ce reflecta
profunzimea degradarii activelor, datorita luarii in considerare a clasificarii activelor in dependenta de expunerea acestora la riscuri. Spre deosebire de
creditele neperformante, suma reducerilor calculate pentru pierderi la active ia in consideratie si imprumuturile standarde si supravegheate. Spre
exemplu deteriorarea activului de la categoria standard la cea de supravegheat va fi reflectata in suma reducerilor calculate pentru pierderi la active si
angajamente conditionale si nu va fi inclusa in activele neperformante.
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Figura 11. Reduceri calculate pentru pierderi la active si angajamente conditionale, crestere f-a-p, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: * - fara cele 3 banci aflate in proces de lichidare

Raportul dintre suma calculata a reducerilor pentru pierderi la active si angajamente conditionale si soldul
activelor cunoaste o evotie mai buna, desi se atesta o anumita crestere si a acestui indicator. Astfel in
decembrie 2015 rata dintre suma calculata a pierderilor si active a fost de 6,4%, fiind in crestere cu 0,3 p.p. f-
a-p. in cazul bancilor aflate sub supraveghere special3, la sfarsitul anului 2014 raportul dintre reduceri la
pierderi pentru active si active a scazut, ulterior evolutia indicatorului a fost relativ stabila si a variat 4-5%.
Pentru institutiile financiare din grupul ,alte banci”, indicatorul analizat s-a redus in dec:2014 comparativ cu
noi:14dela 9,1 1a 6,9%, iar evolutia acestuia s-a stabilizat si a variat in proximitatea nivelului de 7%. anéutétirea
activelor la cele 3 banci aflate in proces de lichidare a fost ,catastrofala”: in sep:15 raportul analizat a fost de
99,6%.

Figura 12. Raportul dintre suma calculata a reducerilor pentru pierderi la

active si angajamente conditionale si soldul activelor, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: * - fara cele 3 banci aflate in proces de lichidare

Analiza mai detailata denota ca la mai multe banci se atesta atat cresterea rapida a reducerilor calculate pentru
pierderi la active, cat si un raport mare dintre suma reduceri calculate pentru pierderi si soldul activelor. Astfel,
procesul de inrautatire a calitatii activelor afecteaza intrequl sector bancar.
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Tabelul 1. Calitatea activelor, decembrie 2015

*
* = :% -~ *
[ [+ = *
«st| B| £§| £ | §| £| £ §| & | %
o 8 E= 5 2 S = =2 S = 2 =
= g s e E g 2 g | 8 5 =
2 5 E 8 2 x e 2 = 8 o S
5 3 = i L £ = S S [x] ]
2 3 = 2 & 8 £
=
Raportul dintre suma reducerilor calculate
pentru pierderi la active i angajamente 57 36 48 74 13,1 4,6 42 57 57 135 73
conditionale si soldul activelor, %
Suma reducerilor calculate pentru pierderi
la active §i angajamente conditionale, 328 321 L7 0.9 390 29 241 415 116 9.2 6,6
crestere f-a-p, %

Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: ** - banca aflata sub supraveghere speciala

Diminuarea calitatii creditelor este determinata, atat de evolufia unor parametri fundamentali, cat si de
influenta unor variabile cu caracter tenebru’. Printre factorii fundamentali care influenteaza modificarea
calitatii portofoliului de credite, exprimat prin raportul dintre suma reducerilor calculate pentru soldul datoriei
la credite si stocul imprumuturilor bancare, sunt evolutia P1B-ului si a cursului de schimb. Temperarea ritmurilor
de crestere economica de la 5,8% f-a-p in trimestrul 3, 2014 la 2,5% f-a-p in trimestrul 2, 2015 a cauzat
reducerea contributiei negative a dinamicii PIB-ului la deteriorarea calitatii creditelor de la -0,3% la -0,1%. Pe
de alta parte, in aceeasi perioada intensificarea deprecierii MDL a determinat inrautatirea calitatii portofoliului
de credite, iar contributia a crescut de la 0,2% in trimestrul 3, 2014 la 0,5% in trimestrul 2, 2015. Un rol important
in reducerea calitatii activelor il joaca categoria ,alti factori”. Cel mai probabil, efectul produs de alti factori
este preponderent reprezentat de miscarile obscure din sectorul financiar care nu au putut fi masurate prin
careva indicatori precisi. Aceasta ipoteza este demonstrata de faptul ca bancile care au fost implicate in
~tranzactii obscure” inregistreaza o deteriorare mai rapida a activelor.

Figura 13. Contributia factorilor determinanti la formarea raportului dintre
reducerile calculate la credite si total credite, %
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Sursa: calcule Expert-Grup in baza datelor BNM
Nota: alti factori include si termenul liber al regresiei

" Analiza factorilor de influenta s-a realizat in baza regresiei: ¥ = 1,1* + 0,9-Y1*- 0,06- X* + 0,03-Z** + ¢, unde: Y - ponderea reducerilor pentru credite; X
- modificarea PIB-ului, Z - modificarea cursului real de schimb MDL/USD, e - eroarea modelului. Regresia s-a realizat in baza de observari
trimestriale, ce cuprind perioada T1:2004 - T2:2015. Criteriile statistice ce caracterizeaza relatia sunt: B2 - 0,94; DW - 1,4, iar * si ** semnifica
relevanta statistica a variabilelor pentru p9,05 si p9,1.
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Indicatorii de lichiditate

Desi, indicatorii de lichiditate inregistrare de sectorul bancar moldovenesc sunt mai curand favorabili, acestia
trebuie tratati cu precautie, deoarece nu neaparat prezinta un tablou exhaustiv. in 2014 si 2015 s-a atestat o
explozie a procurarilor de lichiditati din partea bancilor de la BNM, realizate prin tranzactii REPO. Desi catre
sfarsitul anului 2015 volumul operatiunilor s-a diminuat, totusi realizarea unor tranzacfji ce, practic, nu au fost
efectuate din 2004, indica asupra unor deficiente. Cresterea procurarea lichiditatilor s-a produs in contextul
inaspririi politicii monetare.

Figura 14. Procurarea lichiditatilor de catre banci de la BNM
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Sursa: datele BNM

La fel, tranzactiile de livrare a lichiditatilor catre BNM, operate prin procurarea certificatelor BNM (CBN) au
cunoscut o evolutie anosta. Catre sfarsitul anului 2015 s-a atestat o anumita relansare a operatiunilor cu CBN-
uri, totusi nivelul vanzarilor este cu mult mai mic comparativ cu valorile inregistrate in anii precedenti. De
asemenea, ca si in cazul operatiunilor REPO, tranzactiile cu CBN-uri s-au realizat pe fondul majorarii ratelor de
dobanda.

Figura 15. Livrarea de lichiditati catre BNM din partea bancilor
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Sursa: datele BNM

In contextul majorarii ratelor de politicd monetara in mai multe luni din 2014 si in 2015 bancile au fost nevoite
sa procure resurse banesti la costuri mai inalte de la BNM si sa renunte la furnizarea mijloacelor banesti la rate
mai avantajoase. Astfel, in 2014 si 2015 BNM a operat, de mai multe ori, in calitate de creditor net al bancilor
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comerciale, iar aceasta situatie difera de evolutiile din anii precedenti, cand banca centrala activa drept debitor
net al sectorului bancar. Aceasta evolutie este determinata, inclusiv, de aplicare din partea BNM a unor ratele
inalte ale rezervelor obligatorii, ceea ce cauzeaza imposibilitatea bancilor de a utiliza o treime din resursele
atrase. Totusi, trebuie de mentionat ca dinamica pietei monetare din ultimii doi ani denota existenta anumitor
dificultati in acumularea lichiditatilor de catre banci.

Nivelul capitalizarii in sectorul bancar

inrautatirea portofoliului de credite a determinat diminuarea nivelul de capitalizare a bancilor. Bancile aflate
sub supraveghere speciala, acumuleaza rapid pierderi la active, si drept urmare au niveluri reduse ale
capitalizarii. Pe de alta parte, multe institutii financiare din categoria ,alte banci” sunt supra-capitalizate si au
valori inalte pentru suficienta capitalului ponderat la risc.

Tabelul 2. Nivelul de capitalizare al bancilor, septembrie 2015

Banca Suficienta
capitalului
ponderat la risc, %
Moldova Agroindbank** 223
Comertbank 58,3
Eurocreditbank 119,8
Energbank 35,2
Eximbank 454
Fincombank 27,8
Mobiasbanca 26,8
Moldindconbank** 18,9
Procreditbank 232
BCR Chisinau 164,4
Victoriabank** 25,3

Sursa: datele BNM
Nota: ** - banca aflata sub supraveghere speciala
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