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GUVERNAREA

Pe marginea prdpastiei? De ceva timp, problemele coalitiei de guvernare
nu mai reprezinta un secret. Era de asteptat ca aceasta toamna sa devina
un anotimp fierbinte din punct de vedere politic (vedeti analiza din MEGA
nr.4). Si intr-adevar, dupa un august relativ calm, plin de declaratii politice
belicoase, dar obisnuite, furtuna s-a dezlantuit. Atacurile raider impotriva
mai multor banci din Moldova, inclusiv cea mai importantd (Moldova
Agroindbank), au transformat intr-o farsa toate eforturile de reforma in
justitie si economie si, in cele din urma, si aspiratiile europene ale t&rii. Tn
spatele ,povestii de succes est-europene” a reaparut vechea realitate,
brutald, a vietii politice si economice din Moldova. intr-adevér, intr-o tara
in care dreptul de proprietate asupra intreprinderilor mijlocii si mari (daca
acestea nu sunt ,,din curtea domneascad”) nu este protejat, la ce ar trebui
sa se mai astepte cetateanul de rand? Pe scurt, ce semnificd aceste
evenimente recente?

in primul rénd, in Republica Moldova nu institutiile publice detin cea mai
mare autoritate, ci anumite interese obscure, care au subminat si abuzat
aceste institutii (vedeti MEGA nr.4). Aceasta situatie nu prevesteste nimic
bun pentru increderea populatiei in institutiile publice (care este deja la
minime istorice) si, Tn cele din urma, in statul moldovenesc. Pana la urma,
ea poate duce la aparitia unui sistem mafiot ,,cu acte in regula”.

in al doilea rénd, Moldova este o tard a realitétilor multiple. Una dintre
realitdti se mandreste cu o imagine stralucitoare pentru ochii institutiilor
europene si ai partenerilor occidentali, negociaza ,,cu mare succes” regimul
de circulatie fara vize si acordul ALSAC cu UE, elaboreaza nenumarate
strategii si programe de dezvoltare, se bucura de o crestere economica
exceptionald, aplica reforme in justitie si in multe alte domenii, etc.
Cealalta realitate este una a sdraciei, a inegalitatii in crestere, a justitiei
corupte si manipulate, a populatiei care fuge din tara, etc. Care din realitati
va triumfa pana la urma si cati cetateni vor trebui sa paraseasca acest
,azil”?

in al treilea rénd, intr-o manierd suprarealistd, Republica Moldova pare
sd se intoarcd in anii '90. Astfel, revin din trecut dezbaterile tensionate
privind istoria si limba, dar si raidurile corporative de tipul celor din Vestul
Salbatic, care prevestesc o redistribuire a activelor. Sunt oare primele
utilizate pentru a le facilita pe cele din urma?

Nu in ultimul rénd, parafrazédndu-I pe Vladimir Lenin, din toate reformele,
cea a justitiei este pentru noi cea mai importantd. intr-adevar, fira un
sistem adecvat de justitie nu se pot asigura protectia proprietatii,
respectarea contractelor, concurenta loiald, prestarea corespunzatoare a
serviciilor publice si asa mai departe. Mai direct spus, fara reforma justitiei,
modernizarea economica si sociald a Republicii Moldova si integrarea sa
europeana nu sunt decat iluzii.
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Datorita paraliziei institutionale si politice, insotita de interesele speciale
ale celor care jefuiesc economia moldoveneasca, coalitia de guvernare
este, in mod clar, la un pas de colaps. Fara falsa politete, putini ar regreta
dacd aceasta ar inceta sa mai existe. lar atunci, incotro se va indrepta tara?

CLIMATUL DE AFACERI

Atacurile recente asupra cdtorva institutii financiare au afectat
considerabil atractivitatea economiei locale. in incercarea de a readuce
situatia sub control, la 24 august Guvernul a emis o hotarare de adoptare a
unor modificari legislative, menite sa impiedice practicile ilegale pe piata
titlurilor de valoare. Primul act normativ revizuit este Legea institutiilor
financiare'. Conform noilor prevederi ale acestei legi la situatia din 27
august 2011, BNM devine autorizata sa controleze si sa aprobe tranzactiile
efectuate de rezidenti ai zonelor off-shore /altor tari, indiferent de cota ce
reprezintd obiectul tranzactiei. Anterior legea interzicea interventiile Bancii
Nationale in tranzactiile incheiate cu rezidentii zonelor off-shore sau ai
altor tari. Singura limitare Tn acest caz concret se referea la marimea cotei.
Au fost operate modificarile corespunzatoare si in Legea cu privire la piata
valorilor mobiliare *. Conform noilor prevederi, transferul actiunilor unei
banci va fi inregistrat doar dupa prezentarea permisiunii BNM. De
asemenea, au fost introduse modificari corespunzatoare in alte cateva acte
normative ce reglementeaza aspectele juridice ale acestei probleme. Mai
exact, instanta judecdtoreasca a Republicii Moldova, care examineaza
solicitarea de recunoastere a unei hotdrari emise de o instanta
judecatoreasca din strdindtate, ar trebui sa informeze cateva institutii
oficiale ale Moldovei (inclusiv BNM si Ministerul Justitiei).

Desi modificarile mentionate mai sus sunt binevenite, este absolut
necesara o revizuire generala a sistemului pentru a asigura un transfer
securizat al titlurilor de valoare. Acest lucru presupune modificarea Legii
privind societatile pe actiuni, dar si a Codului penal si a Codului
contraventional. Daca Guvernul nu va asigura mdsuri care sa protejeze
drepturile de proprietate, pozitia Moldovei in clasamentele economice
internationale ar putea atinge minime istorice.

PIB

La prima vedere, economia Republicii Moldova infloreste. in T2’11 s-a
inregistrat o crestere economicd semnificativad si, ce este si mai
important, ea pare sd fie una robustd. Bineinteles, consumul final rdmane
in continuare cel mai important determinant al cresterii. Totusi, observam
si o crestere impresionanta a ratei de formare bruta a capitalului fix (FBCF),
ceea ce inspira un optimism suplimentar. De asemenea, exporturile au
crescut mai repede decat importurile — o realizare cu adevarat remarcabila
pentru tara noastrd (Figura 1). n ceea ce priveste productia, VAB a crescut
mai repede decat impozitele pe bunuri si importuri. Aceste sunt semnale
de bun augur si Ministerul Economiei intentioneaza sa-si actualizeze
prognozele macroeconomice, cu o crestere economica de pana la 6-7%,
valoare care este mult mai aproape si de estimarile anterioare ale
Centrului Expert-Grup (a se vedea MEGA no.4).

fnsd este mult mai usor de realizat o recuperare economicd decét de a
mentine un ritm robust de crestere pe termen lung. in aceasts ordine de

! Legea institutiilor financiare nr. 550-XIll, 21 iulie 1995
* Legea pietei valorilor mobiliare nr. 199-XIV, 18 noiembrie 1998
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idei, economia Moldovei continua sa fie fragild, fiind amenintata de lacune
si provocéri serioase. in primul rand, atat timp cat cererea interna creste
mai repede decat productia interna, cresterea inflatiei va impiedica
cresterea proportionald a bunastarii populatiei. Cresterea potentiald a
productiei interne este limitata pe termen scurt, datorita utilizarii aproape
complete a factorilor de productie, inclusiv a fortei de munca, dupa cum
sugereaza si rata relativ scizutd a somajului. in al doilea rand, aceast3
crestere nu este Tnsotita de cresterea locurilor de munca, multi cetateni
continuand sa caute oportunitati in strdinatate, intrucat economia
nationala este incapabild sa ofere locuri de munca bine platite. Cresterea
sustinuta a investitiilor ar putea sa se epuizeze odata cu anularea
,paradisului fiscal”. Exista si riscuri externe serioase datorate situatiei inca
incerte a economiei globale. Desi nu imediat, acestea ar putea afecta
Moldova la capitolul exporturi, remitente si investitiile strdine directe, ceea
ce ar avea consecinte serioase asupra dezvoltarii economiei.

SECTORUL REAL

Desi de la inceputul anului productia agricold si-a luat avédnt, evolutia
VAB in acest sector dd semne de epuizare in contextul cregsterii pretului
factorilor de productie. in ansamblu, sectorul a inregistrat o crestere de
3,9% in primul semestru al anului. La fel ca si in lunile precedente,
performanta subsectoarelor variaza mult si cresterea agregata se explica
exclusiv prin majorarea volumului productiei carnii de vita si pasdre cu
8.7%. Aceastad tendinta pozitiva a fost usor contrabalansatd de scaderea
productiei de oud. Desi cantitatea totald de oua a scdzut cu doar 2% f-a-p,
productia intreprinderilor agricole s-a redus cu 17,7%. Deoarece importul
de oua a crescut, producatorii autohtoni au fost nevoiti sa reduca numarul
gainilor oudtoare cu 15%. O alta explicatie ar putea fi cresterea pretuluila
nutret si alte costuri de productie, care nu se recupereaza din producerea
oualor. Oricare ar fi cauza, tendinta negativa s-ar putea accentua si mai
mult odata cu intrarea in vigoare in anul 2012 a prevederilor legislative
privind marcarea obligatorie a oudlor.

in iunie, sectorul industrial a prins valul, inregistrénd o crestere
remarcabild de 9,1%. Examinand datele statistice, devine evident ca
aproape toate ramurile industriale au inregistrat o dinamica pozitiva. Cea
mai impresionanta performanta a fost atinsa de industria extractiva, cu o
crestere spectaculoasd de 20,6%. Industria prelucratoare, de asemenea, a
inregistrat o dinamica pozitiva, in special in urmatoarele ramuri: fabricarea
de masini si echipamente — 58%, productia de aparatura si instrumente
medicale —48%, productia de mobilier si alte activitdti industriale - 46%.
Din aceste date statistice rezulta ca primul semestru al anului a marcat
intoarcerea la indicatorii de performanta demult lasati in urma, in perioada
anterioara crizei. Subsectorul energetic ramane singurul care traditional se
pozitioneaza in urma cresterii industriald de ansamblu. Tn $1’11 productia
inregistrata in acest subsector a scazut cu inca 3,3% (pentru mai multe
informatii a se vedea MEGA nr. 4).

Desi restabilirea economicd robustd si cresterea solidd a exporturilor
alimenteazd asteptdrile privind o reactie pozitiva pe mdsurd in sectorul
transporturilor, deocamdatd aceste asteptdri nu se materializeazd. in
pofida cresterii de 24% a cantitatii de bunuri transportate n ultimele 7 luni
ale anului 2011 f-a-p, performanta actuala este departe de nivelul anterior
crizei, constituind doar 46% din cantitatea de bunuri transportate in
aceeasi perioada a anului 2008 (Figura 2). Acest ritm anevoios de
restabilire se explica prin faptul ca incepand cu T4’2008 companiile
autohtone tot mai frecvent achizitioneaza servicii de transport de la agentii
strdini, dupa cum sugereaza datele din Balanta de Plati (a se vedea Expres-
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Figura 1. Bunurile transportate in perioada
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Analiza nr. 39). Astfel, dupa criza economica Moldova s-a transformat
dintr-un exportator net al serviciilor de transport intr-un importator net al
acestor servicii.

GOSPODARIILE CASNICE

Prognozele pozitive pentru piata fortei de muncd s-au realizat doar
partial. Intr-adevar, ratele somajului — atat cea calculata in baza
metodologiei OIM (6,2% in T2'11), cat si cea inregistratd — au scizut. In
acelasi timp, rata de ocupare a continuat sa scada si ea, atingand cel mai
scazut nivel istoric de 41,9%. Aceastd situatie a pietei fortei de munca
seamdna foarte mult cu cea existenta inaintea crizei, caracterizata de rate
joase ale ocuparii si somajului si de numarul tot mai mare de emigranti
(+3% 1n T2'11). Astfel, economia incad abia urmeaza sa genereze locuri de
muncd, deocamdata populatia continua sa caute oportunitati de munca
peste hotare. O examinare mai atenta a datelor releva faptul ca sectorul
industrial si cel al serviciilor genereaza de fapt locuri noi de muncd, in timp
ce sectorul agricol se contracta, ceea ce explica declinul general al nivelului
ocuparii (Figura 3). Si restabilirea sectorului de constructie decurge lent,
acesta primind putine comenzi noi si, in consecinta, inregistrand o scadere
continua a ocuparii al treilea trimestru consecutiv.

Dinamica veniturilor gospodadriilor casnice, fidel reflectatd in consumul
acestora, a avut o tendintd pozitiva sustinutd de diferite surse. Pe langa
faptul ca salariile au fost majorate considerabil (chiar si fara a luain
considerare indemnizatiile din sectorul invatamantului in luna iunie), au
fost reduse si restantele salariale. Totusi, este surprinzator faptul ca, desi
cea mai importanta majorare a salariilor a fost operata in sectorul agricol,
venitul din activitatea agricola individuala a scazut in anul 2011. Astfel,
spre deosebire de anul 2010, cand reducerea ratei saraciei in regiunile
rurale a fost posibild gratie venitului mai mare din agricultura, anul acesta
pare sa fie mai putin favorabil pentru producatorii agricoli, intrucat a
crescut nu doar venitul, ci si costul factorilor de productie in agricultura.
Prin urmare, nu este surprinzator faptul ca populatia continua sa
abandoneze acest sector, tendinta ce se va mentine pe termen mediu.

FINANTELE PUBLICE

Efectele cresterii economice puternice, peste cele mai optimiste asteptdri,
intdrzie sd se transpund si in evolutia veniturilor bugetare. Veniturile
globale ale BPN pe primele 7 luni ale anului au crescut cu 9.3% f-a-p, ce
constituie 98.5% (99.7% pentru veniturile fiscale) din nivelul prevazut
pentru aceasta perioada. in mare parte acest lucru se datoreaza nivelului
scazut de incasari din accize (91.6%) si din veniturile din mijloacele speciale
ale institutiilor publice (81.4%). Aceasta ar putea periclita asteptarile
privind sporirea veniturilor din accize, inclusiv ca urmare a majorarii
acestora (tutun, alcool) in 2011. Cu toate ca obiectivele privind incasarile
din TVA au fost realizate, incasarile de TVA din marfurile si serviciile
produse in Moldova au inregistrat cel mai jos nivel din ultimii 6 ani (88,8%
fata de prevazut si 94.4% f-a-p). Acest lucru poate fi explicat prin sporirea
substituirea produselor locale cu cele de import, precum si de capacitatea
redusa de colectare a TVA la marfurile/serviciile locale. Alarmant este si
nivel redus de colectare a taxelor rutiere speciale (89% fata de prevazut si
92% f-a-p) tinand cont de importanta strategica a acestui sector, chiar daca
acestea nu au o pondere semnificativa in veniturile globale.

Intérzierile in executarea cheltuielilor - risipd a veniturilor. Nivelul de
executare a cheltuielilor globale (84.7% din prevazut) este usor sub nivelul
mediu inregistrat pentru aceasta perioada in anii precedenti (exceptie fiind
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anul 2009). Sectoarele cu cel mai mare decalaj negativ in executarea
cheltuielilor sunt: agricultura si gospodadria silvica (65.7%), protectia
mediului (55.6%), transporturile si gospodaria drumurilor, comunicatii si
informatica (57.1%), gospodaria comunald si gospodaria de exploatare a
fondului de locuinte (43%), complexul pentru combustibil si energie
(57.4%), alte servicii legate de activitatea economicd (60.8%). Totodata, in
perioada analizata deficitul global este cu mult sub cel prevdzut (39%),
partial datorat capacitatii reduse de implementare a proiectelor.
Implementarea proiectelor la finele anului sub presiunea , craciunului”
duce la pierderi in eficacitatea si eficienta proiectelor. Cu toate ca aceasta
practica existd de mai multi ani, pana in prezent nu s-au gasit instrumente
viabile pentru corectarea acestei situatii.

SECTORUL FINANCIAR

In pofida indspririi politicii monetare, creditarea s-a desfdsurat activ in
lunile recente. Tn iulie dobanzile s-au mentinut la valori apropiate de
minimele istorice (14,32%), iar volumul creditelor noi in valuta nationala a
crescut cu 21,1% f-a-p. Cresterea a fost relativ echilibrata intre creditele
acordate gospodadriilor casnice (+18,6%), in majoritate pentru consum, si
creditele intreprinderilor (+21.9%), in principal, pentru comert si industrie.

Sistemul bancar ramdne bine capitalizat si relativ imun la diferite socuri
economice si neeconomice. Pe de o parte, aceasta situatie reduce eficienta
politicii monetare, deoarece bancile comerciale actioneaza mai degraba ca
creditori decat debitori ai BNM, pe de alta parte, capitalizarea inalta
asigurad ca raidurile corporative recente asupra actionarilor unor banci din
Moldova nu vor avea un impact grav asupra stabilitatii sistemului bancar.

Reanimarea robustd a activitdtii de creditare este determinatd de efectul
dublu de crestere a ofertei si a cererii de credite bancare. Restabilirea
economica tot mai activa a ameliorat situatia financiara a gospodariilor
casnice si, respectiv, a intreprinderilor, ceea ce le-a imbunatatit
perspectivele sectoriale si macroeconomice. Totodata, bdncile comerciale
si-au micsorat marjele si primele de risc (Figura 4) pentru a valorifica
lichiditatile excesive acumulate in perioada tumultuoasa a crizei.

Situatia financiard a sistemului bancar s-a imbundtdtit datoritd
diminudrii cotei creditelor neperformante si profiturilor mai mari.
Majoritatea bancilor comerciale au reusit sa-si Tmbunatdteasca bilanturile
contabile, debarasandu-se de creditele neperformante, ceea ce a ridicat
nivelul rentabilitatii (Figura 5). Totusi, exista cateva banci relativ
problematice, care inca se confrunta cu problema calitatii portofoliilor si
sunt atent supravegheate de BNM.

MONEDA SI PRETURILE

in luna august indicele preturilor de consum a scdzut cu 0,1%, in principal
datoritd factorilor sezonieri. Cresterea productiei de fructe si legume a
determinat scdderea preturilor cu 1% si, respectiv, cu 8,7%. Aceste
tendinte au contracarat majorarile preturilor la alte produse importante,
cum ar fi produsele lactate (+0,8%) si carnea (+1,1%). Pe de alta parte, in
luna iulie inflatia a fost alimentata de preturile internationale tot mai mari
la energie, ceea ce a determinat ajustarea preturilor interne la combustibili
(+2,3%) si a stimulat cresterea costurilor de productie in cazul multor
producdtori si prestatori de servicii (Figura 6).

Am putut din nou sd constatdm pe anumite piete majordri de preturi
determinate de o concurentd slabd si de deficientele sistemice din
economia nationald. Aceasta se refera, in special, la majorarea preturilor
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Figura 3. Ratele medii ale dobdnzii la credite
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Figura 3. Rata de bazd a BNM, rata
rezervelor minime obligatorii si IPC f-a-p, %.
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la zahar si combustibil, Tn cazul carora piata este extrem de concentrata si
existd o probabilitate inalta pentru existenta unor intelegeri de cartel.
Acest lucru poate explica partial disputele recente intre compania
,Bucuria” si furnizorul ei de zahar, precum si deficiturile pe piata urmate
de majorarea preturilor la gaz lichid.

Banca Nationald continud sd-si indspreascd treptat politica monetard
pentru a contracara preturile in crestere la produsele alimentare si
energie si cresterea cererii interne. IPC anual a depasit considerabil tinta
pe termen mediu a BNM pe fundalul presiunilor accentuate asupra
costurilor insotite de presiunile inflationiste persistente din partea cererii.
Astfel, la 25 august Banca Nationala a ridicat rata de baza cu 1 p.p. pentru
a modera asteptarile inflationiste si a tine sub control extinderea creditarii
(Figura 7)

COMERTUL EXTERN

Exporturile iau avdnt. In perioada lunilor ianuarie-iulie 2011 exporturile au
inregistrat o ratd de crestere spectaculoasa de 63,1% f-a-p, atingang
niveluri semnificative atat in directia UE, cat si in cea a CSI (Figura 8). De
fapt, se pare cd in aceasta perioada expansiuea exporturilor a fost
determinata de cererea din partea unui numar relativ mic de tari: Rusia,
Romania, Italia, Germania, Ucraina si Polonia, care impreuna constituie
destinatia a pana la 70% din exporturile Moldovei.

Extinderea exporturilor este in continuare determinatd de doud tendinte
principale. Prima consta in restabilirea ,,sectoarelor traditionale”, cum ar fi
sectorul produselor textile sau cel al metalurgiei. A doua tendintd este
creasterea reala a sectoarelor noi, cum ar sectorul de fabricare a masinilor
(vezi mai multe in MEGA no.4). Totusi, in cazul ambelor factori
determinanti, S2’2010 va reprezenta o baza de comparatie mai inalta si
este rezonabil sa ne asteptam la nivelarea ratei de crestere a exporturilor
spre sfarsitul anului 2011. Astfel, cresterea exporturilor pe termen mediu si
lung va depinde foarte mult de reformele structurale interne, care s-au
dovedit a fi inseldtoare... ca sa nu spunem mai mult (vedeti Expres-Analiza
nr. 57).

Importurile sunt sustinute de cererea internd robustd si preturile in
crestere la combustibili. Consumul continua sa creasca intr-un ritm
sustinut, fiind alimentat de cresterea remitentelor si majorarea salariilor
reale, dar si de ratele tot mai slabe ale economiilor (vedeti si Expres-
Analiza nr.60). Mai mult, intrucat situatia pe pietele internationale de
marfuri rdmane volatila, preturile avand cele mai inalte niveluri inregistrate
vreodatd, Moldova trebuie sa faca fata preturilor tot mai inalte ale
importurilor, atat pentru factori de productie, cat si pentru produse finale.
Luati Tmpreunad, acesti doi factori au contribuit la atingerea unei ratei de
crestere a importurilor de 40,2%. Intruct s-a decis majorarea preturilor la
gazele naturale, cu o posibila crestere ulterioara a preturilor la alte surse
de energie, acest factor extern va contirbui in continuare la majorarea
volumului importurilor, desi spre sfarsitul anului ne asteptam la moderarea
ratei de extindere a consumului.
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TABELUL 1. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN SCURT

Jan’11 Feb’11 Mar'11 Apr'1l May’11 Jun’11 Jul'1l Aug’1l
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % 9,8 9,1, 3,7 11,4 49 11,6 7,8 n.a.
Rata de crestere a vanzarilor cu amanuntul, f-a-p, % 21,1 17,4 18,4 18,8 22,8 24,2 n.a. n.a.
Rata de crestere a serviciilor prestate populatiei, f-a-p, % 2,1 1,1 1,7 -6,5 -3,3 10,0 n.a. n.a.
Exportul de marfuri, milioane USD 134,5 161,2 182,9 175,9 173,6 172,5 181,0 n.a.
Importul de marfuri, milioane USD 284,8 356,9, 457,5 421,1, 437,6 417,5 414,8 n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 1744,5 1739,8 1793,4, 1918,4 1909,4 1901,5 1988,1 2018,9
Someri inregistrati, persoane, sf. perioadei 44170 50095 51204 48686 44719 41141 39146 37397
Rata de crestere a salariului real, f-a-p, % 2,3 5,4 2,2 6,8 5,5 11,4 2,5 n.a.
Rata de crestere a veniturilor bugetare, cumul. f-a-p, % 21 13,2 9,7 5,3 7,9 10,1 9,3 n.a.
Rata de crestere a preturilor de consum, f-a-p, % 6,7 5,5 5,8 6,5 7,0 7,7 8,3 9.2
Rata nominala de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/USD 11,98 11,99 11,90 11,69 11,67 11,61 11,40 11,34
Rata nominala de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/EUR 16,44 16,53 16,82 16,87 16,60 16,75 16,30 16,37
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 17,33 19,97 17,38 20,51 22,1 21,1 20,4 n.a.
Rata de refinantare a BNM, sf. perioadei, % 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 9,0 10,0
Rata dobanzii la depozite bancare, % 6,79 7,82 6,79 7,23 7,83 7,28 7,75 n.a.
Rata dobanzii la credite bancare, % 15,24 14,53 14,6, 15,05 14,59 14,20 14,32 n.a.
Active bancare lichide, % din totalul activelor 34,62 n,a, 33,2 32,82 33,34 31,77 32,30 n.a.
Credite bancare nefavorabile, % din totalul activelor 13,39 n,a, 10,73 10,55 10,19 9,20 9,27 n.a.
Depozite bancare in valuta straina, % din totalul activelor 48,55 n,a, 47,98 48,30 47,20 47,64 46,84 n.a.
Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.
TABELUL 2. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN LUNG

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Populatia, milioane (fdra regiunea transnistreana), sf. 3,618 3,607 3,600 3,590 3,581 3,573 3,568 3,563
anului
PIB, miliarde USD, preturi curente 1,981 2,598 2,988 3,408 4,401 6,055 5,403 5810
PIB pe cap de locuitor, USD la PPC 1923 2126 2359 2559 2720 3004 2839 3088
Rata de crestere a PIB, f-a-p, % 6,6 7,4 7,5 4,8 3,0 7,2 -6,5 6,9
Rata de crestere a consumului privat, f-a-p, % 18,5 6,2 10,1 7,0 3,6 4,5 -7,9 9,0
Rata de crestere a investitiilor in capital fix, f-a-p, % 19,2 11,0 17,7 2,8 10,5 -7,8 -37,2 17,2
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % 15,6 8,2 7,0 -4,8 -1,3 0,7 -22,2 7,0
Rata de crestere a productiei agricole, f-a-p, % -13,6 20,8 0,8 -1,1 -23,1 32,1 -9,9 7,9
Cota industriei in PIB, % 20,5 20,5 19,1 18,0 19,1 13,9 13,0 13,3
Cota agriculturii in PIB, % 18,3 17,5 16,4 14,8 10,0 8,8 8,5 12,0
Exportul de marfuri, milioane USD 805,1 994,1 1104,6 1060,8 1373,3 1646,0 1321,5 1582,1
Importul de marfuri, milioane USD 1428,1 1748,2 2296,1 2644,4 3676,4 4866,3 3333,0 3855,3
Exportul de servicii, milioane USD 249,93 332,08 398,94 465,66 625,08 837,2 677,7 689,79
Importul de servicii, milioane USD 294,26 353,05 419,68 487,64 631,16 824,72 701,8 770,10
Investitii straine directe nete, milioane USD 73,64 147,8 190,86 234,16 522,04 691,49 112,0 198,9
Remitente nete, milioane USD 440,2 659,5 868,8 1119,0 1419,4 1795,8 1106,8 1253,3
Contul curent/PIB, % -6,6 -2,2 -8,1 -11,7 -15,2 -16,7 -8,6 -8,3
Activele oficiale de rezerva, sf. anului, milioane USD 302,27 470,27 597,44 775,3 1333,7 1672,4 1480,3 1717,7
Datoria externa totald, stoc, milioane USD 1929,4 1881,8 2078,1 2528,9 3355,9 4106,1 4368,8 4618,1e
Datoria externa/PIB, % 97,5 72,5 69,6 74,3 76,3 67,9 80,8 82,2
Datoria externd/exportul de bunuri si servicii, % 182,2 141,5 138,0 164,8 167,4 164,6 215,1 205,9
Rata angajarii, % din populatia de peste 15 ani 47,5 45,7 45,4 42,9 42,5 42,5 42,8 38,5
Rata somajului, % din populatia economic activa 7,9 8,1 7,3 7,4 51 4,0 6,4 7,5
Cresterea salariului real, f-a-p, % 15,4 10,1 6,8 14,2 8,0 10,2 9,0 0,7
Preturile de consum, media anuala, % 11,6 12,5 12,0 12,8 12,4 12,8 0,0 7,4
Soldul bugetului public general, % din PIB 1,0 0,4 1,5 -0,3 -0,3 -1,0 -7,0 -2,5
Cheltuielile bugetului de stat, % din PIB 33,1 35,1 37,0 40,1 41,8 41,6 43,5 40,8
Cursul de schimb valutar, media anuald, MDL/USD 13,9 12,3 12,6 13,1 12,1 10,4 11,1 12,4
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 24,4 44,8 36,7 12,2 47,3 18,3 -3,8 18,4
Rata de refinantare a BNM, sf. anului, % 14,0 14,5 12,5 14,5 16,0 14,0 5,0 7,0
Totalul creditelor bancare, % din PIB 28,5 30,3 30,2 33,6 40,2 39,8 41,4 37,2
Rata dobanzii la depozite bancare, media pe perioada, 12,7 15,2 13,0 11,9 15,1 18,1 14,7 7,56
%
Rata dobanzii la credite bancare, media perioada, % 19,2 21,0 18,9 18,2 18,9 21,0 20,3 16,25

Sursa: BNS, FMI, BNM si calcule si estimdri ale EG.
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