MINISTERUL MUNCII §I Mai Multe o0 I

PROTECTIEI SOCIALE AL Oportunitati ... XY . - g:i:’li::ment 6& Exper_t-Grup
REPUBLICII MOLDOVA Politici Prietenoase Familie o0 0 Centru Analitic Independent

Cooperation

ANALIZA DIVIDENDELOR
DEMOGRAFICE ALE
REPUBLICII MOLDOVA

Autor: Alexandru Fala

Chisinau

2022



Studiul “Analiza dividendelor demografice ale Republicii Moldova” este elaborat in cadrul
proiectului UNFPA ,Mai multe oportunitati: Politici familiale sensibile la gen pentru sectorul
privat din Balcanii de Vest si Republica Moldova” implementat de catre Fondul ONU pentru
Populatie cu suportul Agentiei Austriece pentru Dezvoltare si in parteneriat cu Ministerul Muncii
si Protectiei Sociale.

Autor: Alexandru Fala, Centrul Analitic Independent “Expert-Grup”

Conturile Nationale de Transfer au fost calculate de Valeriu Prohnitchi, Centrul Analitic
Independent “Expert-Grup”

Continutul acestei publicatii nu reflecta neapdrat punctul de vedere al UNFPA, Agentiei
Austriece pentru Dezvoltare sau al oricarei alte organizatii afiliate.

© Centrul Analitic Independent "Expert-Grup”


https://moldova.unfpa.org/sites/default/files/pub-pdf/fisa_eng.pdf
https://moldova.unfpa.org/sites/default/files/pub-pdf/fisa_eng.pdf

© Fondul ONU pentru Populatie, UNFFA

Cuprins

Acronime 3
Lista figurilor 4
Sumar executiv 5
Introducere 7

1. Aspecte metodologice privind calcularea dividendelor demografice si sursele de date
10

2. Manifestarea dividendelor demografice in Republica Moldova 15
3. Implicatii de politici 23
ANEXA 26




Acronime

BNM Banca Nationald a Moldovei

BNS Biroul National de Statistica

CCD Centrul de Cercetari Demografice al Institutului National de Cercetari
Economice

CNT Conturi Nationale de Transfer

PIB Produsul Intern Brut



Lista figurilor

Figura 1. Populatia si structura pe vérste a populatiei Republicii Moldova....................cccennnen. 15
Figura 2. Consumul si venitul din munca pe cap de locuitor, lei..............c..cccoooviiiiniiiinin. 16
Figura 3. Consumul, venitul din munca si deficitul ciclului de viata pe cap de locuitor, lei ........ 16
Figura 4. Consumul, venitul din munca si deficitul ciclului de viata pe cap de locuitor,
0EZAGIEgare P& SEXE, [B1.....c.eiiiiiiiieiiiiet et 17
Figura 5. Ratele de dependenti in Republica Moldova, %.............ccccoovviiiiiiiiiiiie, 18
Figura 6. Rata de dependenta, comparatii internationale, %.................ccociiniiiiiin, 19
Figura 7. Dividendele demografice, % si rata de suport, unitati...................c..coocoooiiiiininnnnn, 20
Figura 8. Rata de suport longitudinal (LSR 45), avutia pensionarilor (W45) si al doilea dividend
OEMIOGIATIC ...ttt b bt bbb et b e n s 20
Figura 9. Efectul agregat al primului si celui de-al doilea dividend demografic, % .................... 21
Figura 10. Dividendele demografice in Europa, media anuala pentru 2015-2045, %.................. 21



Sumar executiv

Republica Moldova trece printr-o fazi de schimbari demografice intense. In conditiile unei rate
scazute a natalitatii si a emigrarii intense Republica Moldova se confruntd cu 2 provocari majore:
reducerea si imbdtranirea populatiei. Trebuie de mentionat ca atingerea Obiectivelor de Dezvoltare
Durabili este strans corelati cu tendintele demografice. imbatranirea populatiei creeaza noi provocari
socio-economice care pot tempera implementarea Obiectivelor de Dezvoltare Durabild in Republica
Moldova. In acest context, autorititile publice trebuie s elaboreze politici care ar permite asigurarea
unui nivelul de trai decent pentru populatia varstnica, fara a crea o povara excesiva asupra populatiei
apte de munca si fara a diminua din ritmurile de crestere economica.

Este evident ca dinamica demografica are influente majore asupra evolutiilor economice. Pentru a
evalua acest impact s-a utilizat o abordare teoretica bazata pe conceptul primului si celui de-al doilea
dividend demografic. Acest model teoretic, la rAndul sau, are drept reper ideea ,,ciclului economic de
viatd”. Pentru a reprezenta ciclul economic se opereazi cu 2 profiluri: producitori si consumatori. In
general, pe parcursul vietii o persoana poate fi consumator net — copil sau varstnic, a carui venit din
munca este mai mic decat consumul, sau producator net — adult cu varsta aptd de munca, a carui
venituri din munca depasesc consumul. Astfel, din perspectiva ciclului economic, viata unei persoane
poate fi divizata in 3 etape:

1. in copildrie persoanele nu au educatia si abilitatile necesare pentru a se angaja si, respectiv, de
a obtine venituri din munca. Drept urmare copiii sunt consumatori, iar consumul lor este
finantat din veniturile parintilor sau din transferurile statului (de exemplu finantarea educatiei
publice);

2. cand adultii sunt Tn varsta aptd de muncd (varsta productivd), acestia obtin castiguri din
participarea in cAmpul muncii, iar veniturile lor, de multe ori, depasesc consumul. In aceasta
perioadd maturii pot economisi si acumula active;

3. la batranete, capacitatea de munca a persoanelor scade, respectiv se reduc si veniturile din
muncd, iar consumul este finantat din economiile si activele acumulate anterior, din
transferurile publice (pensii) si cele private.

Totodata, in economie exista diferite institutii care asigura ca excedentul obtinut de producatorii neti
sa fie transferat pentru a acoperi deficitul specific consumatorilor neti. De exemplu, statul prin
intermediul impozitelor sustrage o parte din veniturile populatiei apte de munca si finanteaza o parte
din consumul copiilor (oferirea serviciilor educationale si a celor de sanatate) si a batranilor (achitarea
pensiilor publice, furnizarea serviciilor de sanatate). Prin sistemele private de pensii se asigura
finantarea consumului varstnicilor din contul economiilor facute in perioada productiva a vietii.
Fondurile private de pensii gestioneaza economiile facute in perioada productiva a vietii, iar cand
persoanele ajung la batranete economiile sunt returneaza. La randul sau, pentru estimarea fluxurilor
economice dintre generatii se utilizeaza rezultatele obtinute in baza estimarii CNT.

Primul dividend demografic este determinat de cresterea populatiei cu vérsta apti de munca. In
consecintd numirul producitorilor creste in raport cu cel al consumatorilor. Insi odati cu trecerea
timpului imbatranirea populatiei duce la scaderea ponderii populatiei cu varsta aptd de munca, iar
primul dividend demografic dispare. Totusi, chiar si imbatranirea populatiei poate oferi anumite
oportunitati. Astfel, apare al doilea dividend demografic, care este determinat de acumularea avutiei,
ce urmeaza sd asigure consumul persoanelor in etate. La randul sau, activele acumulate pot avea un
efect pozitiv asupra cresterii economice.

In baza acestui model s-a constatat ca, dat fiind schimbarile demografice, Republica Moldova, deja, a
ratat primul dividend demografic. Astfel, numarul producatorilor va scadea mai rapid decat cel al
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consumatorilor. Aceasta evolutie se va manifesta in urmatoarele 2 decenii, desi dupa 2027 dinamica
negativa se va tempera. Pe de alta parte, vor aparea oportunitati generate de manifestarea celui de-al
doilea dividend demografic. Mai mult, deoarece efectele negative asociate pierderii primului dividend
demografic vor fi depasite de influentele pozitive aferente celui de-al doilea dividend demografic,
rezultatul net va fi unul pozitiv fapt care va crea oportunitati pentru cresterea economica.

Pentru a favoriza dinamica economicd e nevoie ca prin politicile publice sa fie abordate influentele
determinate de ambele dividende demografice. De exemplu, in cazul politicilor ocupationale, ar fi
pensionare, in cazul in care varstnicii doresc sa-si continue activitatea, iar starea sanatatii lor este
satisfacatoare. Aceste masuri ar duce la sporirea veniturilor din munca a varstnicilor si ar determina
reducerea decalajului dintre consum si veniturile din munca. Totodata, s-ar extinde perioada in care
adultii sunt producatori neti si ar creste numarul de producatori neti ceea ce in consecinta ar duce la
diminuarea efectelor asociate pierderii avantajelor oferite de primul dividend demografic. Pentru a
spori oportunitatile generate de cel de-al doilea dividend demografic e nevoie de diversificat
determina majorarea stocului de capital. O altd directie importanta de politici se refera la promovarea
unui set amplu de reforme ce ar stimula cresterea randamentului capitalului, ceea ce ar dinamiza
cresterea economica si ar spori beneficiile aferente acumularii capitalului.



Introducere

Analizarea dividendelor demografice se realizeaza pornind de la conceptul ,ciclului de viata
economic”. In mod tipic, persoanele varstnice si tinerii sunt mai putin productivi si consuma mai mult
decat produc, lucru ce duce la aparitia deficitului in ciclul de viatal. Persoanele apte de munca
prezintd, de regula, un model opus: ele genereaza surplusuri in ciclul de viata, fiind mai productive si
consumand mai putin?. Excedentele generate de unele generatii sunt folosite pentru a finanta deficitele
altora®. Astfel, surplusurile ce apar la persoanele in varstd aptd de muncd sunt folosite, direct sau
indirect (prin intermediul unor institutii), pentru a finanta deficitele aferente altor categorii de varste:
copii si varstnici®. In sens practic, pentru realizarea calculelor, ciclul de viati se rezumi la doua
profiluri: producatorii, care obtin venituri din munca si consumatorii. Venitul consta din remunerarea
muncii, inclusiv din castigurile lucratorilor pe cont propriu. Consumul include atat consumul privat,
cat si cel public in functie de varsta®.

Pentru cuantificarea ciclului de viatd economic se utilizeaza CNT. Anumite politici economice pot
genera beneficii pentru unele generatii si pot fi costisitoare pentru altele, insa datele agregate, cum ar
fi conturile nationale, ofera putine informatii despre consecintele economice asupra persoanelor din
diferite grupe de varsta. Conturile nationale de transfer au fost elaborate tocmai pentru a solutiona
aceastd problema si oferd metode sistematice, cuprinzatoare si coerente pentru dezagregarea pe varste
a componentelor majore ale conturilor nationale®.

In baza aplicarii CNT s-a constatat ci in Republica Moldova, doar populatia cu varsta cuprinsa intre
29 si 50 de ani inregistreaza un surplus al ciclului de viata, ceea ce inseamnd ca doar pe parcursul
acestor 21 de ani oamenii castigd mai mult decat consuma. Trebuie de mentionat si diferentele
semnificative dintre deficitul ciclului de viata pe criterii de gen. Daca barbatii acumuleaza un surplus
de la 24 si pana la 53 de ani, atunci femeile nu beneficiaza de vre-un surplus pe toata durata vietii.
Aceasta situatie este determinat de faptul ca pe parcursul vietii, inclusiv si in varsta apta de munca,
consumul femeilor este mai mare decat veniturile lor din munca.

Deficitul ciclului de viata este finantat din transferurile publice si private, precum si din realocarile de
active. In Republica Moldova, la vérste timpurii, pana la 19 ani, deficitul este finantat in mare parte de
transferuri private (60,3%), iar transferurile publice se plaseaza pe locul doi (26,1%). La aceste varste,
consumul serviciilor de educatie reprezintd un determinant esential al deficitului. La varste mai
avansate, dupa ce se termina ciclul de viata caracterizat de surplus, deficitul este finantat, in mare
parte, de transferurile publice (55,9%), precum si de realocarile de active (34,1%).

Modificarile in structura pe varste a populatiei determina schimbari in raportul dintre producatori si
consumatori. In acest context trebuie mentionata , tranzitia demografica”, ce se manifesta prin trecerea
de la rate inalte ale fertilitatii si mortalititii la rate scizute ale fertilitatii si mortalititii. In decursul
tranzitiei, forta de munca creste mai rapid decat populatia dependenta (copii si persoanele in etate),
astfel sporesc resursele pentru investitii in dezvoltarea economica si bunastarea familiei’. Evolutiile in

! Lupusor, A., Popa, A., Prohnitchi., V. Demografia conteazi: Care este impactul dinamicii populatiei asupra economiei
Republicii Moldova? Raport analitic axat pe Conturile Nationale de Transfer pentru Republica Moldova, Fondul Natiunilor
Unite pentru Populatie/Centrul Analitic Independent ,,Expert-Grup”, 2017, p. 25

2 Ibidem, p. 25

3 Ibidem, p. 25

4 Ibidem, p. 25

5 Ibidem, p. 3

6 National Transfer Accounts Manual: Measuring and Analysing the Generational Economy, United Nations, New York,
2013,p. 3

7 Lee, R., Mason, A. What Is the Demographic Dividend? in: Finance and Development/A quarterly magazine of the IMF,
2006, volumul 43, nr. 3. Disponibil: https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2006/09/basics.htm



cauza determina si o crestere mai rapida a venitului pe cap de locuitor. Acesta este modul prin care se
manifesta primul dividend demografic.

Perioada primului dividend demografic este destul de lunga si dureaza decenii, dar in cele din urma
atingerea unei fertilitati scazute duce la diminuarea ratei de crestere a fortei de munca, iar reducerea
mortalitdtii persoanelor varstnice determind cresterea populatiei in etate®. Drept urmare, cresterea
venitului pe cap de locuitor incetineste, iar primul dividend demografic devine negativ.

Aceleasi evolutii demografice care cauzeaza sfarsitul primului dividend pot determina aparitia celui
de-al doilea dividend demografic®. O provocare economici de bazi asociati procesului de imbitranire
a populatiei se refera la asigurarea consumului pentru persoanele in etate care, de obicei, au venituri
reduse din munca®. O modalitate de a face fatd acestei provocdri tine de majorarea economiilor si
acumularea avutiei sau capitalului fizic, ceea ce In consecintd imbunatateste perspectivele de crestere
economica.

Primul dividend demografic produce un bonus tranzitoriu, iar al doilea dividend transpune acest
bonus in active mai mari si sustine dezvoltare durabila'!. Aceste avantaje nu apar in mod automat si
pot fi generate prin implementarea unor politici eficiente'?. Astfel, perioada in care se manifestd
dividendele este mai degraba o fereastrd de oportunitate decat o garantie a unui nivelul de trai mai
bun®®. Desi, dividendele demografice sunt secventiale acestea se suprapun. Initial se produce primul
dividend demografic si dupa ce persista o perioada mai lunga se sfarseste. Pana la epuizarea efectelor
primului dividend demografic, incepe al doilea dividend demografic.

Totodata conceptele privind primul si cel de-al doilea dividend demografic sunt relativ noi.
Majdzinska (2011) conchide ca in lucrarile de la finele sec. XX se opera cu o notiune ce in prezent
este definita ca primul dividend demografic'4. La inceputul sec. XXI Mason si Lee au dezvoltat
conceptul dividendului demografic® si au introdus ideea privind cel de-al doilea dividend demografic.

In literatura de specialitate a aparut si conceptul ,.celui de-al treilea dividend demografic” sau ,.al
dividendului demografic de argint”. In acest sens poate fi mentionata lucrarea elaborati de Ogawa,
Mansor, Lee, Abrigo si Aris (2021) in care s-a analizat un grup de tiri din Asia. In lucrare se
mentioneaza ca ,,al treilea dividend demografic” este generat de utilizarea capacitatii de munca
neexploatatd a persoanelor in etate ce au o stare de sinatate satisficatoare'®. Totusi, al treilea dividend
demografic este inca putin analizat si pentru dezvoltarea acestui concept sunt necesare cercetari
suplimentare.

8 Lee, R., Mason, A. What Is the Demographic Dividend? in: Finance and Development/A quarterly magazine of the IMF,
2006, volumul 43, nr. 3. Disponibil: https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2006/09/basics.htm

9 Mason, A. Demographic transition and demographic dividendsin developed and developing countries. 2005. Disponibil:
https://www.researchgate.net/publication/252403184_Demographic_Transition_and_Demographic_Dividends_in_Develope
d_and_Developing_Countries

10 1bidem

117 ee, R., Mason, A. What Is the Demographic Dividend? in: Finance and Development/A quarterly magazine of the IMF,
2006, volumul 43, nr. 3. Disponibil: https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2006/09/basics.htm

12 bidem

13 Ihidem
14 Majdzinska, K. The possibility of the first and the second demographic dividend across European Union
member states. 2011, p.2 Disponibil:

https://www.researchgate.net/publication/236164464_The_possibility_of the_first_and_the_second_demographic_dividend
_across_European_Union_member_states

15 Ibidem, p. 2

16 Ogawa, N., Mansor, N., Lee, S., Abrigo, M., Aris, T. Population Aging and the Three Demographic Dividends in Asia. in:
Asian Development Review (2021) 38 (1), 2017. Disponibil: https://direct.mit.edu/adev/article/38/1/32/98309/Population-
Aging-and-the-Three-Demographic



In Republica Moldova, la fel sunt lucrari dedicate analizei dividendelor demografice. Lupusor, Popa
si Prohnitchi (2017) intr-un studiu dedicat impactului dinamicii populatiei asupra economiei din
Republica Moldova au prezentat concluziile obtinute in baza calcularii CNT*. Autorii au examinat si
evolutia dividendelor demografice. Totusi, in ultimii ani in sistemul national statistic s-au produs mai
multe modificari. Astfel, s-a trecut la o nouda metodologie de calcul a PIB-ului, fapt ce a determinat o
reestimare a outputului national. De asemenea, dupa realizarea recensamantului din 2014 si a
schimbarilor metodologice realizate in estimarea populatiei si migratiei, a fost modificat modul de
calculare a numarului populatiei. Pe langa, ajustarile determinate de rezultatele recensamantului,
pentru calcularea numarului populatiei a inceput sa se utilizeze numarul persoanelor cu resedinta
obisnuitd. In acest context, in prezentul studiu autorul si-a propus si actualizeze calculele privind
dividendele demografice pentru Republica Moldova ludnd in considerare datele statistice ajustate la
recentele modificari metodologice si, in asa mod, sa formuleze recomandari de politici relevante.

7 Lupusor, A., Popa, A., Prohnitchi., V. Demogra—a conteazd: Care este impactul dinamicii populatiei asupra economiei
Republicii Moldova? Raport analitic axat pe Conturile Nationale de Transfer pentru Republica Moldova, Fondul Natiunilor
Unite pentru Populatie/Centrul Analitic Independent ,,Expert-Grup”, 2017



1. Aspecte metodologice privind calcularea
dividendelor demografice si sursele de date

Pentru calcularea dividendelor demografice s-a utilizat metodologiile descrise in studiile lui Mason,
Lee, Abrigo si Lee (2017) si a lui Mason (2005). in lucrarea sa Mason, Lee, Abrigo si Lee au estimat
dividendelor demografice pentru 166 de tari din lume'®, Mason (2005) a analizat tranzitia demografica
si dividendele demografice pentru statele dezvoltate si cele in curs de dezvoltare®.

In calitate de date primare pentru realizarea studiilor au fost utilizate mai multe surse. Informatia
statisticd privind numarul populatiei pe grupe de varsta pentru perioada 2014-2021 a fost preluata de
la BNS. Pentru alinierea statisticii demografice cu cea din UE, dupa recensamantul din 2014 s-a trecut
la estimarea populatiei in baza persoanelor cu resedinta obisnuita, fapt ce a dus la ruperea seriilor
cronologice ce reflectd dinamica populatiei. Informatiile statistice privind numarul populatiei de pana
la 2014 reflecta numarul populatiei stabile (persoanelor care au domiciliul stabil pe teritoriul
respectiv, inclusiv persoanele absente) si a populatiei prezente (calculate in baza rezultatelor
recensamintelor realizate anterior de 2014 si a datelor referitoare la miscarea naturald si migratorie
dintre data recensamantului si anul de referintd). Totusi, datele privind populatia stabila sau cea
prezentd nu reflecta cu acuratete numarul real al populatiei din Republica Moldova (de exemplu, chiar
dacd o persoand are domiciliu in Moldova si se incadreaza in populatia stabild, ea poate sd nu
locuiasca de multi ani in tard). Drept urmare, nu au fost utilizate datele privind evolutia populatiei de
pana la 2014. Prognoza populatiei pe vérste pentru perioada 2022-2040 a fost preluata de la CCD. In
cadrul CCD au fost elaborate 3 prognoze:
v scenariul scazut se bazeaza pe urmatoarele ipoteze: rata de fertilitate nu se schimba, rata de
mortalitate se reduce lent, iar fluxul emigrational va creste lent;
v scenariul mediu are drept punct de reper urmatoarele asumptii: cresterea moderatd a
fertilitatii, reducerea mortalitatii si reducerea treptata a sporului migrational,
v’ scenariu inalt presupune: cresterea acceleratd a ratei de fertilitate, astfel incat la sfarsitul
perioadei de prognoza se va ajunge la nivelul necesar pentru reproducere (2,1 copii per
femeie de varsta fertild), descresterea mai semnificativa a mortalitatii si diminuarea treptata a
sporului migrational catre 0%.

Pentru calcularea dividendului demografic au fost utilizate prognozele ce corespund scenariului
scazut. Aceasta decizie a fost determinata de opiniile autorilor prognozelor demografice, care
considera ca scenariul Tnalt si cel mediu au o probabilitate scizuti de realizare?.

La fel, au fost utilizate datele privind veniturile din munca si cheltuielile de consum specifice fiecarei
grupe de varsta calculate de Prohnitchi in 2020 in cadrul unui proiect destinat estimarii CNT realizat
de Centrului Analitic Independent ,,Expert-Grup” cu suportul UNFPA. Anul de baza pentru calcularea
venitului din munca si a consumului a fost 2018.

Pentru realizarea calculelor au fost introdusi doi termeni: lucratori/producatori si consumatori efectivi.
Numarul efectiv de lucratori in anul t, notat prin L(t), se calculeaza dupa urmatoarea formula:

18 Mason, A., Lee, R., Abrigo, M., Lee, S. Support Ratios and Demographic Dividends: Estimates for the World. In:
Technical Paper No. 2017/1, United Nations, New-York, 2017. Disponibil:
https://www.un.org/en/development/desa/population/publications/pdf/technical/TP2017-1.pdf

19 Mason, A. Demographic transition and demographic dividendsin developed and developing countries. 2005. Disponibil:
https://www.researchgate.net/publication/252403184_Demographic_Transition_and_Demographic_Dividends_in_Develope
d_and_Developing_Countries

2 Gigiuz, O. Quo vadis? Declinul populatiei care nu poate fi stopat. In: Sociologie si Demografie, Revista Nr. 3 2020,
2021, p. 90. Disponibil: https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/87-99_4.pdf

2 |bidem, p. 92
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L(t) = Y=o V1 ()P (x, 1) (1)

7(X)=yi(x,b)/ yi(30-49,b) (2)

unde:
v' - numarul maxim de ani traiti;
V' P(x,t) - populatia din grupa de varsta X in anul t;
v" Ji(X) - indicele venitului din munca specific populatiei din grupa de varsta X;
v yi(x,b) - venitul din munca specific persoanelor din grupa de varsta x, calculat pentru un an de
baza b;
V' yi(30-49,b) - venitul mediu din munca specific persoanelor din grupele de varstd cuprinse

intre 30 si 49 de ani, calculat pentru un an de baza b.

La determina numarului de consumatori efectivi pentru anul t, notat prin N(t), s-a utilizat aceeasi
abordare ca si In cazul lucratorilor/producatorilor efectivi.

N() =230 C(x)P(x, 1) (3)
¢(x)=c(x,b)/c(30-49,b) (4)
unde:

v ¢(x) - indicele consumului specific populatiei din grupa de varsta x;

c(x,b) — consumul specific persoanelor din grupa de varsta X, calculat pentru un an de baza b;

v ¢(30-49,b) — consumul mediu specific persoanelor din grupele de varsta cuprinse intre 30 si
49 de ani, calculat pentru un an de baza b.

<

Rata de suport pentru anul t, notat prin SR(t), se calculeaza ca raportul dintre muncitorii si
consumatorii efectivi din anul t.

SRV =33 (5)

La randul sa, primul dividend demografic reprezinta ritmul de crestere al ratei de suport.

Pentru determinarea celui de-al doilea dividend demografic e nevoie de realizat calcule suplimentare.
Un prim pas il constituie introducerea a doi indicatori noi: numarul de ani efectivi de munca pe durata
de viata ramasa (WL) si numarul de ani efectivi de consum pe durata de viatd ramasa (WN). Pentru o
cohorta de varsta z, in anul t, numarul de ani efectivi de munca pe durata de viatd rdmasa, notat prin
WL(z,t) si numarul de ani efectivi de consum pe durata de viatd ramasa, notat prin WN(z,t), sunt
calculati conform urmatoarelor formule:

WL(z,t) =YY_,s1D(x —2)L(x,t + x — 2) (6)
WN(z,t) =Y¥_,;1D(x —2)N(x,t + x —2) (7)

unde D(x-z) este factorul de scontare. La randul sau, factorul de scontare se calculeaza conform
urmatoarei relatii:

D(x-2)=/(1+p)/(1+1)]**(8)

unde p este ritmul de crestere a productivitatii, iar r este rata scontului. Se prezuma ca ritmul de
crestere a productivitatii si rata scontului sunt constante. A fost setat un ritm de crestere al
productivitatii egal cu 3%. Aceasta presupunere s-a bazat pe faptul ca intre 2010 si 2021 a fost estimat
un ritm mediu anual de crestere a PIB-lui egal cu 3%. Consideram ca aceasta tendinta se va pastra pe
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termen lung, iar dinamica PIB-ului este apropiatd de evolutia productivitatii. Rata scontului a fost
stabilita la nivelul de 5%. Aceastd asumptie are drept punct de reper faptul ca BNM are o tintita a
inflatiei de 5%. Evolutiile de dupa 2010 arata ca traiectoria inflatiei s-a stabilizat in jurul nivelului de
5%. Desi in 2022, din cauza socurilor economice rata inflatiei va constitui cateva zeci de procente pe
termen mai lung, cel mai probabil, preturile vor fluctua in proximitatea tintei inflatiei stabilite de
BNM,. Aici, trebuie de mentionat ca rata inflatiei reflectd modul in care preturilor marfurilor creste,
fapt care ne permite sd evaludm valoarea viitoare a banilor. Drept urmare, cu anumite rezerve, rata
inflatiei poate fi considerata un fel de rata a scontului.

Ulterior este calculata rata de suport longitudinal pentru persoanele care au varsta de 45 ani si peste
(LSR 45). Astfel, intr-un an t rata de suport longitudinal pentru persoanele care au varsta 45 si peste,
notat prin LSR 45 (t), este determinatd conform urmatoarei formule:

_ ToeasWL(zE)
LSR45(t) = So . WD 9)
Rata de suport longitudinal (LSR) este calculata pentru durata de viata ramasa cu scopul de a compara
perioada anticipata de munca cu intervalul de timp preconizat al consumului specific unei cohorte de
o anumitd varsta??, Rata de suport longitudinal depinde de cativa factori, inclusiv de durata de viata a
oamenilor. Astfel, daca influenta altor factori raimane neschimbata, atunci LSR va fi mai mica daca
oamenii vor trai mai mult,

Rata de suport longitudinal pentru persoanele cu varsta de 45 de ani si peste este relevanta in cazul
analizei modului de acoperire a necesitatile de consum ale pensionarilor. Rata de suport longitudinal
pentru tineri este suficient de mare incat ei pot produce mai mult decat consuma pe durata de viata
ramasa®. In functie de caracteristicile diferitor tari, schimbarea se produce atunci cind oamenii ating
varste cuprinse intre 40-50 de ani. Dupa aceasta varsta, veniturile potentiale din munca nu mai sunt
suficiente pentru a sustine consumul potential?*. Astfel, punctul de inflexiune este undeva intre 40 si
50 de ani, din acest considerent se opereaza cu rata de suport longitudinal pentru cei care au varsta de
45 ani si peste.

Urmatorul pas constd in calcularea valorii actualizate a venitului si a consumului viitor. Pentru
realizarea acestui exercitiu se utilizeaza urmatoarele formule:

PVY(z,t)= yi(30-49,t)WL(z,t) (10)
PVC(z,t)= c(30-49,))WN(z,t) (11)
yi(30-49,1)= yi(30-49,b)(1+p)"* (12)

¢(30-49,t)= ¢(30-49,b)(1+p)** (13)
unde:
v" PVY|(z,t) — valoarea actualizata a venitului viitor din munca pentru cohorta de varsta z in anul
t;
v PVC(z,t) — valoarea actualizatd a consumului viitor pentru cohorta de varsta z in anul t;
V" vi(30-49,t) - venitul mediu din munca specific persoanelor din grupele de varsta cuprinse intre
30 si 49 de ani pentru anul t;

22 Mason, A., Lee, R., Abrigo, M., Lee, S. Support Ratios and Demographic Dividends: Estimates for the World. in:
Technical Paper No. 2017/1, United Nations, New-York, 2017, p. 9. Disponibil:
https://www.un.org/en/development/desa/population/publications/pdf/technical/TP2017-1.pdf

23 |bidem, p. 27-28

2 |bidem, p. 28
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v ¢ (30-49,t) — consumul mediu specific persoanelor din grupele de vérstd cuprinse intre 30 si
49 de ani pentru anul t.

Avutia persoanelor de varsta z in anul t, notat prin W(z, t), este calculat ca diferenta dintre valoarea
actualizatda a consumului si valoarea actualizatd a venitului din munca:

W(z,t)= PVC(z,t)-PVY,(z,)=c(30-49, WN(z,t)-yi(30-49,)) WL (z,t) (14)

De facto, avutia determinata in baza formulei (14) reprezinta aceea parte a consumului ce nu este
acoperita prin veniturile din munca si care trebuie finantatd din alte surse. ,,Avutia pensionarilor”,
notatd prin W45, este definita ca diferenta dintre valoarea actualizatd a consumului si valoarea
actualizatd a veniturilor din muncd pentru persoanele cu varsta de 45 de ani si peste. Avutia
pensionarilor este utilizatd pentru a arata valoarea activelor ce sunt necesare pentru a satisface
consumul persoanelor in etate. Avutia pensionarilor se calculeaza in baza urmatoarei relatii:

Wa5(t) = Xias W(z, t) = X7i4s[PVC(z,t) — PVY (2, 0)] (15)

Avutia pensionarilor include nu doar veniturile din pensii, care pot fi achitate din fonduri private sau
din surse publice, ci si valoarea activelor detinute, precum si castigurile din transferurile private nete
sau din alte transferuri nete din partea statului. Avutia pensionarilor este un concept larg care cuprinde
atat valoarea activelor detinute, cat si transferurile nete de la sectorul public si de la familii pentru
persoanele ce au varsta de 45 de ani sau mai mult®,

Urmatoarea iteratie constd in adoptarea ipotezei conform careia ritmul de crestere a capitalului
(gr[K]) este apropiat de rata de modificare a avutiei pensionarilor (gr[W45]):

gr/K]=gr{W45] (16)

Aceastd asumptie se regiseste in studiul lui Mason, Lee, Abrigo si Lee (2017)%, iar Mason (2005)
sustine ca daca cota avutiei transferate altor generatii ramane constantd in timp, atunci intre cresterea
stocului de capital si majorarea avutiei pensionarilor este o relatie de egalitate?’,

in final e nevoie de reprezentat relatia dintre productia pe muncitor(Y/L) si capitalul pe venitul din
munca (K/Y)). In acest sens este utilizata relatia descrisia de Mason (2005), conform cireia intre ritmul
de crestere a productiei pe muncitor(gr[Y/L]) si ritmul de crestere a capitalului pe venitul din munca
(9r[K/Y1]) este o relatie direct proportionala:

or[f~or[£]

La randul sau venitul total din munca pentru un an t (Y(t)) se calculeaza conform urmatoarelor relatii:
Yi(x,t)=yi(30-49,b)(1+p)*°L(x,t) (18)

V() = Xy=o Vi(x, t) (19)

% Mason, A., Lee, R., Abrigo, M., Lee, S. Support Ratios and Demographic Dividends: Estimates for the World. in:
Technical Paper No. 2017/1, United Nations, New-York, 2017, p. 12. Disponibil:
https://www.un.org/en/development/desa/population/publications/pdf/technical/TP2017-1.pdf

% |bidem, p. 12

27 Mason, A. Demographic transition and demographic dividends in developed and developing countries. 2005. Disponibil:
https://www.researchgate.net/publication/252403184_Demographic_Transition_and_Demographic_Dividends_in_Develope
d_and_Developing_Countries
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in formula (17) se fac cateva modificari. Astfel, inaintea raportului dintre capitalul si venitul din
munca (K/Yy) se introduce un coeficient cu valoare de 0,5. Aceasta abordare a fost utilizata atat de
Mason (2005)?, cat si de Mason, Lee, Abrigo si Lee (2017)?°. De asemenea, stocul de capital este
inlocuit cu avutia pensionarilor, iar in consecintd avem urmatoarea formula:

gr [%] = 0.5gr [M;t—(st()t)] (20)

In baza ultimii relatii matematice se calculeaza al doilea dividend demografic, care reprezinti
jumatate din ritmul de crestere a raportului dintre avutia pensionarilor si venitul din munca.

ZMason, A. Demographic transition and demographic dividends in developed and developing countries. 2005. Disponibil:
https://www.researchgate.net/publication/252403184_Demographic_Transition_and_Demographic_Dividends_in_Develope
d_and_Developing_Countries

2 Mason, A., Lee, R., Abrigo, M., Lee, S. Support Ratios and Demographic Dividends: Estimates for the World. in:
Technical Paper No. 2017/1, United Nations, New-York, 2017, p. 12. Disponibil:
https://www.un.org/en/development/desa/population/publications/pdf/technical/TP2017-1.pdf
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2. Manifestarea dividendelor demografice in
Republica Moldova

Evolutia situatiei demografice din Republica Moldova este caracterizata printr-o dinamica accentuata.
Din cauza sporului natural negativ si a emigratiei intense, in mare parte a persoanelor Cu varsta apta
de munca, numirul populatiei Republicii Moldova scade rapid. Intre 2014 si 2021 populatia tarii, fara
regiunea transnistreana, a scazut de la circa 2,87 mil. la aproximativ 2,6 mil. persoane. Mai mult,
rezultatele prognozarii demonstreaza ca in urmatoarele decenii declinul demografic va continua, fiind
determinat de structura populatiei care s-a format in perioada anterioard (rezultat din fertilitatea,
mortalitatea si tendintele migratiei)*®. Astfel, intre 2030 si 2040 este probabil ¢ numarul populatiei
din Republica Moldova sa scada sub nivelul de 2 mil. persoane (Figura 1).

Imbatranirea populatiei este o alta trasitura definitorie a Republicii Moldova®. In deceniile viitoare,
efectivul numeric al nasterilor va fi foarte mic si nu va putea recupera declinul populatiei, determinat
de cresterea numirului de decese ca rezultat al imbatranirii demografice®’. In consecintd se vor
produce schimbatri si in structura pe varste a populatiei. Daca intre 2014 si 2021 ponderea persoanelor
cu varsta intre 0-14 ani nu a cunoscut schimbari majore si a oscilat putin in jurul valorii de 18%,
atunci cota varstnicilor (persoane cu varsta mai mare de 65 de ani) S-a majorat de la 10,9 la 14,9%. in
urmatoarele 2 decenii aceasta tendintd se va accentua. Astfel, catre 2040 copiii vor constitui doar 1/8
din populatia tarii, iar ponderea varstnicilor se va majora pana la 24,4% (Figura 1).

Figura 1. Populatia si structura pe varste a populatiei Republicii Moldova

== Populatia, mil. persoane = Copii (0-14 ani) = Adulti (15-64 ani) = Batrani (65 ani si peste)
4 100%
36 90%
3.2 80%
2.8 70%
24 60%
2 50%
16 40%
12 30%
08 20%
0.4 10%
0 0%

2014 2018 2022 2026 2030 2034 2038 2014 2018 2022 2026 2030 2034 2038

Sursa: CCD, BNS, calculele autorului

Influenta evolutiilor demografice asupra economiei poate fi redata prin intermediul Conturilor
Nationale de Transfer. Utilizarea CNT este deosebit de importanta in contextul accentuarii
schimbarilor demografice. Aplicarea CNT permite estimarea veniturilor din munca si a consumului
specific fiecarei grupe de varste. De asemenea, prin diferenta dintre consumului din veniturile de
munci se determini ciclul de viata economic, care poate fi in surplus sau in deficit. In copilarie si la
batranete, din cauza abilitatilor reduse de munca, veniturile din muncéd sunt mai mici decat consumul
si atunci se atestd un deficit al ciclului de viata. Cand persoanele sunt in varsta apta de munca si se pot
angaja la lucru, veniturile din munca cresc si pot depasi consumul, iar in aceasta faza se inregistreaza
un surplus.

30 Gagauz, O. Quo vadis? Declinul populatiei care nu poate fi stopat. in: Sociologie si Demografie, Revista Nr. 3 2020,
2021, p. 90. Disponibil: https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/87-99_4.pdf

31 Lupusor, A., Popa, A., Prohnitchi., V. Demografia conteazd: Care este impactul dinamicii populatiei asupra economiei
Republicii Moldova? Raport analitic axat pe Conturile Nationale de Transfer pentru Republica Moldova, Fondul Natiunilor
Unite pentru Populatie/Centrul Analitic Independent ,,Expert-Grup”, 2017, p. 12

% Gagiuz, O. Quo vadis? Declinul populatiei care nu poate fi stopat. in: Sociologie si Demografie, Revista Nr. 3 2020,
2021, p. 92. Disponibil: https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/87-99_4.pdf
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in Republica Moldova pani la varsta de 15 ani persoanele nu obtin venituri din munci. De la 15 ani si
pana la 34 de ani veniturile cunosc o crestere accelerata. De fapt, la varsta de 34 de ani se obtine cel
mai nalt nivel al veniturilor din munca. Dupa 34 de ani, veniturile din munca incep sa se reduca.
Consumul creste rapid de la nastere si atinge un nivelul maxim la varsta de 20 de ani, dupd care
descreste cu ritmuri mai lente pana la sfarsitul vietii.

Distributia generald a venitului din munca si a consumului per cap de locuitor difera semnificativ in
functie de gen. De la 15 ani (varsta cand persoanele pot intra pe piata muncii) si pana la sfarsitul
vietii veniturile din munca ale barbatilor sunt mai mari ca cele ale femeilor (Figura 2). Printre cauzele
acestei discrepante se numara si faptul ca salariile barbatilor sunt mai mari ca cele ale femeilor. De
asemenea, diferenta este determinatd si de faptul ca concediul de maternitate si ingrijire a copiilor
este, de obicei, luat de femei. In general, consumul femeilor este mai mare decat cel al barbatilor, desi
aceasta diferenta nu este foarte mare (Figura 2).

Figura 2. Consumul si venitul din munca pe cap de locuitor, lei
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In Republica Moldova, persoanele beneficiaza de un surplus al ciclului de viata intre 29 si 50 ani, ceea
ce inseamna ca doar timp de 21 de ani din viata lor oamenii castigd mai mult decat consuma (Figura
3). Surplusul cel mai inalt este la varsta de 38 de ani si constituie 15,293 mii lei pe cap de locuitor.
Cel mai inalt deficit, in valoare de 69 mii lei, se inregistreaza la varsta de 16 ani.

Figura 3. Consumul, venitul din munca si deficitul ciclului de viata pe cap de locuitor, lei
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Ciclul de viata al barbatilor difera semnificativ de cel al femeilor. Femeile nu reusesc sd acumuleze
surplus pe tot parcursul vietii (Figura 4). Acest lucru indica asupra faptului ca in Republica Moldova
pe toatd perioada vietii femeile obtin venituri ce sunt mai mici decat consumul. Totodata, cel mai
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mare deficit al ciclului de viata femeile il au la 17 ani (putin peste 72 mii lei). Spre deosebire de
femei, barbatii acumuleaza surplus intre 24 si 53 de ani (Figura 4), iar cel mai mare surplus este
obtinut la 33 ani (41,3 mii lei). Cel mai mare deficit al ciclului de viata la barbati se inregistreaza la 16
ani (circa 16,7 mii lei).

Figura 4. Consumul, venitul din munca si deficitul ciclului de viata pe cap de locuitor,
dezagregare pe sexe, lei
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In Republica Moldova la varste timpurii, pana la 19 de ani, deficitul ciclului de viata este finantat din
transferuri private (60,3%) transferuri publice (26,1%) si realocari de active (13,6%). Totodata, o
parte din populatie cu varsta cuprinsa intre 15-19 ani este ocupata pe piata muncii si obtine venituri
din munca. Totusi, ponderea acestor venituri este mica si acoperda doar 4,1% din consum. La varste
mai avansate, dupd 65 de ani, sursele de finantare al deficitului ciclului de viata sunt transferurile
publice (55,9%), realociri de active (34,1%) si transferurile private (10%). In aceasta faza a vietii
veniturile din munca acopera 10,9% din consum.

Rata de dependentd este o altd variabila care indica asupra implicatiilor economice ale evolutiilor
demografice. In Republica Moldova o consecinti a tendintelor demografice va fi cresterea ratei de
dependenta (indicator care se calculeaza ca raport dintre persoanele dependente si persoanele apte de
muncd §i care aratd presiunea asupra populatiei economic productive). Totusi, in cazul ratei de
dependentd trebuie de evidentiat anumite particularitati. Au fost calculati 3 indicatori: rata de
dependenta pentru copii (numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 0-14 ani raportat la numarul
persoanelor cu varsta cuprinsa intre 15-65 ani), rata de dependenta pentru varstnici (numarul
persoanelor cu varsta de 65 de ani si peste raportat la numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 15-
65 ani) si o rata de dependenta ce combind primele 2 rate (numarul persoanelor cu varsta cuprinsa
intre 0-14 ani si a celor cu varsta de 65 de ani si peste raportat la numarul persoanelor cu varsta
cuprinsa intre 15-65 ani). Desi, intre 2014 si 2022 rata de dependenta pentru copii va creste de la 25,1
la 28,4%, ulterior din cauza scaderii numarului persoanelor cu varsta intre 0-14 ani acest indicator va
scadea si va cobori sub 20% dupa 2037. Cresterea numarului persoanelor in etate va cauza o majorare
continud a ratei de dependenta pentru varstnici de la 15,3 la 38,6% in 2040. Rata de dependenta
pentru varstnici va creste accelerat pana in 2030, dupa care ascensiunea se va tempera. Rata de
dependentd cumulata va creste intens intre 2014 si 2029, de la 40,4 1a 58,5%, acest fapt se va datora
majordrii rapide a ratei de dependentd pentru varstnici. Dupa 2030, pe fondul diminuarii ratei de
dependentd pentru copii si moderarii dinamicii asociate ratei de dependentd pentru varstnici, rata de
dependentd cumulata isi va stabiliza traiectoria si va evolua intre 56-58% (Figura 5).
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Figura 5. Ratele de dependenti in Republica Moldova, %
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Sursa: CCD, BNS, calculele autorului

In literatura de specialitate nu este o abordare unanima privind nivelul prag al ratei de dependenta. In
general, se considera ca o ratd de dependenta inaltd poate reprezenta o constrangere pentru dinamica
economica, deoarece creste povara pe populatia economic activa care e nevoita sa sporeasca efortul
bugetar pentru a finanta serviciile sociale pentru copii si persoanele in varsta. Desi, aceasta ipoteza
este acceptatd exista abordari mai nuantate privind rata de dependentd. Komine si Kabe (2009)
considera ca o economie se afla in stadiul unui bonus demografic atunci cand valoarea ratei de
dependent scade continuu33. In schimb, Cheung si altii (2004) sunt de parere ca bonusul demografic
se manifestd in perioada in care ratd de dependentd este mai mica de 50%34. Indiferent de abordare,
evolutia ratei de dependenta arata ca Republica Moldova a intrat intr-o faza in care evolutiile
demografice nu oferda bonusuri pentru dinamica economica. Astfel, rata de dependentd se va majora
rapid pana in 2029, dupa care se va stabiliza si nu se va reduce. Iar din 2021 rata de dependenta va fi
mai mare de 50%.

La fel, si comparatiile internationale arata ca nivelul ratei de dependentd este inalt, iar Republica
Moldova este intr-o situatie defavorabila in raport cu alte state din regiune (Error! Reference source
not found.). In Republica Moldova, in 2021 fatd de 2020 rata de dependenti s-a majorat de la 49,8 la
52,9%. In 2020, valoarea indicatorului din Republica Moldova a fost mai mare fati de ratele de
dependenta inregistrate in alte state din regiune, dar si fatd de rata atestatd in UE (32%). De asemenea
si proiectiile pentru urmatoarele 2 decenii indica asupra unei evolutii nefavorabile pentru Republicii
Moldova (Error! Reference source not found.). Se anticipeaza ca in 2040 rata de dependenta in
Republica Moldova va constitui 58,5%, ceea ce va fi peste valorile prognozate pentru alte tari din
estul Europei, dar si peste proiectia mediei pe UE (46,8%).

3 Ogawa, N., Mansor, N., Lee, S., Abrigo, M., Aris, T. Population Aging and the Three Demographic Dividends in Asia. in:
Asian Development Review (2021) 38 (1), 2017. Disponibil: https://direct.mit.edu/adev/article/38/1/32/98309/Population-
Aging-and-the-Three-Demographic

3 lbidem
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Figura 6. Rata de dependenti, comparatii internationale, %
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Influenta negativa a evolutiilor demografice asupra cresterii economice este relevat si de rata de
suport. Astfel, raportul dintre producatorii si consumatorii efectivi a atins nivelul maxim de circa
0,565 in 2016, iar din 2017 acest indicator este in scadere. Acest fapt indicd ca numarul de
producétori efectivi se diminueaza mai rapid decat cel al consumatorilor efectivi. Catre 2035 rata de
suport va atinge nivelul de aproximativ 0,496, an dupa care reducerea se va tempera, iar in 2040
indicatorul va constitui 0,491. Aceasta dinamica se va reflecta si in evolutia primului dividend
demografic. Din 2017 indicatorul are valori negative. Minimul va fi atins in 2027 (-0,88%), iar din
2028 valorile negative ale dividendului vor descreste (Figura 7). Totusi, sunt tratari alternative privind
dividendului demografic. Conform acestor abordari dividendul demografic este definit doar prin
prisma variabilelor demografice. De exemplu, Gagauz si Tabac (2017) considera ca dividendul apare
atunci cand ponderea populatiei Tn varsta aptd de munca (persoanele economic productive) este mai
mare decat ponderea populatiei in varsta inaptd de muncad: copiii si varstnicii (populatia
dependentd)35. Sub aspect statistic dividendul apare atunci cand in structura populatiei persoanele
economic productive constituie 55% si peste36. Conform tratérii alternative, pana in 2040 cota
persoanelor cu varsta apta de munca va fi mai mare de 55%, desi intre 2015 si 2029 indicatorul se va
reduce de la 71,2 pana la 63,1%. De asemenea, dupa 2030 ponderea populatiei productive va fluctua
putin intre 63 si 64%. Drept urmare, se poate concluziona ca dinamica populatiei va avea un impact
favorabil asupra evolutiei economice, desi aceastd influenta se va reduce in timp. Totusi, trebuie de
mentionat ca calcularea dividendului demografic prin imbinarea indicatorilor demografici si
economici are avantaje in raport Cu estimarea strict demografica a dividendului. De exemplu,
abordarea combinata permite reflectarea influentelor politicilor publice. Astfel, majorarea varstei de
pensionare se va transpune in cresterea numarului de lucrdtori efectivi in raport cu numarul de
consumatori efectivi. Aceastd modificare va fi captatd in dividendul calculat prin imbinarea
variabilelor demografice si economice, insa nu se va regasi in dividendul estimat doar in baza de
indicatori demografici.

% Gagauz, O., Tabac, T. Barometrul demografic. Cum corelim dezvoltarea economici cu cea

demografica sau ce este dividendul demografic? Centrul de Cercetari Demografice/Fondul Natiunilor Unite pentru
Populatie, 2017, p. 1. Disponibil: http://ccd.ucoz.com/_1d/0/53 Barometru_rom.pdf

36 |bidem, p. 1
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Figura 7. Dividendele demografice, % si rata de suport, unititi
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Sursa: CCD, BNS, calculele autorului
Nota: dividendul demografic alternativ s-a calculat in conformitate cu abordarea propusa de Gagauz si Tabac (2017)

Totodatd, imbatranirea populatiei poate oferi si oportunititi pentru cresterea economica. Influenta
pozitiva este determinatd de al doilea dividend demografic. Cresterea avutiei pensionarilor este unul
dintre factorii de bazd ce duce la aparitia celui de-al doilea dividend demografic37. La randul sau,
cererea pentru avutia pensionarilor este determinati de rata de suport longitudinal. In 2015 rata de
suport longitudinal a constituit 0,27. Acest fapt inseamna ca din 100 ani de consum pentru persoanele
care aveau varste de peste 45 de ani doar 27 de ani erau asigurati prin venituri din munca, iar restul 73
de ani trebuiau acoperiti din alte surse: transferuri de la stat sau de la generatiile mai tinere, ori din
activele acumulate pe parcursul vietii. Intre 2015 si 2039 rata de suport longitudinal se va micsora de
la 0,27 pana la 0,24 (Figura 8). Aceasta evolutie indica asupra faptului ca in 2039 veniturile din
muncd ale persoanelor varstnice o sa acopere o parte mai micd din necesitatile sale de consum
comparativ cu situatia din 2015. Astfel, din 100 ani de consum doar 24 ani vor putea fi acoperiti prin
venituri din munca, iar pentru restul 76 de ani va fi nevoie alte surse.

Scaderea ratei de suport longitudinal va fi insotita de majorarea avutiei pensionarilor. Intre 2015 si
2039 avutia pensionarilor raportati la veniturile din munca se va majora de la 6,5 la 14,4. In acest
context economia va beneficia de pe urma celui de-al doilea dividend demografic. Acesta a atins un
nivel maxim de circa 2,7% in 2020. Ulterior se va produce o anumita diminuare a dividendului, totusi
pe parcursul perioadei 2015-2039 indicatorul va fi mai mare de 0,9% (Figura 8).

Figura 8. Rata de suport longitudinal (LSR 45), avutia pensionarilor (W45) si al doilea dividend

demografic
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Sursa: CCD, BNS, calculele autorului

87 Mason, A., Lee, R., Abrigo, M., Lee, S. Support Ratios and Demographic Dividends: Estimates for the World. in:
Technical Paper No. 2017/1, United Nations, New-York, 2017, p. 27. Disponibil:
https://www.un.org/en/development/desa/population/publications/pdf/technical/TP2017-1.pdf
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Analiza efectului cumulat al celor 2 dividende aratad ca Republica Moldova va avea un rezultat net
pozitiv. Efectul negativ asociat primului dividend demografic este surclasat de influenta pozitiva a
celui de-al doilea dividend (Figura 9). Astfel, daca intre 2015 si 2039 valoarea cumulata a primului
dividend demografic va fi -12,94% (medie anuald de -0,52%), atunci cel de-al doilea dividend
demografic va insuma 41,09% (medie anuld de 1,64%). In consecinta, dividendul agregat net va
constitui 28,14%, ceea ce reprezintd o medie anuld de circa 1,13%. Astfel, intre 2015 si 2039, in
mediu pe an, efectul cumulat al dividendelor demografice va contribui la cresterea PIB-ului pe cap de
locuitor cu 1,13% (tindnd cont de faptul ca toti locuitorii unei tari sunt consumatori). Totodata, in
aceeasi perioada, contributia totald a ambelor dividende la majorarea PIB per cap de locuitor va

constitui putin peste 28%.

Figura 9. Efectul agregat al primului si celui de-al doilea dividend demografic, %
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Sursa: CCD, BNS, calculele autorului

Totodatd, evolutiile dividendelor demografice din Republica Moldova corespund tendintelor
regionale. Astfel, pentru toate regiunile din Europa dupa 2015 se atesta valori negative pentru primul

dividend demografic. insd, efectul nefast asociat primului dividend demografic este depasit de

influenta pozitiva aferenta celui de-al doilea dividend demografic (Figura 10).

Figura 10. Dividendele demografice in Europa, media anuala pentru 2015-2045, %
® Primul dividend demografic u Al doilea dividend demografic

Europa de Est
Europa de Nord
Europa de Sud
Europa de Vest

Republica Moldova*

Sursa: preluat de la Mason, A., Lee, R., Abrigo, M., Lee, S. Support Ratios and Demographic Dividends: Estimates for the

World. p. 45, CCD, BNS, calculele autorului
Nota: * - pentru Republica Moldova sunt prezentate simularile pentru perioada 2015-2039
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Republica Moldova a pierdut avantajul oferit de primul dividend demografic. Totusi, este deschisa ,,0
fereastra” pentru oportunitatile generate de cel de-al doilea dividend demografic. In cazul unor politici
publice eficiente Republica Moldova ar putea sd reduca din influenta negativa asociata primului
dividend demografic si ar putea sa fortifice avantajele aferente celui de-al doilea dividend demografic.
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3. Implicatii de politici

Republica Moldova trece printr-o faza intensa de schimbari demografice. Reducerea si imbatranirea
populatiei sunt principalele tendinte ce caracterizeaza evolutiile demografice din Moldova.

Influenta structurii demografice asupra dinamicii economice e cuantificata prin Conturile Nationale de
Transfer. In baza CNT s-a determinat ciclul economic al vietii specific Republicii Moldova. In sens
practic, pentru realizarea calculelor, ciclul de viatd se rezuma la doud profiluri: (1) producatorii -
persoane cu varsta productiva, care obtin venituri din muncd mai mari decat consumul si (2)
consumatorii — copii si varstnicii, a caror venituri din munca sunt mai mici decat consumul. Drept
urmare, producatorii, de reguld, genereaza surplusuri in ciclul de viata, deoarece produc mai mult
decat consumad, iar consumatorii au un deficit in ciclul de viata, din cauza ca consuma mai mult decat
produc. Prin diferite mecanisme, excedentele generate de producatori sunt folosite pentru a finanta
deficitele aferente consumatorilor.

in baza calculelor s-a constatat ci pe parcursul ciclului economic al vietii moldovenii obtin un surplus
doar 21 de ani, intre varsta 29 si 50 de ani. Doar 1n aceasta perioada, veniturile din munca depasesc
consumul. In alte doua perioade: (1) de la nastere si pana la 28 ani si (2) dupa 51 ani si pana la deces
se atesta un deficit al ciclului de viata economica — in aceste intervale de timp consumul depaseste
veniturile din munca. Totodata, trebuie de mentionat cd sunt discrepante mari intre femei si barbati.
Din momentul in care persoanele intra pe piata muncii (15 ani) si pana la sfarsitul vietii, veniturile din
munca sunt mult mai mari la barbati decat la femei. Consumul este mai mare la femei decét la barbati,
insa aceastd diferenta nu este mare. Totodata, barbatii pe parcursul vietii obtin un surplus timp de 29
de ani, intre varsta de 24-53 ani. In schimb, femeile triiesc toatd viata 1n deficit, ceea ce inseamna ca
nici la o varsta veniturile din munca ale femeilor nu depasesc consumul acestora.

La fel, in baza CNT s-a estimat primul si cel de-al doilea dividende demografic. In Republica
Moldova, din cauza Tmbatranirii populatiei numarul consumatorilor efectivi va creste mai rapid decat
cel al producitorilor efectivi, ceea ce va determina ca primul dividend demografic sa fie negativ. in
acelasi timp, Tmbatranirea populatiei are si anumite avantaje. Pentru a-si acoperi deficitul de viata la
varste mai Inaintate populatia face economii in faza activa a vietii. Datorita acumularii economiilor
este favorizat si procesul de investire, ceea ce In consecintd creeazd premize pentru cresterea
economici. In Republica Moldova, imbatranirea populatiei genereazi cel de-al doilea dividend
demografic. intre 2015 si 2039 primul dividend demografic va avea o contributie negativd asupra
dinamicii veniturilor populatiei, exprimat,si in mediu anual va determina o reducere cu 0,5% a PIB pe
cap de locuitor. Insa, acest efect va fi surclasat de influenta pozitiva a celui de-al doilea dividend
demografic care va contribui anual la crestere, in mediu, cu 1,6%. Drept urmare, efectul combinat al
dividendelor demografice va influenta pozitiv cresterea veniturilor populatiei, iar efectul anual se va
cifra, in medie, la 1,1%.

Pentru a diminua efectele ce tin de imbatranirea populatiei si pierderea avantajelor generate de primul
dividend demografic e nevoie de sporit numarul de producitori efectivi. In mod practic, acest lucru
presupune extinderea posibilititilor de angajare in cAmpul muncii. In acest sens ar trebui promovate
politici mai active pentru atragerea pe piata muncii a tinerilor ce nu sunt incadrati in cAmpul muncii si
nici nu urmeaza o forma de instruire sau pregatire profesionala. De asemenea, ar fi oportund crearea
conditiilor ce ar permite parintilor sa iasa mai rapid din concediul de maternitate/paternitate. E nevoie
de extins retea de crese, ceea ce ar permite cresterea inrolarii copiilor mici (sub 3 ani) in educatia
ante-prescolara. Acest fapt ar putea diminua duratei concediilor de maternitate/paternitate si ar

permite parintilor sa revina mai rapid in campul muncii.
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Totodata, in cazul politicilor ocupationale, pe langa actiunile directionate spre atragerea in campul
muncii a unui numar mai mare de persoane in varstd apta de munca, ar fi oportun de extins
posibilitatile de mentinere la lucru a persoanelor care au depasit varsta de pensionare, in cazul in care
varstnicii doresc si-si continue activitatea, iar starea sanatitii lor este satisficitoare. In acest sens
statul ar trebui sa atragd atentia asupra urmatoarelor aspecte: (1) largirea oportunitatilor de formare
continud sau de reprofilare in care sd fie antrenati, inclusiv, varstnicii ce doresc sa lucreze dupa
atingerea varstei de pensionare si (2) modernizarea si oferirea unui acces sporit la serviciile de
sanatate, inclusiv pentru persoanele in etate. De asemenea, in institutiile publice trebuie sa se renunte
la practicile de concediere a personalului, doar din motivul cd persoanele au atins varsta de

pensionare.

Pentru a vedea ce politici sunt necesare in vederea fructificarii oportunitatilor oferite de cel de-al
doilea dividend demografic este necesar de analizat modalitatile de acumulare a avutiei practicate de
populatie. Putem evidentia cateva categorii de active detinute de moldoveni:

v Economii banesti. La randul siu, economiile banesti pot fi divizate in 2 categorii: (1) cele care
sunt pastrate in sectorul financiar, in mare parte sub forma de depozite bancare si (2) cele care
sunt tinute ,,la ciorap”. In cazul depozitelor bancare persoanele fizice prefera depunerile cu o
maturitate scurta, de pana la un an. Desi, predispozitia pentru depozitele pe termen scurt s-a
mai redus in ultimii, cea mai mare parte a noilor plasamente bancare ale persoanelor fizice
continua sa fie depunerile de pana la un an. Daca in 2018 ponderea depozitelor noi atrase pe
termen scurt ale persoanelor fizice in total depozite noi atrase ale persoanclor fizice era de
77,3%, atunci in 2021 aceasta cotd s-a redus pand la 53,9%. Aceasta situatie nu favorizeaza
finantarea bancara a unor proiecte investitionale de durata. Ori acordarea creditelor pe termen
lung se bazeazi pe atragerea surselor financiare de durata. in mare parte, depozitele pe termen
scurt sunt utilizate pentru a finanta activitati pe termen scurt ale companiilor. Totodata, nu
sunt date exacte privind economiile persoanelor fizice ce nu sunt plasate in sectorul financiar,
desi se presupune cd aceste sume sunt importante. Evident ca pastrarea economiilor ,,la
ciorap” nu favorizeaza dinamica economica si poate avea influente, doar, in momentul cand
sursele banesti sunt plasate in depozite bancare sau cand sunt utilizate pentru a face procurari.
Reticenta moldovenilor fata de plasamente in produse financiare pe termen lung este
determinatd de gradul mare de neincredere in sectorul financiar, precum si de frecventele
socuri economice. Republica Moldova a fost afectatd de mai multe socuri valutare si de
bulversari ale sectorului bancar. Din pacate, din 2015 Republica Moldova este vestita si
pentru ,,devalizarea sectorului bancar”, cand din institutiile financiare a fost extras
aproximativ un miliard de dolari, iar trei banci au dat faliment. in aceste conditii, pentru a
evita eventualele pierderi ale economiilor, populatia preferd depozite bancare pe termen scurt
sau pastrarea surselor banesti in afara sectorului financiar;

v" Imobile. In aceasta categorie intrd achizitionarile de case, apartamente, garaje. Acest tip de
avutie garanteazd detinatorilor castiguri sigure pe viitor: venitul obtinut din vanzarea sau
darea in arenda a imobilului. De asemenea, chiar daca imobilul nu este oferit in chirie sau
vandut, detindtorul acestuia beneficiaza, indirect, din economiile obtinute de pe urma
neachitarii platilor pentru chirie pe care trebuia sia le facd dacd nu avea acest activ in
proprietate;

v Terenuri. in rezultatul privatizarii populatia, in special cea din zonele rurale, a obtinut terenuri
in proprietate. In zonele rurale populatia, in mare parte, ofera aceste terenuri in arenda, iar
acestea sunt utilizate pentru realizarea activitatilor agricole. Totusi, agricultura in Republica
Moldova este necompetitiva si oferd un randament scazut. Acest fapt afecteaza si veniturile
obtinute din darea in arenda a terenurilor;
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v" Acumularea de capital uman. Desi familiile investesc in educatie (pentru copii sau chiar
pentru maturi), din cauza fluxului emigrational imens economia Republicii Moldova poate
beneficia indirect de pe urma acestui tip de avutie: prin remiteri care stimuleazi consumul sau
prin transfer de experienta si cunostinte. Totodata, este evident ca gospodariile ce au investit
mai mult in educatie pot beneficia in viitor de venituri mai mari, indiferent unde lucreaza
membrul familiei. Daca membrul gospodariei activeaza acasa, atunci familia poate profita de
pe urma unui salariu mai inalt, iar dacd munceste in strdinatate, atunci gospodaria poate
receptiona remiteri mai mari. Totusi, pe termen lung din cauza emigratiei, ce se manifesta si
prin reintregirea familiilor in exteriorul tarii, exista riscul ca Republica Moldova sa piarda o
parte importantd din capitalul sdu uman.

Pentru a spori oportunitatile oferite de cel de-al doilea dividend demografic e nevoie de actiuni pe 2

capitalului investit.

Pentru dezvoltarea oportunitatilor investitionale sunt necesare urmatoarele masuri:

v Cresterea predilectiei populatiei pentru investirea in active financiare pe termen lung
(depozite bancare la termen, actiuni sau cote de participatii). In acest sens trebuie de sporit
increderea populatiei in sectorul financiar si in sistemul de justitie. In sectorul bancar, cét si in
alte segmente ale pietii financiare e nevoie de continuat actiunile ce tin de eliminarea
investiturilor de rea calitate. Trebuie de mentionat, cd evolutiile negative din sectorul
financiar au fost generate de proprietarii rau intentionati. Curatarea sectorului bancar este o
premisa importantd pentru a spori Increderea in institutiile financiare. De asemenea, si
masurile orientate spre asigurarea stabilitatii macroeconomice poate spori predispunerea
populatiei spre plasarea economiilor in active pe termen lung. Reformarea sectorului judiciar
ar duce la crearea conditiilor propice pentru protejarea drepturilor de proprietate. Drept
urmare, plasarea economiilor populatiei in actiuni sau in alte titluri de participatiei ar fi mai
sigura. Situatiile in care persoanele isi rateaza investitiile si sunt deposedate de actiuni din
cauza deciziilor judecatoresti injuste s-ar diminua. in acest context este evident c¢a in randul
populatiei ar spori apetitul investitional pentru titlurile de participatie;

v Diversificarea produselor financiare si asigurarea accesului populatiei la aceste produse. In
prezent, pe piata financiara din Republica Moldova, de facto, sunt 2 oportunitati de plasare a
mijloacelor banesti: depunerea banilor la institutiile financiare, preponderent in depozite
bancare, si procurarea de actiuni. Alte instrumente fie nu exista, fie sunt intr-o faza incipienta
de dezvoltare, fie nu sunt disponibile publicului larg. De exemplu, pot fi mentionate valorile
mobiliare de stat care sunt livrate aproape in exclusivitate sectorului bancar. in aceste conditii
este necesar de creat noi produse atdt de catre sectorul privat (emiterea obligatiunilor
corporative si dezvoltarea sistemelor privat de pensii), cat si de catre cel public (emiterea
obligatiunilor municipale). In acest context, e binevenita emiterii obligatiunilor municipale in
Chisindu, Sangera si Ciadar-Lunga. Totodata, e nevoie de creat infrastructura necesara pentru
ca instrumentele financiare sa poata fi achizitionate rapid, usor si fard costuri exagerate si de
catre publicul larg. La fel, e necesar de promovat si educatia financiara in randul publicului
larg, pentru a le largi cunostintele si a le oferi informatii despre oportunitatile investitionale.

Pentru cresterea randamentul capitalului este nevoie de un set amplu de reforme ce ar diminua
constrangerile critice pentru cresterea economicd. O directie importanta ar tine de promovarea
reformelor ce duc la imbunatatirea climatul de afaceri. La fel, e nevoie de consolidarea sistemului
universitar pentru a spori calitatea capitalului uman. Nu in ultimul rand, ne referim la
eficientizarea cheltuielilor publice, astfel incat prin investitiile finantate de stat sa fie realizata
infrastructura de calitate ce ar sustine dezvoltarea economica.
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Dividendele demografice, %

ANEXA

2015 0,48 0,99 1,47
2016 0,28 1,11 1,40
2017 -0,28 1,95 1,68
2018 -0,46 2,27 1,81
2019 -0,41 2,19 1,79
2020 -0,52 1,66 1,14
2021 -0,31 2,78 2,47
2022 -1,53 2,62 1,09
2023 -0,79 2,02 1,22
2024 -0,83 2,00 1,17
2025 -0,86 1,97 1,11
2026 -0,88 1,92 1,04
2027 -0,88 1,86 0,98
2028 -0,87 1,80 0,93
2029 -0,84 1,74 0,90
2030 -0,79 1,67 0,87
2031 -0,73 1,58 0,85
2032 -0,66 1,49 0,83
2033 -0,56 1,37 0,81
2034 -0,46 1,24 0,78
2035 -0,35 1,12 0,77
2036 -0,25 1,02 0,77
2037 -0,18 0,94 0,76
2038 -0,14 0,90 0,76
2039 -0,14 0,89 0,75
2040 -0,18

Cumulativ, 2015-2039 -12,94 41,09 28,15

Media anuala, 2015-2039 -0,52 1,64 1,13

Sursa: BNS, CCD, calculele autorului
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