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INDICELE COMPOZIT ANTICIPATOR  

Indicele Compozit Anticipator
1
 (ICA) calculat pentru luna 

octombrie atestă o evoluție contradictorie a economiei 
moldovenești. Astfel, în ultimele două luni se observă o 
ușoară creștere a Indicelui, iar dacă aceasta va continua și 
în lunile următoare, am putea să ne așteptăm la o 
ameliorare graduală a situației economice pe parcursul 
anului 2013.  

 
La fel ca și în lunile precedente, economia moldovenească a 
înregistrat o evoluție neuniformă, iar majoritatea 
indicatorilor principali denotă o înrăutățire a situației. 
Principala cauză ține de înrăutățirea continuă a situației 
economice din UE. În acest context, conform indicatorului 
OCDE „OECD Business Cycle Clock”, țările europene în luna 
octombrie s-au aflat în faza de recesiune a ciclului 
economic. Totodată, potrivit conceptului Biroului Național 
pentru Cercetări Economice, Uniunea Europeană la finele 
trimestrului III a intrat deja în recesiune tehnică, 
înregistrând două trimestre consecutiv creștere economică 
negativă. Moldova nu a putut rămâne imună la aceste 
tendințe și, prin urmare, repercusiunile sunt reflectate de o 
serie de indicatori macroeconomici importanți: 

Diminuarea exporturilor cu 0,4%, în particular din cauza 

reducerii celor spre CSI (-2,8%). Exporturile spre UE în luna 
octombrie au fost pe pantă pozitivă (+0,9%), însă aceasta ar 
putea fi o creștere compensatorie pentru că în lunile iulie -  
septembrie exporturile spre UE au diminuat substanțial (-
23,5%, -35% și, respectiv, -8,7%). În acest context, anume 
volatilitatea comerțului și nu creșterea de o lună la alta este 
principalul motiv de îngrijorare.  

                                                                 
1 „Relevanța Indicelui Compozit Anticipator (ICA) elaborat de Expert-Grup 

pentru definirea fluctuaţiilor economiei moldoveneşti”, Expert-Grup, 2012, 

http://expert-grup.org/?go=biblioteca&c=28   

Diminuarea creditelor noi acordate de băncile comerciale 

cu 10,5%. Aceasta s-a produs în special din contul creditelor 
în valută străină (-32,8%), fiind rezultatul tendinței de 
diminuare a expunerii atât a băncilor, cât și a firmelor, la 
riscul ratei de schimb, pe fondul incertitudinii sporite la 
nivel regional.  

Creșterea marjei bancare: diferența dintre rata medie a 

creditelor și cea a depozitelor a crescut de la 4,6 p.p. la 5,3 

p.p. Acesta este rezultatul reacției băncilor comerciale 
moldovenești la creșterea nivelului riscurilor odată cu 
înrăutățirea situației economice, atât interne, cât și 
externe. Totodată, aceasta ar putea fi o măsură de 
menținere a rentabilității activității bancare, care a 
diminuat gradual pe parcursul ultimelor luni pe fondul 
răcirii activității de creditare și a înrăutății calității 
portofoliilor bancare.  

Cu toate acestea, nu putem omite câteva tendințe care ne-
au surprins pozitiv: 

Creșterea remitențelor cu 23%, corelată cu creșterea 

importurilor cu 6,2% și a încasărilor din impozitele 

indirecte cu 7,1%, f-a-p. Este adevărat că aceste tendințe 
accentuează vechiul model de creștere economică bazat pe 
consum, considerat nesustenabil. Însă, în condițiile 
înrăutățirii situației macroeconomice externe și interne, 
trecerea la un model de creștere bazată pe investiții nu este 
posibilă deoarece investițiile de regulă urmează, și nu prezic 
ciclul economic. Prin urmare, creșterea consumului 
susținută de influxurile de remitențe poate fi considerată o 
tendință pozitivă, cel puțin pe termen scurt.  

Pentru lunile următoare, economia moldovenească ar 
putea în continuare să se stabilizeze, iar în a doua jumătate 
a anului 2013 ne putem aștepta la o relansare moderată. 
Acest fapt este confirmat și de conturarea ultimelor 
tendințe ale ICA. Totodată, accentuăm că prognoza 
respectivă este condiționată de așteptările privind 
ameliorarea situației economice din regiune, în special din 
zona euro, la care economia moldovenească este expusă 
cel mai mult.  

Indicele Compozit Anticipator, medie mobilă pentru 

ultimele 4 luni (MA-4)  

 
 Sursa: Calculele EG în baza datelor BNM, BNS și Logos-Press; 
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ANEXĂ STATISTICĂ  

TABELUL 1.  MOLDOVA: PRINCIPALI I  INDICATORI ECONOMICI LUNARI  

  Mar-12 Apr -12 Mai-12 Iun-12 Iul-12 Aug-12 Sep-12 Oct-12 Noi-12 

Rata de creştere a producţiei industriale, f-a-p, % -4,0 -2,4 10,6 0,2 1,0 -5,4 -11,0 n.a. n.a. 

Rata de creştere a vânzărilor cu amănuntul, f-a-p, % 1,5 -3,5 0,5 0,2 1,6 1,9 -1,5 n.a. n.a. 

Rata de creştere a serviciilor prestate populaţiei, f-a-p, % 4,6 9,5 8,6 2,0 2,6 3,7 8,5 n.a. n.a. 

Rata de creștere a exportului de mărfuri, f-a-p, % 11,9 3,3 1,7 3,7 -9,9 -15,8 2,4 -0,4 n.a. 

Rata de creștere a importului de mărfuri, f-a-p, % 4,1 1,3 -2,2 -3,7 0,4 -3,3 -7,1 6,2 n.a. 

Active oficiale de rezervă, milioane USD 2073.6 2114,0 2043,0 2059,0 2094,3 2231,6 2326,8 2421,5 2422,4 

Rata de creștere a mărfurilor transportate (mii tone), f-a-p, 

% 

-27,3 0,3 24,0 23,9 23,1 -11,5 -16,2 9,5 n.a. 

Rata de creștere a pasagerilor transportați, f-a-p, % 0,0 -3,9 -2,6 -1,5 -2,3 3,5  9,3 n.a. n.a. 

Şomeri înregistraţi, persoane, sf. perioadei 40300 38477 34803 31722 29412 27243 25552 24609 25586 

Rata de creştere a salariului real, f-a-p, % 4,1 2,1 4,2 6,1 5,4 5,7 3,2 n.a. n.a. 

Rata de creştere a veniturilor bugetare, cumul. f-a-p, %  7,5 13,8 14,0 12,3 16,1 14,5 12,7 13,3 n.a. 

Rata de creştere a preţurilor de consum, f-a-p, % 5,4 4,7 4,1 3,7 4,0 4,4 4,9 3,9 3,7 

Rata de creștere a prețurilor producătorilor industriali, f-a-

p, % 

6,5 5,8 5,7 6,0 5,0 4,8 5,3 5,0 n.a. 

Rata nominală de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/USD 11,81 11,78 12,00 12,26 12,54 12,47 12,39 12,27 12,37 

Rata de creștere a transferurilor din străinătate în favoarea 

persoanelor fizice, f-a-p % 

-1,6 -4,2 10,6 -7,4 4,5 3,7 -5,8 23,6 n.a. 

Rata nominală de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/EUR 15,68 15,56 14,92 15,24 15,38 15,66 15,93 15,82 16,07 

Rata de creştere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 13,1 12,0 11,3 11,8 14,1 18,2 21,4 20,8 n.a. 

Rata de refinanţare a BNM, sf. perioadei, % 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 

Rata dobânzii la depozite bancare, % 7,32 7,23 7,5 7,59 7,40 7,15 7,94 7,72 n.a. 

Rata dobânzii la credite bancare, % 14,05 14,25 13,98 13,69 13,38 12,82 12,58 13,0 n.a. 

Credite bancare nefavorabile, %  din totalul creditelor 13,2 13,6 14,7 15,3 15,2 15,3 14,5 14,4 n.a. 

Ponderea depozitelor bancare în valută străină, %  45,4 45,8 44,6 45,7 45,9 44,7 44,4 44,3 n.a. 

Sursa: BNS, BNM şi calcule şi estimări ale EG. 

 

TABELUL 2.  MOLDOVA: PRINCIPALI I  INDICATORI ECONOMICI TRIMESTRIALI  

 T2-11 T3-11 T4-11 T1-12 T2-12 T3-12 

Rata de creștere a PIB, f-a-p, % ( cumulativ) 7,5 6,7 6,4 1,0 0,8 n.a. 

Indicii producției agricole, f-a-p, % (cumulativ) 3,9 3,7 4,6 0,6 -2,1 -21,6 

Rata de creștere a volumului  lucrărilor de construcții-

montaj, f-a-p, % (cumulativ) 

12,9 3,1 1,4 4,9 3,6 0,8 

Rata de creștere a investițiilor în capital fix, f-a-p, % 

(cumulativ) 

131,8 111,3 109,3 95,4 -0,6 -0,7 

Rata de creștere a ISD nete, f-a-p, % 100 -1,8 33,3 -51,3 -26,3 n.a. 

Rata șomajului, % 6,2 5,3 6,2 7,2 4,5 4,8 

Rata ocupării, % 41,9 42,9 38,4 34,3 40,5 41,1 

Indicii prețurilor producătorilor în construcții, % 9,4 8,7 9,3 9,4 10,6 11,3 

Indicii preţurilor de vânzare a producţiei agricole, % 21,1 20,3 1,9 -0,4 -2,3 11,3 

Datoria de stat externă (mil. MDL) 13,623 13,772 13,385 13,550 13,623 14,479 

Datoria de stat internă (mil. MDL) 5,369 5,404 5,842 5,929 5,926 5,841 

Sursa: BNS, BNM şi calcule şi estimări ale EG. 

 

EXPERT-GRUP este un centru analitic independent din Moldova, a cărui misiune este de a oferi mediul propice manifestării gândirii libere şi 

netriviale, fapt ce va permite instituţiei să fie un lider în furnizarea unor analize economice obiective şi să promoveze în mod eficient idei şi 

soluţii inovatoare pentru problemele economice cu care se confruntă Moldova în procesul transformării economice, dezvoltării societale şi 

integrării europene. 
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