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|l") Mesajele-cheie ale publicatiei (1)

 Anul 2020 a fost marcat de suprapunerea a doua crize majore
(pandemia Covid-19 si seceta), cauzand cea mai severa recesiune
din ultimii 20 de ani

* PIB-ul estimat pentru 2020 s-a comprimat cu circa 6,5%, cauzata de
repercusiunile coronacrizei si compromiterii productiei agricole pe fundalul
secetel.

» Recesiunea a fost agravata de doua vulnerabilitati fundamentale
ale tarii: competitivitatea scazuta a sectorului privat si lipsa de
viziune si capacitati din partea politicienilor de a interveni eficient
pentru a combate efectele economice si sociale ale crizei



|l||) Mesajele-cheie ale publicatiei (1I)
» Suportul oferit de Guvern pentru a contracara implicatiile economice
ale situatiei epidemiologice a fost cel mai slab din regiune si,
respectiv, insuficient pentru a amortiza efectele crizei

 Pachetul de suport oferit in 2020 a fost estimat la circa 1% din PIB, fiind cel mai
mic din regiune, unde asemenea masuri reprezinta, in medie, circa 5% din PIB.

« Guvernul a intrat in criza cu un spatiu fiscal limitat, bugetul fiind aprobat din
start cu un deficit de peste 3% din PIB, care a fost catalogat in editia precedenta
a publicatiei MEGA drept avand tenta electorala.

* Pe viitor, statul trebuie sa se asigure din timp cu instrumentele
necesare pentru a face fata viitoarelor crize, iar in cazul survenirii unor
asemenea socuri suportul trebuie sa fie rapid si bine tintit, in special
pentru cele mai vulnerabile grupuri de intreprinderi si populatie.



'l") Mesajele-cheie ale publicatiei (111)

* Pentru anul 2021, prognozam o crestere economica relativ inalta
(+5,4%), avand in vedere anul agricol mai favorabil, reanimarea
consumului intern, dar mai ales extern, precum si baza scazuta de
comparatie.

« principalii factori de crestere in 2021 sunt agricultura, unde valoarea adaugata
bruta este prognozata sa creasca cu 14,5%, elansarea economica anticipata in
regiune va stimula si cresterea exporturilor cu circa 10% (ritm superior cresterii
importurilor - cu circa 7%).

» Totusi, cresterea respectiva va avea loc pe fundalul reducerii activitatii
investitionale, atat private, cat si publice
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|l||) Mesajele-cheie ale publicatiei (IV)

» Unul din principalele provocari pentru 2021 este administrarea
sistemnului de finante publice, in context economic si politic
dificil si incert.

* Adoptarea bugetului de stat pentru 2021 a trezit multe polemici si
ingrijorari, pe fundalul lipsei de transparenta a procesului de
aprobare a acestuia, lipsei consultérilor si aprobarea masurilor cu
caracter electoral.

* Lipsa unui proces consultativ autentic a proiectului de buget in Parlament.
* Clientelism politic

- Inc3lcarea Legii finantelor publice si responsabilititii bugetar-fiscale si a
Regulamentului Parlamentului
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Mesajele-cheie ale publicatiei (V)

- Evolutiile situatiei pandemice si instabilitatea politica sunt principalele
riscuri economice in 2021

- Ca si derivata a riscurilor politice, un alt risc major in 2021 tine de
finantarea deficitului bugetar

 Prognozam cresterea cheltuielilor cu ritmuri mai rapide fata de cresterea
veniturilor, cauzand un deficit bugetar de circa 6,8% din PIB.

- in eventualitatea optimizarii cheltuielilor, deficitul ar putea fi de 4,6% din PIB.

 Guvernul trebuie in mod urgent sa implementeze un pachet complex de
masuri de suport pentru firme si populatie, si care ar solutiona
problema finantarii deficitului bugetar si ar sustine si relansarea
economicain 2021-2022



Il|) Pachetul anti-criza si pro-relansare

3 elemente de baza:

Domeniile de aplicare sa fie relevante, bine fintite si sa creeze

premisele necesare pentru o relansare economica calltatlva,
Cadru de resurse: masurile sa fie ancorate intr-un cadrul de

resurse realist;
Mecanisme institutionale si comunicare: implementarea

pachetului de masuri sa fie bazata pe o comunicare activa si clara
cu beneficiarii acestuia, precum si pe o interactiune eficienta cu
alte institutii publice de resort (e.g. Banca Nationala a Moldovei,
Serviciul Fiscal de Stat etc.).
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Pachetul anti-criza si pro-relansare:
Domeniile de aplicare

- Simplificarea procedurilor birocratice necesare pentru obtinerea suportului
pentru firme si angajati.

* Garantarea de catre stat a creditelor contractate de firme pentru a plati salariile
sau alte plati urgente pentru a evita falimentul.

» Subventionarea timpului de munca redus in proportie de 70-80%

 Masurile de suport trebuie sa tinteasca cele mai vulnerabile grupuri

« In randul firmelor, este vorba de intreprinderile micro si mici, intreprinderile cu acces
limitat sau deloc Ia pietele externe de desfacere, si companule din sectorul transporturi,
HoReCa si comert intern. In randul angajatilor, este vorba in primul rand de cei cu venituri
medii si mici, angajati informal, tinerii, varstnicii si femeile

» Program de granturi si consultanta pentru companiile care proceseaza materia
prima locala, implementeaza tehnologu noi si se orienteaza spre vanzarea Si
exportul de produse cu nivel mai inalt de procesare (+digitizare).
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Pachetul anti-criza si pro-relansare:
Cadru de resurse

* Asistenta externd (circa 150-200 mil. EUR), preponderent din resursele UE, FMI
si ale Bancii Mondiale
» Implementarea conditionalitatilor donatorilor

« Instituirea unei unitati de coordonare a asistentei externe dedicate combaterii efectelor
pandemiei, care ar asigura o comunicare fluida dintre donatori si Guvern si, respectiv, o
debursare mai rapida a fondurilor.

« Valorile mobiliare de stat (circa 300 mil. EUR).
» Facilitarea accesului populatiei si investitorilor privati la VMS.

« Obligatiunile municipale (circa 50 mil. EUR).

. é\corda.rea unui tratament fiscal preferential al acestor obligatiuni, dupa modelul tarilor
in regiune

* Emitere de euroobligatiuni (circa 500 mil. EUR).

« Sistem de garantii de stat si dezvoltarea asigurarii riscurilor financiare, in paralel
cu reglementarea nivelului'comisioanelor bancare in favoarea consumatorilor



|l||) Pachetul anti-criza si pro-relansare:
Mecanisme institutionale si comunicare

» Constituirea unei celule anti-criza, din care sa faca parte
reprezentanti de rang inalt (ex: secretari de stat sau ministri)
din institutiile vizate, in vederea asigurarii sinergiei necesare.

* Plasarea informatiei relevante pe o pagina web dedicata
masurilor de suport, pentru care firmele pot aplica online.

* Promovarea in randul grupurilor vulnerabile a masurilor
existente de suport.
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Descrestere economica de -6,5% - restrictii de
activitate si mobilitate, venituri in scadere, consum
prudent, reducerea cereri externe, vulnerabilitati pre-
pandemice si seceta

 Pandemia a deteriorat si mai mult increderea antreprenorilor in a face afaceriin
Republica Moldova;

* lesirea din carantina din aprilie-mai si relaxarea activitatilor economice a redus din
proportia vanzarilor ratate de intreprinderi, dar a epuizat majoritatea rezervelor de
supravietuire;

» Lectia carantinei a dinamizat intentiile multor companii de a dezvolta vanzarile online,
desi tendinta inca nu este una durabila.



Iy Suportul pentru firme - cel mai redus din
) regiune. Companiile mici au reusit cel mai putin
sa asimileze suportul

Ponderea firmelor care au primit / asteapta sa primeasca suport de la stat
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Pandemia si efectele ei indeparteaza
valoarea investitiilor private de maximul

ultimilor 10 ani din 2013
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Seceta a produs o scadere a VAB din
agricultura de circa o patrime

Evolutia sectorului agricol, crestere f-a-p, %

el * Productia agricola: -27,1% f-a-p,

—Froductia agricoia —Froauctia vegetala —Froductia animaliera . . . . . v
5 fitotehnie: -35,9%, productia animaliera:
50 '3,80/0;

40

 Culturile anuale cel mai afectate cu
, roada la hectar in medie de -40-50%;

1 » Seceta a erodat si mai mult baza
sectorului zootehnic. Efectivul de
animale la minimul din 1980 incoace;

30

30
40
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|l||) Activitatile cu expunere la export si materiile
prime agricole - cel mai afectate

Dinamica productiei industriale in ian-noi, crestere f-a-p, %

 Automotive: -35-40% f-a-p,
Imbracaminte -10% - reducerea cererii
la export;

* Industria alimentara si a bauturilor: -
5,7%, respectiv -7,3% f-a-p — seceta;

* Produse chimice +25,3%, industria
extractiva +7,9%, Mobila +0,2%;

Industrie, total Indutria extarctiva Indsustria Sectorul energetic
prelucratoare



Il") In 2020 in domeniul serviciilor cei mai afectati: serviciile
populatiei, micii comercianti si transporturile. Constructiile si
IT-ul au fost performerii anului.

« Cifra de afaceri in comertul Retail +1,4% in ian-sept f-a-p - retelele mari
preponderent alimentare si comertul de produse TIC pe plus, micii
comercianti cei mai afectati;

« Serviciile prestate populatiei in 9 luni 2020: -21,4% f-a-p, cele prestate
intreprinderilor -17,9% f-a-p;

» Constructiile pe dinamica pozitiva de +3,8% in 9 luni. IT-ul a continuat
trendul ascendent +25% valoarea exporturilor in ian-sept.
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Prognoze si provocari: 2021 - an de crestere
economica fara investitii

’

» Raspandirea pandemiei si gestiunea ei, caracteristicile pre-pandemice ale
economiei si modul de interventie a statului cu masuri de suport - principalele
surse de diferentiere a performantei economice;

» Avans economic datorat revenirii agriculturii si bazei de comparatie joase,
puternic subminat de incertitudinile pandemice si politice;

» Cele mai multe intreprinderi se asteapta la o revenire a vanzarilor la un nivel
optim in a doua jumatate a anului a anului 2021;

« Reconfigurarea mai multor piete prin cresterea numarului de tranzactii de fuziuni
si achizitii;

» Continuarea reducerii apetitului investitional al companiilor, dar si a scaderii
investitiilor publice.
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Prognoze si provocari: in 2021 economia nu isi va
reveni la nivelul pre-pandemie

2021: VAB +5,6% si PIB +5,4% - evolutii determinate de:

* Agricultura: VAB de la-24,4% in 2020 la +14,5% in 2021 - baza de
comparatie si preturile internationale la alimente;

e Industrie: VAB de la-6,7% la +1,3 in 2021 - crestere modesta;

» Constructii: VAB de la +3,9% la -5,4% in 2021 - reducere din contul
cladirilor nerezidentiale (investitiilor productive);

« Comertul: VAB de la-6% la +4,1% in 2021, Transporturile: de la 14,9%

VAN

1a11,1% in 2021 - sub nivelul de pana la pandemie;

» Turismul si HoReCa inca un an de sacrificiu, in timp ce in IT extinderea
garantiilor pentru parcul IT si digitizarea vor mentine cresterea.
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Gospodarii si forta de munca



Descresterea consumului a avut cea mai mare contributie la

ll") reducerea PIB-ului

Ritmul de crestere si contributia componentelor
de utilizari la formarea PIB-ului in ian-sep:20

Ritmul de crestere, % Contributia, p. p.

Consumul final al gospodariilor

-9 -7,3
populatiei
Consumul final al AP si IFSP -2,4 -0,4
Formarea bruta de capital fix -0,8 -0,2
Variatia stocurilor X -1,7
Exportul de bunuri si servicii -17,3 -5,4

Importul de bunuri si servicii -12,1 -6,6



|||| 0 evolutie in premiera - remiterile au cunoscut o
\) reducere marginala pe timp de criza

Evolutia remiterilor, crestere f-a-p, %

& > 1n ian-sep:20 remiterile s-au
zf \/\ redus cu 2,4% f-a-p
1: » Spre comparatie in 2009
5 scaderea a constituit 36,2%,
" jarin 2015 s-a atestat o
18 descrestere cu 26,2%
=27
36 V}
-45
-54
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|l||) In conditiile crizei din 2020, nivelul ocuparii s-au
diminuat, insa a crescut rata sub-ocuparii

Indicatorii ocupationali

==Rala de ocupare, %
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> In ian-sep:20 populatia ocupata s-a redus cu
5,6% f-a-p;

> In ian-sep:20 numarul barbatilor ocupati a
scazut cu 4,5% f-a-p (20,3 mii persoane), iar la

femei s-a atestat o descrestere cu 6,9% f-a-p
(29,3 mii persoane);

> In 2020 ratele trimestriale de ocupare au fost
inferioare celor inregistrate in 2019;

> Rata de sub-ocupare a crescut brusc in T2:20.



|l“) Prognoze si provocari

« In 2021, pe fundalul relansarii economice se anticipeaza o crestere a
salariilor si pensiilor. Estimam ca in 2020 salariul real va creste cu 4%, iar
pentru 2021 anticipam o majorare cu 1,7%;

» Declinul consumului final din 2020, practic, va fi integral recuperat de
ascensiunea din 2021. In 2020 consumul final va descreste cu 7,7%, iar
pentru 2020 previzionam o majorare cu 8,3%;

» Dupa scaderea din 2020, indicatorii ocupationali vor cunoaste o crestere
lenta in 2021;

* Principala provocare pentru gospodarii in 2021 se refera la viteza redusa a
recuperarii economice
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Finantele publice
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Anul 2020 s-a incheiat intr-un cadru macro-fiscal mai
echilibrat decat a fost planificat initial.

Materializarea riscurilor electorale in anul
bugetar 2020.

Deficit bugetar de 5,6% din PIB in 2020 vs 1,4%
planificat;

Descresterea veniturilor in 2020 - cu 0,4% in
termeni nominali;

Cresterea cheltuielilor in 2020 cu 11% f-a-p
(cheltmell de personal si sociale cu 22% f-a-p);

A fost reluata finantarea externa, dar volumul
imprumuturilor de 2 ori mai mare decat
preconizata, valoarea granturilor 32% fata de

a.p



|||| Acoperirea deficitului bugetar a avut loc preponderent
\) din sursele interne de indatorare

B Deficit (% din venituri BPN) Pentru a acoperi deficitul bugetar
in crestere, in 2020 Guvernul a
recurs la:

 Emisiunea de valori mobiliare de stat
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 Contractarea imprumuturilor directe
de la institutiile financiare si
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Cat de vizibile sunt persoanele vulnerabile
in Bugetul 2021?



|l||) Principalele teze:

* Din cauza impactului negativ a crizei pandemice din anul 2020,

vulnerabilitatile sociale, care deja constituiau o provocare majora pentru
Republica Moldova, s-au aprofundat din cauza restrictiilor care au fost
iImpuse pentru evitarea raspandirii virusului.

* Impactul crizei a fost resimtit neuniform de diferite grupuri ale
populatiei, din perspectiva de gen, femeile din cadrul fiecarui grup
vulnerabil au fost afectate in mod particular, aflandu-se in situatia in
care influenta anumitor restrictii, indiferent de locul de munca sau
activitatea economica pe care o desfasoara.
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Principalele teze

* Persoanele varstnice (marirea preturilor la medicamente, produse
alimentare)

« Tinerii (lipsa mecanismelor de suport a IMM-urilor, politic3 fiscala
inechitabila pentru aceasta categorie de populatie, lipsa masurilor care ar
sprijini crearea sau mentinerea locurilor de munca).

* Femeile (32% din femei au mentionat ca au fost nevoite sa lucreze de acasa
ori sa stea acasa in perioada aprllle -noiembrie 2020, in timp ce media pe tara
a fost de 26%. in general, efectele crizei a evidentiat un nivel de
vulnerabilitate si mai inalt printre anumite grupuri de cetateni, din cauza unui
nivel scazut de venituri, a specificului ramurii economice in care sunt
incadrate aceste persoane dar si dependenta de institutiile de invatamant
prescolare si scolare (persoanele cu copii mici).



|l") Principalele teze

» Asigurarea necesitatilor grupurilor vulnerabile in bugetul pentru 2021
este o0 sarcina atat nerealizata, cat si invizibila in politicile bugetare
in acest an

* Printre masurile de care ar trebui sa se regaseasca in bugetul 2021
se numara urmatoarele:
 Programe de mentinere si creare a locurilor de munca;
 Masuri de sustinere a femeilor in perioada de pandemie;
 Masuri de sustinere economica a tinerilor;
« Sustinerea digitalizarii afacerilor micro si mici;
» Sustinerea financiara a persoanelor ocupate pe cont propriu.



|III bugetul
meu

.md

Institutiile financiare



|l||) Ratele de dobanda continua sa se mentina la

un nivel redus

Inflatia anuala === Credite, MDL == Depozite, MDL eee VMS, 1 an
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» Conditii favorabile: lichiditate,
politica monetara in relaxare

> Rd depozite MDL - 3,3%
> Rd credite MDL -7,8%
> Rd Prima Casa - 7%

> Rd VMS - 5,0%

> Marja bancara a crescut, urmare
reducerii accelerate a ratelor la
depozite
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Activitatea de creditare a continuat dar
intentiile clientilor nu mai sunt aceleasi

m Credite PJ, stoc m Credite PF, stoc
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> Stocul de credite +13,1%
> Credite noi acordate -2%

> Credite persoane fizice -12,7%
* Credite de consum -10%

* Procurarea/constructia
imobilului: + -13%

> Credite persoane juridice: +2.3%
>Rata NPL se reduce: 7,4%
»>Mai putine credite in valuta



Il||) In pofida unui an complicat, institutiile
financiare au ramas profitabile

9.0
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mm Dobanzi »= Taxe si comisioane
10.0 -

2015

2016

2017

Curs valutar

2018

Alte == Profit net (axa dreapt)
- 25

2019

2020

> Profitul institutiilor financiare - circa 2
mird. MDL
> Profitul bancilor - 1,65 mird. MDL
- Piata valutara mai activa
» Platile fara numerar mai multe
 Marja bancara mai mare
« Veniturile din CBN au fost inlocuite
de venituri din VMS

> Structura profitului confirma
dezvoltarea slaba a sistemului financiar
national.
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Prognoze si provocari

> Intermedierea financiara va avansa in contextul in care firmele au
nevoie de capital pentru a-si redresa pozitia financiara

> Anticipam o crestere a creditarii persoanelor fizice de 10% si de 15% in
cazul celor juridice

»>In contextul in care finantarea externa nu va fi accesibil3, bancile ar
putea sa se concentreze mai mult pe VMS

» Acordul cu FMI sub semnul intrebarii, mai ales ca completarea
conducerii BNM nu a fost realizata, iar mai multe reforme din anii
precedenti anulate

»Anul 2021 aduce noutati pe dimensiunea fiscald, si anume impozitarea
veniturilor obtinute de pe urma instrumentelor financiare
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Preturi si politica monetara
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Anul 2020 a fost marcata de temperarea dinamicii
inflationiste

Evolutia indicilor preturilor de consum, crestere
f-a-p, %

===|PC «++Produse alimentare = =Produse nealimentare ===Servicii

y  Pe parcursul anului 2019 ritmurile de
crestere a preturilor s-au redus de la 6,8%
f-a-p in ian:20 pana la 0,4% f-a-p in
Dec:20;

« In consecinta inflatia medie a constituit
3,8% in 2020;

il / ] * Printre fac’gorii care au determinat
W/ gl Yoo reducerea inflatiei sunt: comprimarea
— cererii agregate si scaderea preturilor de
import.
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Faza de crestere a volatilitatii atestata la inceputul crizei
s-a consumat rapid, iar in restul anului piata valutara s-a
caracterizat printr-o evolutie stabila.

Interventiile BNM pe piata valutara si procurarile de
valuta de la persoane fizice si juridice, milioane USD

PR R * Pentru a echilibra piata BNM a vandut valuta in
T o e e e suma de 114,6 mil. USD in Mar:20 si 55,9 mil
et USD in Apr:20;
e  Din Mai:20 BNM a intervenit doar in calitate de
jz ‘ | cumpérator de valuts;
. - [  Republica Moldova dispune de un nivel
» confortabil al activelor oficiale de rezerva.
Raportul dintre activele oficiale de rezerva si
o0 agregatul monetar M2 constituia circa 86% in
2 Dec:2020
-160

lam; 17 (w17 lam:18  Wik18  lam:19 w19 lam:20 ul20



il

Pe parcursul 2020, BNM a promovat o politica de relaxare a

politicii monetare

Ratele de politica monetara

=R ata de baza, %

= =Rata rezervelor obligatorii, MDL, %

««+ Rata rezervelor obligatorii, valuta, %
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Diminuarea ratei de baza de la 5,5 1a 2,65%;

Reducerea ratei rezervelor obligatorii pentru
resursele atrase in lei de la 42,5 la 32%;

Majorarea ratei rezervelor obligatorii pentru
resursele atrase in valuta de la 17 la 30%;

Mentinerea destul de inalta surplusului de
lichiditati
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Prognoze si provocari

« Anul 2020 va fi caracterizat printr-o inflatie redusa. Rata medie anuala a
inflatiei va fi de 2,6%;

* Fundalul inflationist din 2020 va favoriza promovarea unei politici
monetare relaxate,

» Conditiile economice din 2021 nu indica asupra necesitatii unor
interventii agresive ale BNM pe piata valutara;

« Cel mai mare risc pentru BNM, sectorul financiar si, in general pentru
securitatea economica a statului, il reprezinta actiunile iresponsabile ale
politicienilor.
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Pandemia Covid-19 a provocat la nivel global cea
mai profunda recesiune de dupa cel de-al doilea
razboi mondial.

-10
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==UE emFederatia Rusa

Consecintele economice ale
pandemiei au variat intre tarile UE, iar
perspectivele de redresare economica
sunt la fel de diferite.

Pe langa socul pandemic, economia
rusa s-a confruntat si cu o scadere
puternica a cererii de petrol, aceasta
conducand la cea mai profunda
incetinire din ultimii 11 ani.
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Illl) Perspectivele economice globale au condus la
cresterea pretului la petrol si produse alimentare

a=Produse alimentare sssPetrol
60

Pretul la petrol a crescut la finele
anului 2020, in perspectiva unor
conditii economice globale mai bune
odata cu vaccinarea.

40

20

O presiune asupra preturilor o au si
deciziile OPEC+ de a reduce si mai
mult productia de petrol.
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-40

Preturile internationale a produselor
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Exportul de bunuri a fost afectat de temperarea
cererii agregate pe principalele piete de desfacere

EUE mECSI

Altele ==Total
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[an-noi:2019

[an-noi:2020

Dupa cresterile inregistrate in anii
precedenti, exporturile spre UE au cedat
al doilea an consecutiv

Temperarea cererii in tarile UE a afectat
cel mai mult exporturile industriilor care
activeaza in regim lohn (exporturile de
produse agricole au inregistrat chiar o
usoara crestere).

Exporturile spre CSI au inregistrat
scaderi ca urmare a reducerii
reexporturilor de produse farmaceutice.

Scaderile inregistrate la exportul pe alte
piete (altele decat UE si CSI) au fost cele
mai dramatice.
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[ ] [ )
importurilor
MmUE muCSI  Altele ==Total
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leftinirea combustibililor si schimbarea sursei de
energie electrica au influentat negativ dinamica

Evolutia importurilor din UE a fost
determinata de temperarea consumului intern,
precum si de reducerea necesitatilor
industriilor locale.

Diminuarea importurilor din CSI a fost
determinata de reducerea preturilor la
combustibili si schimbarea sursei de energie
electrica.

Temperarea reexporturilor de produse
farmaceutice catre tarile CSl, au influentat
dinamica importurilor.

Importul materiei prime pentru exporturile
fabricate in regim de lohn, au inregistrat
diminuari esentiale.
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Prognoze si provocari

Perspectivele cresterii economiei globale pentru perioada imediat urmatoare sunt inca vagi,
chiar daca este prognozata o usoara dinamizare odata cu vaccinarea in masa, ultimele
evolutii in domeniul epidemiologic (nou val de infectari si aparitia unor noi tulpini) ar putea
compromite perspectivele pozitive chiar in orizontul prognozabil.

Prognoza comertului exterior a Republicii Moldova coroboreaza cu perspectivele reanimarii
economiei mondiale:

- crestere anuala a exporturilor de bunuri si servicii de circa 9,6%.
- crestere anuala a importurilor de bunuri si servicii de 6,8%.

Reflectand recuperarea economica globala preconizata, se anticipeaza ca preturile
petrolului vor creste in 2021 cu putin peste 20% fata de 2020.

Se anticipeaza o crestere a preturilor internationale la produsele alimentare pe parcursul
anului 2021 in contextul perpetuarii efectelor negative ale pandemiei si incertitudinii
sporite.

Factorii economici indica asupra eventualei accentuari a deficitului de cont curent al
balantei de plati moldovenesti pentru perioada urmatoare.
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