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INTRODUCERE

Aceasta este a cincea radiografie economica anuala efectuata de
Centrul Analitic Independent EXPERT-GRUP. Pana in prezent, au fost
realizate asemenea radiografii pentru anii 2008 - 2011. Scopul
acestora este de a oferi cititorilor o privire de ansamblu asupra
evolutiilor economice majore care au marcat anul si de a-i ajutala
intelegerea mai bund a implicatiilor acestora. In actual editie intra
cinci aspecte esentiale:

e evaluareariscurilor anticipate in precedenta editie pentru
2012;

e cele mai revelatorii 5 tendinte sifenomene economice din
anul 2012;

e cele maiimportante 5 succese de politica economica in anul
2012;

e cele mai remarcabile 5 gafe si esecuri de politicd economica
din anul 2012;

e cele mai pregnante 5 riscuri pentru anul 2013.

Precizam ca aceste topuri reprezinta o viziune de consens a echipei
EXPERT-GRUP asupra evolutiilor economice, dar nu presupun in
mod necesar o ierarhizare riguroasa dupa importanta acestora.
Renuntand la ierarhizare sau cuantificare riguroasa, in radiografiile
economice anuale EXPERT-GRUP incearca sa identifice
evenimentele, declaratiile si mega-trendurile care, din punctul
nostru de vedere, au fost definitorii pentru anul economic
precedent si vor marca viitoarele evolutiile economice ale tarii.

RETROSPECTIVA ANULUI 2012

Tn mod obisnuit, radiografiile noastre economice incep cu evaluarea
masurii in care s-au materializat riscurile anticipate de noi pentru
anul precedent. Astfel, in Radiografia Economica 2011 noi am
identificat pentru anul 2012 urmatoarele riscuri majore:

Crestere economicd minord sau chiar o recesiune;

Intensificarea infractiunilor economice;

Reducerea volumului de resurse externe pentru finantarea
investitiilor publice;

inrdutdtirea relatiilor cu partenerii din CSl;

,Fortarea” unei remanieri guvernamentale.

in aceastd editie:

® Cum s-au redlizat riscurile anticipate
anterior pentru anul 2012?

@ Top-5 tendinte si fenomene economice
@ Top-5 succese de politicd economicd

® Top-5 gafe si esecuri economice

® Top-5 riscuri economice pentru 2013
,Realitatea Economicd” este o publicatie
economicd lunard ce identificd cele mai
importante evolutii economice si politice.
Cititorii sdi sunt decidentii de politici, directorii
executivi ai companiilor locale, strdine si ai
bdncilor comerciale, reprezentantii institutiilor
internationale, ambasadelor si partidelor
politice, jurnalistii economici.

Acronimele si abrevierile utilizate:

f-a-p —fata de anul precedent; f-t-p —fatd de
trimestrul precedent; f-I-p —fatd de luna
precedentd, T4’07 — trimestrul patru 2007;
Jan’09 — ianuarie 2009; BNS — Biroul National
de Statisticd; ANOFM —Agentia Nationald de
Ocupare a Fortei de Muncd; BNM — Banca
Nationald a Moldovei; EG — EXPERT-GRUP;
MDL — leul moldovenesc (valuta nationald);
p.p. - puncte procentuale.
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independent din Moldova, a cdrui misiune este
de a oferi mediul propice manifestdrii géndirii
libere si netriviale, fapt ce va pemite
institutiei sd fie un lider in furnizarea unor
analize economice obiective sisd promoveze
in mod eficient idei si solutii inovatoare pentru
problemele economice cu care se confrunta
Moldova in procesul transformdrii economice,
dezvoltdrii societale siintegrdrii europene.
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Anemia economicé din 2012 nu este o
surprizd ...

Moldova a avansat in clasamentul Doing
Business la aspectul de protectie a
investitorilor. Dar cum este in realitate?

Reformdm doar dacd donatorii externi
finanteaza?

Est sau Vest?

Valurile in AIE continud...
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Crestere economicd minord sau chiar o recesiune. Datele statistice
pentru primele noua luni ale anului 2012 indicd o scadere de 0,2% a
PIB-ului. Daca si in trimestrul patru va urma o scadere a PIB-ului,
tehnic, vom putea vorbi de o recesiune. Aceasta evolutie economica
dezamagitoare a fost in mare masura catalizata de criza datoriilor
suverane ale tarilor din zona euro si de implicatiile negative ale
acesteia asupra consumatorilor si producatorilor moldoveni.
Totodata, seceta din 2011-2012, taind 20% din valoarea addugata
brutad generata de agricultura, a amplificat in mare masura impactul
nefast al socurilor economice externe asupra ofertei interne.
Agricultura moldoveneasca se transforma, tot mai vizibil, din
,sectorul strategic” in ,piatra de moara” legata de gatul economiei
moldovenesti.

Intensificarea infractiunilor economice. Si acest risc s-a materializat
plenarin 2012. Cateva companii si band private si publice au fost
vizate de , baietii destepti”. Desi schemele aplicate au devenit nitel
mai sofisticate, instrumentele utilizate sunt aceleasi, implicand
»,cumpadrarea” judecatorilor si executorilor judecatoresti. Unele din
tentativele date au fost curmate odata cu lichidarea Curtii de Apel
Economice sieliminarea unor judecatori corupti din sistem, dar
premisele pentru reaparitia pe viitor a unor noi tentative nu au fost
inldturate. Pe de altd parte, s-auintensificat tentativele de
contrabanda si alte infractiuni economice transfrontaliere, precum
si volumul operatiilor desfasurate.

Reducerea volumului de resurse externe pentru finantarea
investitiilor publice. Pentru finantarea proiectelor investitionale,
Guvernul miza sa atraga de la donatori 988 milioane MDL in
perioada ianuarie-octombrie 2012. in realitate Moldova a primit
doar 416 milioane MDL de asistenta externa. Unii donatori par sa fi
ajunsla concluzia c3, in esenta, Moldova nu este atat de saraca pe
cat de corupta si ca tara ar trebui sa-si asume o responsabilitate mai
mare pentru propria soarta si bunastare. Revenirea, pe termen
mediu, a cresterii economice si consolidarea procesului de integrare
europeanad a Moldovei va duce la cresterea veniturilor sale si va
servi ca factor care va determina donatorii ,,conventionali” sa
reduca volumul de asistenta externa sau sa-l acorde in regim mult
mai conditionat.

inrdutdtirea relatiilor cu partenerii din CSI. Relatiile Moldovei cu
Federatia Rusd au devenit mult mai tensionate odata cu avansarea
tarii pe calea integrarii europene. Rusia a devenit mai asertiva in
raport cu Moldova vizavi de conflictul transnistrean, relatiile
comerciale, livrarea gazului. Pentru a ranversa vectorul de integrare
europeand, Rusia a acordat sprijin financiar si tehnic palpabil unor
forte politice care militeaza activ pentru aderarea Moldovei la
Uniunea Vamala Rusia-Belarus-Kazahstan. Moldova a depus, in
acelasi timp, eforturi diplomatice si politice sustinute pentru a
mentine dialogul in limitele ,parteneriatului strategic”.

Fortarea unei remanieri guvernamentale. Din fericire, acest risc nu
s-a materializat, desi cateva remanieri importante in interiorul
guvemului s-au produs. Totodatd, in pofida rezolvarii crizei politice
prelungite, prin alegerea domnului Nicolae Timofti in calitate de
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Presedinte, tensiunile dintre partidele care formeaza Alianta pentru
Integrare Europeana au ramas lafel de puternice.

TOP-5 TENDINTE SI FENOMENE ECONOMICE
iN2012

Rdcirea puternicd a activitdtii economice. in prima jumatate a
anului evolutiile externe au fost cele care au determinat racirea
cereriiinterne si externe. Influentele economice din zona euro au
aratat incd o data cat de vulnerabild este economia moldoveneasca
la socurile externe si cat de incapabild este tara sa le ocoleasca.
Aceste evolutii erau insa asteptate si au fost expuse in publicatiile
EXPERT-GRUP incé la sfarsitul anului 2011. Tn a doua jumatate de an
evolutia negativa a economiei a fost determinata de seceta
putemica, cu repercusiuni majore asupra sectorului fitotehnic,
zootehnic, agroalimentar si exporturilor. Desi nu putea fi considerat
un risc previzibil, autoritatile si fermieri par sa nu tina cont de faptul
ca conditiile dimaterice tot mai extreme nu mai sunt o exceptie, ci
mai degraba o constanta pentru Republica Moldova. Aceasta
ignoranta ne face incapabili sa administram riscurile si consecintele
fenomenelor meteorologice extreme. Aceasta a determinat
scaderea PIB-ului in ianuarie - septembrie si exista sanse foarte mid
sa atingem o crestere economica pozitiva pana la sfarsit de an.

Diminuarea ponderii pietei UE in total exporturi. Ponderea UE in
total exporturi moldovenesti a scazut de la 49,4% in ianuarie-
octombrie 2011 la 46,6% in aceeasi perioada 2012. Desi un anumit
rol revine si competitivitatii in scadere a produselor moldovenesti,
aceasta reducere a rolului pietelor europene poate fi atribuita
preponderent conjuncturii externe asociate cu repercusiunile crizei
economice asupra cererii din UE.

Inrdutdtirea calitdtii portofoliilor bancare si agravarea situatiei la
Banca de Economii. Racirea cererii interne si externe a cauzat
inrautatirea situatiei financiare a majoritatii intreprinderilor care, la
randul sdu, a determinat acumularea activelor toxice in portofoliile
bancare. Astfel, ponderea creditelor neperformante in total credite
a crescut de la 12,9% de la finele lunii ianuarie la 14,4% la finele lunii
octombrie. Principala contributie revine uneia dintre cele mai mari
banci din tarad - BC ,Banca de Economii” S.A - unde ponderea
creditelor neperformante a atins 45,9% la finele trimestrului Ill.
Acesta este rezultatul atat al managementului defectuos care a
expus banca la riscuri mari, cat si al litigiilor dintre actionari. Totusi,
in pofida faptului ca situatia la banca este destul de complicatd, nu
putem vorbi despre un eventual faliment, avand in vedere
importanta sistemica a acesteia si ponderea majoritara a capitalului
de stat.

Colapsul productiei agricole pe fondul secetei. Ca urmare a unei
secete prelungite (2011-2012), volumul anual al productiei agricole
a scazutin 2012, estimativ, cu circa 25% f-a-p. Acest episod se
inscrie destul de bine in evolutia sinuoasa a sectorului dat pe
parcursul ultimilor douazeci de an, evolutie mai mult determinata
de fortele naturii decat de politicile economice. Anticipam ca

Loviti de criza datoriilor suverane si de
secetd ...

... cererea externd din partea UE este
incd in scadere

Bdincile comerciale afectate...dar fdard
subrezirea stabilitdtii financiare a
sistemului ban car

Conditiile climaterice extreme: surprizd
sau mai degrabd o constantd pentru
Republica Moldova?



BNM: succes in mentinerea inflatiei, dar
nu si in stimularea creditdrii economiei

Vremuri grele pentru economie...dar nu
si pentru buget?

Cheltuielile capitale in crestere asigurd
structura mai sustenabild a bugetului

Drumuri bune oriunde...
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productia fitotehnica va reveni la crestere in anul 2013, dar impactul
secetei asupra sectorului zootehnic se va absorbl definitiv abia in
2014.

O politicd monetara echilibrata si flexibild. Odata cu temperarea
activitatii economice si cu diminuarea asteptarilor inflationiste,
BNM a relaxat substantial politica monetara prin reducerea ratei de
baza la un minim istoric de 4,5%. O reducere atat de pronuntata a
fost ghidata de transmisia traditional lenta a masurilor de politica
monetara, avand la baza necesitatea de a indemna sistemul bancar
sa ieftineasca creditele pentru a stimula activitatea economica.
Chiar daca nivelul inalt de incertitudine a ingreunat esential
procesul decizional la banca, aceasta a reusit sa stabilizeze procesul
inflationist in proximitatea tintei de 5% (1,5 p.p.).

TOP-5 SUCCESE DE POLITICA ECONOMICA IN
2012

Mentinerea deficitului bugetar . in conditiile unei cresteri
economice negative si in pofida tuturor presiunilor si tentatiilor
politice, Guvernul a reusit mentinerea deficitului bugetar la un nivel
rezonabil de scazut. Chiar daca nu s-a reusit atingerea tintei initiale
de arealiza un defidt de sub 1% din PIB, insistenta cu care aceasta
politica a fost implementata a constituit un reper esential pentru
reformele din sectorul public. Un rol important in mentinerea
stabilitatii bugetare |-au avut si masurile Ministerului Finantelor de
sporire a veniturilor fiscale care in ianuarie —octombrie au crescut
cu 13,4% f-a-p. Acest rezultat se datoreaza nu doar reintroducerii
impozitului pe venit din activitatea de intreprinzator, ci si unei mai
bune colectari a veniturilor.

Structura mai sustenabild a bugetului. In 2012 obiectivul privind
modificarea structurii bugetului public national spre unul care ar
asigura dezvoltarea infrastructurii servidilor publice a fost mai
aproape de a fi realizat. Tn conditiile unui grad inalt de epuizare a
activelor publice din majoritatea sectoarelor, al treilea an
consecutiv Guvernul sporeste ponderea cheltuielilor capitale in
totalul cheltuielilor bugetare. Astfel, daca in 2010 ponderea
cheltuielilor capitale in bugetul de stat a fost de 14,5%, in 2012
aceasta poate depdsi 20%. Acest rezultat se datoreaza in mare parte
finantarii externe care in 2012 estimativ va acoperi circa 40% din
cheltuielile capitale.

Investitiiimportante in infrastructura rutierd. Se pare ca cel putin
una din prioritatile strategiei ,,Moldova 2020” este luata in serios de
autoritati. Investitiile in infrastructura reprezinta o prioritate pentru
Guvern in anul 2012. Astfel, cheltuielile preconizate pentru
categoria , Transporturi, gospoddria drumurilor, comunicatii si
informatica” au fost cu 70% mai mari decat cele din 2011. Desi
executarea cheltuielilor este inca la nivel scazut, in lunile ianuarie —
octombrie 2012 acestea deja au depasit nivelul pentru intreg anul
2011. De fapt, anume lucrarile de constructii-montajfinantate din
surse publice au avut un rol important in asigurarea unei cresteri
pozitive a sectorului de constructii in acest an. Ca rezultat se
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observa o imbunatatire a starii tehnice a retelei de drumuri
nationale, ponderea drumurilor cu o stare rea sifoarte rea scazand
considerabil. Cu siguranta este un trend laudabil avand in vedere
importanta infrastructurii rutiere pentru atragerea investitiilor in
regiuni si dezvoltarea locala.

Obligarea companiilor off-shore care activeazd pe teritoriul
Moldovei sd-si divulge fondatorii. Ministerul Finantelor
intentioneaza sd introduca norme noi de transparenta in unele
domenii ale economiei nationale pentru limitarea schemelor off-
shore. Astfel, toate companiile care activeaza in Republica Moldova,
dar suntinregistrate in zone off-shore, vor fi obligate sa divulge
organelor de supraveghere si publicului informatia despre fondatorii
ofidali. Aceastd masura a fost adoptata in urma multiplelor
tentative de preluare ostila a unorimportante pachete de actiuni la
cateva institutii financiare din tara si are drept scop cresterea
transparentei in sectorul financiar, media, energetic si alte sectoare
ale economiei nationale. Totodatd, aceasta prevedere va fortifica
capacitatile institutiilor responsabile de reglementarea sectoarelor
respective (BNM, CNPF, ANRE si CCA) sa-si exercite mai eficient
atributiile si va usura activitatea altorinstitutii (MAE, CNA, Fiscul sau
Serviciul vamal) in prevenirea si depistarea unor eventuale actiuni
ilegale intreprinse de firmele respective.

Simplificarea procedurilor de executare a gajului de catre banci.
Din martie 2013 contractele de ipoteca autentificate notarial vor
avea functii executorii si, respectiv, vor permite bancii sa intre
imediat in posesiaimobilul gajat in caz ca datornicul nu isi va onora
obligatiunile privind rambursarea creditului. La moment, bancile pot
prelua aceste bunuri doar prinintermediul instantelor de judecata,
fiind o procedura destul de costisitoare si care poate dura mai multi
ani. Evident, simplificarea acestui mecanism va determina bancile sa
fie mai putin reticente in acordarea creditelor ipotecare si ar putea
diminua ratele dobanzilor, datorita evitarii cheltuielilor de judecata.
leftinirea crediteloripotecare ar putea fi facilitata si de atenuarea
riscurilor asumate de bandi, o parte din care vor fi transferate
asupra debitorilor.

TOP-5 GAFE SI ESECURI DE POLITICA
ECONOMICA IN 2012

Pilotarea manuald a economiei. Recomandam Guvernului inca in
2009 sa renunte la abordarea de politica economica in cadrul careia
problemele investitorilor se solutioneaza de la caz la caz si nu intr-o
maniera sistemica, bazata pe reguli clare siinstitutii functionale. Am
observat si in 2012 ca Guvernul este tentat, din rationamente
strategice si de imagine publica, sa intervina pentru solutionarea
problemelor marilor investitori, ,strategic”, si nu am observat
acelasi interes sincer pentru crearea unor reguli si institutii ce ar
permite rezolvarea problemelor micilor investitori, care sufera
deosebit de mult de pe urma presiunilor excesive din partea
organelor de stat. Este gata Guvernul saintervinad pentru ca
Inspectoratul Fiscal de Stat sa-si anuleze ordinul de penalizare
(eventual, legald) al unui biet antreprenor din vreun sat indepartat?

Noi norme de transparentd in unele
domenii ale economiei nationale si
limitarea schemelor off-shore...

Credite ipotecare mai accesibile?

Solutionarea problemelor de la caz la
caz: beneficii sau riscuri?



Ministerul Economiei versus Ministerul
Finantelor: cine trebuie sa conducd
economia moldoveneasca?

Cine are nevoie de descentralizare?

FMI ne mai dd o sansd in ceea ce

priveste obligarea bancilor sd -si
dezvdluie proprietarii finali

Curtea de Conturi auditeazd, dar cui fi
pasa?
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O cetate care se dezbind in sine nu va ddinui. A spune ca Ministerul
Economiei si Ministerul Finantelor au avut in 2012 viziuni diferite
asupra politicilor economice ar fi un eufemism. in realitate, cele
doua institutii-cheie din sfera politicii economice au demonstrat
viziuni totalmente contradictorii si, pe alocuri, lipsa evidenta a unei
dorinte de a discuta. Dialogul direct a fost de cateva ori inlocuit de
dialogul prin intermediul presei. S-a observat o disonanta prea
putemica in mesajele publice transmise, viziuni prea inguste asupra
mandatelorinstitutionale silipsa unei idei strategice comune asupra
felului in care trebuie sa functioneze economia moldoveneasca. Cu
un asemenea model de cooperare, este greu de crezut in edificarea
noii paradigme de crestere economica, nici pana in 2020, nici dupa.

Esecul descentralizdrii. Descentralizarea puterii si asigurarea
autonomieilocale a fost una dintre cele cind prioritati de baza ale
actualei Guvernari, introdusa inca in primul Programul de activitate
al Guvemnului Republicii Moldova. Strategia de Descentralizare a fost
aprobata in aprilie 2012, dar se pare ca autoritatile publice locale au
fost singurele care au asteptat-o cu nerabdare. La sfarsit de an
constatam ca progrese importante nu au fost realizate si nici nu se
prevad, pentru ca Guvernul nu a probat interes major pentru
aceasta reforma. Descentralizarea, dupa cum arata experienta altor
state, este o reforma dificila si inevitabil va intampina rezistenta.
Din aceasta cauza este necesara existenta unei forte care ar
conduce si promova aceasta reforma, chiar cu riscul de a nu impaca
toti actorii. Desi diferite institutii sunt implicate intr-un anume mod
in implementarea unor aspecte separate ale descentralizarii, nu
exista un ,stat major” ce ar coordona eficient eforturile. Acesta este
si motivul cd pana in prezent nu exista o viziune clara cum va fi
realizatd descentralizarea si ce va implica aceasta. Dezinteresul
autoritatilor se manifesta si prin resursele publice alocate pentru
aceasta reforma, guvemul contand preponderent pe suportul
donatorilor externi, care nu este foarte sigur in prezent.

Tdardganarea procesului de transparentizare a structurii
actionarilor bdncilor comerciale. Desi autoritatile au intreprins mai
multe eforturi pentru sporirea transparentei in activitatea bancilor
comerciale, problema transparentei actionarilorfinali inca persista.
Aceasta a fost una din principalele obiectii ale Fondului Monetar
Interational, care a extins cu cateva luni cea de-a sase revizuire a
programului sau in Moldova. Astfel, pentru a beneficia de
debursarea a 49,6 milioane DST pentru consolidarea rezervelor
valutare, in perioada imediat urmatoare autoritatile de la Chisinau
urmeaza sa adopte modificari legislative care vor pemite
dezvaluirea proprietarilor finali ai bancilor. Faptul ca prevederile
respective nu au fost adoptate n termenii stabiliti poate fi
considerata o gafa de politica economica, in special pe fondul
tentativelor de preluare ostild a pachetelor de actiuni in cateva
institutii financiare.

Care este scopul rapoartelor de audit ale Curtii de Conturi? Curtea
de Conturi in activitatea sa de audit scoate laivealdiregularitati
grave in gestiunea banilor si activelor publice. Marea majoritate din
iregularitatile semnalate au un caracter cronic si se manifesta pe

6|Pagina



Realitatea Economicd: Radiografia anului 2012 Editia Speciald nr. 34,decembrie 2012

parcursul mai multor ani. Intreprinderile publice reprezinta
institutiile cu cele mai mari riscuri de frauda si de prejudicii cauzate
de managementul inadecvat. In acelasi timp, nici Guvemul, nid
Parlamentul nu au reusit sa implementeze, sau cel putin sa
elaboreze, mecanisme eficace de monitorizare si impunere a
implementarii recomandarilor Curtii de Conturi cu scopul de a
reduce nivelul inalt de iregularitati sesizate. De asemenea, nu s-au
inregistrat progrese in ceea ce priveste imbunatatirea
managementului institutiilor si intreprinderilor. Viziunea sistemica
elaborata de Ministerul Economie privind managementul acestor
intreprinderi nu a fost implementa si exista riscul ca aceasta sa fie
inlocuitd cu masuri fragmentare sau chiar nepotrivite.

TOP-5 RISCURI ECONOMICE PENTRU 2013

Viénturi mai reci din vest. Desi socurile macroeconomice externe au
avut un impact major asupra economiei moldovenesti in prima
jumatate a anului 2012, potentialul negativ al acestora inca nu s-a
epuizat. Economia UE a intrat in trimestrul 11l 2012 in recesiune
tehnica, inregistrand douad trimestre consecutiv crestere economica
negativa. Desi marile economii europene cauta in permanenta
solutii pentru inlaturarea problemelor existente si adopta noi
masuri de stabilizare, problemele nu pot fi inldturate cu usurinta.
Astfel, daca criza din UE va continua, efectele negative asupra
economiei moldovenesti se vor amplifica, iar Moldova risca sa
ramana in zona unei cresteri economice nesemnificative in anul
2013, chiar dacd admitem relansarea putemica a sectorului agricol.

Esecul in competitia internationald pentru investitii. Pozitia
mediocra a Moldovei in clasamentul intemational ,,Doing Business”
relevd pe deplin ,atractivitatea” tarii noastre pentruinvestitori. in
anii 2011 si 2012 Moldova nu a beneficiat de investitii straine
directe (ISD) importante. Chiar daca uneori acest esec este atribuit
situatiei dificile in care se afla economia global3, in unele state din
regiune influxul de ISD a crescut in prima jumatate a anului 2012
(Ucraina, Georgia, Bulgaria), pe cand in Moldova s-a inregistrat un
declin de 39%. De fapt, putem afirma ca Moldova deja a pierdut
competitia cu multe dintre aceste state. Acum tara risca nu doar sa
devind mai putin atractiva pentru investitorii strdini, dar chiar sa fie
parasita de catre uniiinvestitori importanti. Unii dintre ei deja si-au
exprimat aceasta intentie in urma unor recente conflicte cu
inspectoratul fiscal.

Cresterea presiunilor politice asupra Bdncii Nationale a Moldovei.
Unul din riscurile majore pentru anul 2013 este ca rivalitatea politica
dintre membrii AIE ar putea sa rezulte in cresterea presiunilor
politice asupra Bancii Nationale a Moldovei. in particular, aceasta
tine de initiativalegislativa privind reorganizarea organelor de
conducere a BNM si includerea unui reprezentant numit de Guvem
in componenta Consiliului de supraveghere care urmeaza a fi creat.
Asemenea prevedere contravine bunelor practici internationale
privind independenta bancilor centrale si, in particular, Tratatului de
constituire a Comunitatii Europene si statutului Bandi Centrale
Europene. Tn acest context accentudm cd independenta bancii
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centrale este o conditie de baza pentru mentinerea stabilitatii
preturilor deoarece aceasta previne implicarea actorilor politici care
ar putea manipula politica monetara in interese electorale.

Dezechilibre majore pe piata muncii. Situatia subreda de pe piata
muncii nu poate fi asodata doar cu crizele economice globale si
regionale, care au avut si ele impactul lor negativ, dar reprezinta
mai degraba o caracteristica a intregii perioade de tranzitie a
economiei moldovenesti incapabile sa se adapteze noilor
necesitati. Totusi, piata muncii a ajuns la un moment critic cand
deficitul fortei de munca impiedica avansarea economiei. Chiar la
starea curenta de modemizare, economia moldoveneasca ar putea
creste pret de cativa ani prin utilizarea mai buna a factorului munca.
Astfel, migratia devine un fenomen mai periculos decat acum cativa
ani, producand mai multe pierderi economiei decat beneficii
generate de potentialele remitente. Mai mult ca atat, in 2013, in
potentialul scenariu de racire continua a cererii interne si externe,
exista riscul ca companiile sa intampine dificultati in desfacerea
productiei. Aceasta va reduce capacitateafirmelor sa majoreze
salariile, care reprezintd un factor important pentru a mentine forta
de munca si a o motiva sa lucreze.

Populism excesiv in ce priveste formarea bugetului si politicilor
bugetar-fiscale pentru anul 2014. Rezultatele relativ bune
inregistrate de Guvern in perioada precedenta in stabilizarea
finantelor publice ar putea fi usor spulberate laelaborarea
bugetului pentru 2014, daca Guvernul va cadea prada populismului
electoral. Acest risc poate sa fie amplificat si de dorinta fiecarei
componente a Aliantei de a oferi cat mai multe benefidi
potentialilor alegatori sau de a evita reforme nepopulare pe
segmentul lor de responsabilitate. In acest sens, semnarea unui nou
Memorandum cu FMI ar diminua aceste riscuri si ar mentine linia de
reforme lansate. Existenta unui astfel de document ar servi drept
cadru asumat de toate componentele Aliantei si ar limita pornirile
populiste ale acestora.

CONCLUZII

Pentru Moldova, anul 2012 a fost unul din cei mai dificili din punct
de vedere economic. Tara a suferit atat din cauza socurilor
economice, cat si celor climaterice, care sunt dincolo de controlul
Guvernului si firmelor. Totusi, impactul acestor socuri a fost Th mare
masura amplificat de slabiciunile institutionale interne pe care
Moldova incearca sa le depdseasca mai bine de doua decenii. O
eventuala amplificare a crizei datoriilor suverane sau a recesiunii
economice in zona euro ar da mari dureri de cap si decidentilor
moldoveni. Tn conditiile unei incertitudini sporite, este extrem de
important ca Moldova sa repare in mod sistemic deficientele sale
institutionale, mai ales ca tara nu este atractiva pentru investitori
din punct de vedere a resurselor naturale sau potentialului pietei
interne. Totusi, in incercarea de a rezolva problemele economice
este important ca Guvemul sa nu alunece in populism, ci sa dea
preferinta unor solutii sistemice si durabile.
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