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INDICELE COMPOZIT ANTICIPATOR

Stabilizarea economica relevatda de Indicele Compozit
Anticipator (ICA) ! din editia precedenta s-a mentinut si pe
parcursul lunii august. Astfel, dupda un trend descendent
clar urmarit din toamna anului precedent, ICA a rdmas
constant pentru a doua luna consecutiv.

Indicele Compozit Anticipator, medie mobild pentru
ultimele 4 luni (MA-4)
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La fel ca si in luna trecuta, economia moldoveneasca
continua sa suporte repercusiunile Tnrdutatirii situatiei
economice din regiune. Acestea se manifesta, in special,
prin reducerea cererii externe si cresterea tensiunilor pe
piata europeana a fortei de munca. Situatia mai este
condimentata de volatilitatea sporita a preturilor mondiale
la produsele alimentare si petrol care risca sa taie si mai
mult din puterea de cumparare a populatiei. Astfel, cele
mai ingrijoratoare tendinte sunt:

Reducerea exporturilor, atét in UE, cat si CSI. La finele lunii
august volumul exporturilor a fost cu 15,8% mai mic f-a-p,
in timp ce Tn luna iulie descresterea a fost de 9,9%. Evident,
principala contributie apartine tarilor UE, unde exporturile
au diminuat tocmai cu 35%. Totodata, nu mai putin
ingrijorator este faptul ca, pentru prima data dupa criza
economicd din 2009, au diminuat si exporturile spre tarile
CSl: cu 1,6% n august f-a-p.

Reducerea remitentelor din UE. Volumul total al
transferurilor de peste hotare in favoarea persoanelor
fizice, in luna august, a fost in crestere cu 3,2% f-a-p. Totusi,
se observa reducerea constantd a ponderii transferurilor
exprimate in moneda Euro (de la 41,3% in ianuarie la 35,9%
n august) in favoarea celor exprimate in ruble rusesti (de la
17,6% la 25,1% in aceeasi perioada). Astfel, volumul
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remitentelor Tn Euro care, de regula, provin din tarile UE, au
diminuat cu 9,2% in august f-a-p.

Temperarea activitdtii de creditare. in luna august volumul
total al creditelor noi acordate de bancile comerciale a
diminuat cu 5,7% f-a-p. Ca si in lunile precedente, cauza
tine de reducerea substantiald a creditelor in valuta strdina
(-11,1%), fapt explicat de tendinta bancilor de a-si minimiza
riscul ratei de schimb, precum si amanarea de catre firme a
proiectelor investitionale. Totodata, este ingrijoratoare si
diminuarea volumului creditelor noi acordate in moneda
nationald (-2%), fiind prima reducere dupa criza economica
din 2009.

Inrdutdtirea calitdtii portofoliilor de credite bancare a fost,
in mod traditional, principalul canal prin care criza
economica afecteaza sistemul bancar moldovenesc. Tn luna
august, ponderea creditelor neperformante in total credite
a crescut usor la 15,3%, de la 15,2% in luna precedenta.
Cauza tine de inrdutatirea situatiei financiare a mai multor
clienti ai bancilor, care au fost afectati de racirea cererii
interne si/sau externe. Prin urmare, aceasta a afectat in
egala masura si profitabilitatea activitatii bancare, iar pe
viitor risca sa alimenteze si mai mult reticenta bancilor
privind activitatea de creditare.

Per ansamblu, dinamica negativa din tdrile UE a fost
contrabalansata ntr-o anumitd masura de o situatie
economica mai favorabilda din CSI, ceea ce in comun cu
diminuarea bazei de comparatie a majoritatii indicatorilor
inclusi in ICA a determinat stabilizarea acestuia in ultimele
doua luni. Totusi, conturarea unor tendinte negative privind
exporturile catre CSI si remitentele din aceste tari, racirea
activitatii de creditare, suplinite de efectele secetei, risca sa
compromita in continuare cresterea economica.

Desi economia moldoveneascd este mult mai pregatita sa
faca fata unor eventuale socuri negative in comparatie cu
situatia din 2009, este foarte important ca factorii de
decizie sa ia 1n consideratie tot spectrul de riscuri
macroeconomice in procesul elaborérii politicilor publice. Tn
special, aceasta se referd la aprobarea proiectului Legii
bugetului de stat pentru anul 2013 care este bazat pe
prognoze mult prea optimiste si, respectiv, nu reflecta
obiectiv realitatea si asteptarile economice din tara. Astfel,
pentru a evita bugetarea unor cheltuieli publice
nesustenabile si a mentine finantele publice Tn albia
normalitatii este necesara revizuirea Tn descrestere a
parametrilor macroeconomici care au stat la baza legii
respective. In particular, ne asteptim ca economia
moldoveneasca sa creasca in 2013 cu circa 2,0-2,5% si nu
5% planificate de Guvern.
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ANEXA STATISTICA

TABELUL 1. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI LUNARI

Aug-11
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % -2,2 -1,5 -4,0 -2,4 10,6 0,2 1,2 n.a. n.a.
Rata de crestere a vanzarilor cu amanuntul, f-a-p, % 8,5 3,6 1,5 -3,5 0,5 0,2 1,2 n.a. n.a.
Rata de crestere a serviciilor prestate populatiei, f-a-p, % 5,8 -3,3 4,6 9,5 8,6 2,0 2,0 n.a. n.a.
Rata de crestere a exportului de marfuri, f-a-p, % 9,7 -1,9 11,9 3,3 1,7 3,7 9,9 -15,8 n.a.
Rata de crestere a importului de marfuri, f-a-p, % 19,0 9,3 4,1 1,3 -2,2 -3,7 0,4 -3,3 n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 1995.8 2090.9 2073.6 2114,0 2043,0 2059,0 2094,3 2231,6 2326,8
Rata de crestere a marfurilor transportate (mii tone), f-a-p, -12,2 -35,9 -27,3 0,3 24,0 239 23,1 -18,3 n.a.
%
Rata de crestere a pasagerilor transportati, f-a-p, % 6,6 -4,6 0,0 -3,9 -2,6 -1,5 -2,3 n.a. n.a.
Someri inregistrati, persoane, sf. perioadei 39085 40355 40300 38477 34803 31722 29412 27243 25552
Rata de cregstere a salariului real, f-a-p, % 3,8 3,7 4,1 2,1 4,2 6,1 5,4 n.a. n.a.
Rata de crestere a veniturilor bugetare, cumul. f-a-p, % 8,1 5,3 7,5 13,8 14,0 12,3 16,1 14,5 n.a.
Rata de crestere a preturilor de consum, f-a-p, % 6,9 6,1 5,4 4,7 4,1 3,7 4,0 4,4 4,9
Rata de crestere a preturilor producatorilor industriali, f-a- 10,4 6,6 6,5 5,8 5,7 6,0 5,0 4,8 n.a.
p, %
Rata nominala de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/USD 11,78 11,80 11,81 11,78 12,00 12,26 12,54 12,47 12.39
Rata de crestere a transferurilor din strdinatate in favoarea 15.7 7,5 -1,6 -4,2 10,6 -7,4 4,5 3,7 n.a.
persoanelor fizice, f-a-p %
Rata nominala de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/EUR 15,47 15,86 15,68 15,56 14,92 15,24 15,38 15,66 15,93
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 12,8 13,2 13,1 12,0 11,3 11,8 14,1 18,2 n.a.
Rata de refinantare a BNM, sf. perioadei, % 8,5 6,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
Rata dobanzii la depozite bancare, % 7,06 8,04 7,32 7,23 7,5 7,59 7,40 7,15 n.a.
Rata dobanzii la credite bancare, % 14,71 13,90 14,05 14,25 13,98 13,69 13,38 12,82 n.a.
Credite bancare nefavorabile, % din totalul creditelor 13,5 13,5 13,2 13,6 14,7 15,3 15,2 15,3 n.a.
Ponderea depozitelor bancare in valuta strdina, % 46,4 46,0 45,4 45,8 44,6 45,7 45,9 44,7 n.a.

Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.

TABELUL 2. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI TRIMESTRIALI

T1-11 T2-11 T3-11 T4-11 T1-12 T2-12 \
Rata de crestere a PIB, f-a-p, % ( cumulativ) 8,4 7,5 6,7 6,4 1,0 0,8
Indicii productiei agricole, f-a-p, % (cumulativ) 8,3 3,9 3,7 4,6 0,6 -2,1
Rata de crestere a volumului lucrarilor de constructii- 4,0 12,9 3,1 1,4 4,9 3,6
montaj, f-a-p, % (cumulativ)
Rata de crestere a investitiilor in capital fix, f-a-p, % 132 131,8 111,3 109,3 95,4 -0,6
(cumulativ)
Rata de crestere a ISD nete, f-a-p, % 25,8 100 -1,8 33,3 -51,3 -26,3
Rata somajului, % 9,4 6,2 5,3 6,2 7,2 4,5
Rata ocupirii, % 34,6 41,9 42,9 38,4 34,3 40,5
Indicii preturilor producatorilor in constructii, % 7,3 9,4 8,7 9,3 9,4 10,6
Indicii preturilor de vanzare a productiei agricole, % 117,3 1211 120,3 101,9 99,6 93,1
Datoria de stat externa (mil. MDL) 13,5408 13,6227 13,7717 13,3846 13,5497 13,6227
Datoria de stat intern3 (mil. MDL) 5,2272 5,3689 5,4035 5,8419 5,9293 5,926

Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.
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