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Sumar executiv

Acest raport reprezinta o actualizare a studiului “Analiza constrangerilor la cresterea economica” realizat
pentru Republica Moldova in 2007 la initiativa Millennium Challenge Corporation. Scopul raportului este
identificarea constrangerilor critice pentru cresterea economicda a Republicii Moldova, utilizand
metodologia elaborata de Hausmann, Rodrik and Velasco in lucrarea lor ,Growth Diagnostics”
(,,Diagnoza Cresterii”) publicata in 2005. La baza metodologiei propuse de acesti cercetatori sta ipoteza
ca rata de crestere economica (egala cu rata acumularii capitalului) este o functie de diferenta intre rata
asteptatd a acumularii capitalului si costul efectiv al acestui capital. Pornind de la aceastda premisa,
constrangerile economice sunt grupate in trei grupuri mari ce determina nivelul scazut al investitiilor
private si al activitati antreprenoriale: (1) cele care determina rentabilitatea sociald scazuta (capital
natural si uman, infrastructura, si inovatii si competitivitate); (2) cele care determind rata scazuta a
insusirii rentabilitatii* (climatul investitional si riscurile macroeconomice); (3) cele care determind costul

inalt al capitalului (accesul la resurse financiare).

Instrumentul principal utilizat in analiza constrangerilor este comparatia internationald. Tn scopul

identificarii cat mai exacte a constrangerilor, comparatiile internationale sunt efectuate cu economii

apropiate (dupa dimensiune, dezvoltare economicd, istorie) economiei Republicii Moldova: (1) tari

»Similare”, cu trecut comun si nivel de dezvoltare comparabil (Albania, Armenia, Georgia, Kirgizstan,

Macedonia); (2) tari ,vecine”, mai avansate economic, dar care intdmpina dificultati similare cu Moldova
<n

si au dimensiuni mai mari (Bulgaria, Romania, Ucraina); si (3) tari-,tinta”, cu dimensiuni comparabile,

trecut comun, dar cu nivel de dezvoltare superior (Estonia, Letonia, Lituania).

Analiza efectuata evidentiaza capitalul uman slab pregatit, calitatea joasa a infrastructurii rutiere, si
accesul restrans la capital drept constrangerile majore pentru cresterea economica in Republica

Moldova la momentul actual.
Constrdngerile ce determind rentabilitatea sociald scdzutd

Acest grup include doua constrangeri ce pot fi considerate drept critice: capitalul uman si infrastructura

rutierd.

! Rata scizuts a nsusirii rentabilitatii (low appropriability) inseamna ca agentul economomic nu poate insusi pe
deplin profiturile generate de investitiile sale din cauza taxelor Tnalte, climatului de afaceri precar sau instabilitatii
macroeconomice. Vezi “Growth Diagnostics” de Hausmann, Rodrik si Velasco.



Cu toate ca Moldova a intrat in perioada de tranzitie cu un capital uman destul de avansat, avand la
dispozitie forta de munca ieftina si relativ calificata, actualmente acest factor nu este utilizat eficient.
Desi o buna parte a indicatorilor pietei muncii sugereaza ca forta de munca este pe deplin utilizata in
Republica Moldova (somaj redus, migrarea intensa a fortei de munca) si, respectiv, nu poate sa prezinte
o constrangere majora pentru cresterea economica, o abordare mai nuantata releva o realitate mult mai
complexa. De fapt, acesti indicatori arata mai degraba suficienta cantitativa a fortei de munca, fara ca sa
tind cont de dezechilibrele existente pe piata muncii si de calitatea fortei de munca. Astfel, aproape
jumatate din angajatori considera nivelul scazut al abilitatilor de munca ca fiind o constrangere majora
in activitatea lor, iar comparatiile internationale atesta un nivel redus al indicatorilor de calitate in
sistemul educational din Republica Moldova. Instruirea la locul de munca este practic inevitabild, Tn
aceste conditii, desi exista anumite limitari legate de costurile inalte pentru aceasta si oferta redusa a

serviciilor de instruire.

Infrastructura rutierd este o altd constrangere majord pentru cresterea economica in Republica
Moldova. Cu toate ca in general lungimea si densitatea infrastructurii rutiere par a fi suficiente din
perspectiva comparativa, calitatea acesteia nu lasa loc pentru dubii: Moldova este surclasata de tarile
din toate categoriile de comparatie si aceasta situatie persistd mai multi ani la rand. Aceasta stare de
lucruri determina costuri sporite pentru desfasurarea afacerilor si, respectiv, reduce atractivitatea

investitionala a Republicii Moldova.

La celelalte compartimente din acest grup de constrangeri, situatia nu este stralucitd, fnsa nicidecum

critica.

Capitalul natural la moment este moderat-favorabil dezvoltarii Republicii Moldova. Pozitia geografica a
tarii nu este cea ideal3, insa aceasta bariera este moderata si compensata prin deschiderea economica a
tarii, modernizarea infrastructurii si Tmbunatatirea climatului de afaceri. Totodata, asemenea resurse
naturale ca pamantul si resursele acvatice la momentul actual sunt suficiente pentru dezvoltarea
economica a tarii, iar riscurile aduse de schimbarea climei, desi prezente, nicidecum nu sunt cele mai

critice din perspectiva comparatiilor internationale.

Totodata, alte tipuri de infrastructura (energia electrica, telecomunicatiile, sistemele de apa si
canalizare) sunt relativ competitive, judecand atat dupa indicii obiectivi, cat si pe baza perceptiilor
companiilor privind gradul de constrangere impus de aceste tipuri de infrastructura. Pozitia relativ

mediand a Moldovei la aceste compartimente, Tnsa, nu camufleaza deficientele ce rezulta din



diversificarea limitata in furnizarea resurselor energetice si eficienta redusa in utilizarea lor, problemele

in asigurarea cu apa si cu sistemele de canalizare Th mediul rural.

Tn domeniul competitivitate si inovatii Moldova se pozitioneaza destul de bine la capitolul cheltuieli (ca
procent din PIB), Tnsa, randamentul acestor investitii lasd de dorit. Procesul de cercetare-dezvoltare
este concentrat in institutele subordonate Academiei de Stiinte, iar participarea sectorului privat si
centrelor universitare este extrem de limitata. Aceasta rezultd in aplicabilitatea redusa a inventiilor si
regresul in nivelul de competitivitate a tarii. Totusi, gradul redus de inovatie la nivel de companie, desi
apare relativ problematic, deocamdatd nu constituie o constrangere majord pentru cresterea
economica, lucru confirmat si de ponderea relativ inalta (dar in scddere) fata de tarile ,similare” a
exporturilor tehnologic avansate, si poate fi substituit partial prin transferul tehnologic care trebuie

promovat si facilitat.

Constrdngerile ce determina rata scdzutd a insusirii rentabilitdtii

La acest grup constrangeri majore pentru cresterea economica nu au fost identificate. Ceea ce nu

fnseamna ca analiza nu a depistat unele probleme la acest capitol.

Climatul de afaceri reprezinta un domeniu relativ problematic pentru Republica Moldova. Cele mai
dificile domenii evidentiate sunt angajarea/disponibilizarea fortei de munca, activitatile de export-
import si protectia intereselor investitorilor. Astfel, agentii economici sunt supusi unei ,taxe” aditionale
ce se exprima n dificultatile administrative, costurile monetare (formale si neformale) si timpul utilizat
ineficient. Totusi, cu toate ca climatul investitional in Republica Moldova nu este tocmai cel mai
favorabil, la nici un compartiment acesta nu este cel mai rdu in comparatie regionala. De multe ori,
acesta este cel mai bun din tarile ,,similare”, mai mult decat atat, la unele pozitii Moldova chiar detine

pozitii de paritate cu tarile ,vecine” sau ,tinta”.

Riscurile macroeconomice principale ce au ,pandit” Republica Moldova pe parcursul perioadei de
tranzitie sunt inflatia si deficitul comercial inalt. Tns&, evolutiile macroeconomice recente sugereazi
unele schimbari pozitive in acest sens. Tn primul rand, adoptarea de citre BNM a strategiei de tintire
directa a inflatiei indica asupra seriozitatii cu care este tratatd problema inflatiei si care in termen mediu
poate da rezultatele asteptate. De asemenea, existenta surselor stabile de acoperire a deficitului
comercial (veniturile remise de emigranti) reduce din severitatea problemei. Tn acelasi timp, datoria
publica si deficitul bugetar, chiar daca s-au agravat in timpul recentei crize economice, nu prezinta

pericole foarte mari.



Constrdngerile legate de costul inalt al capitalului

La acest grup de constrangeri a fost analizat accesul la resurse financiare, externe si interne. Analiza a
constatat ca accesul limitat la finante reprezintd o constrangere majora pentru cresterea economica in

Republica Moldova.

in pofida evolutiilor recente ale sistemului bancar autohton, accesul la finantare internd rdmane
deficitar in Republica Moldova, rata reald a dobanzii la creditele acordate de bancile comerciale fiind cea
mai nalta din regiune, iar conditiile pentru gaj fiind unele din cele mai stricte. Asteptarile optimiste de
reducere a costurilor de finantare odata cu intrarea pe piata locala a bancilor straine nu s-au realizat. Din
contra, rata reald a dobanzii a crescut din 2007 pana in 2009, din cauza problemelor cu care se confrunta
bancile comerciale: ponderea inalta a creditelor neperformante, maturitatea financiara scurtd a
economiilor populatiei. Tn acelasi timp, accesul limitat la surse financiare locale nu poate fi substituit de
finantele internationale, la care au acces un numar limitat de companii mari, iar companiile mici si
mijlocii sunt lipsite de aceasta posibilitate. Analiza comparata arata ca Republica Moldova se plaseaza
cel mai rau intre tarile cu economie in tranzitie privind accesul la pietele internationale de capital si la

finantare bancara internationala.



Sinopsis al cresterii economice in Republica Moldova

Republica Moldova a intrat in perioada de tranzitie fiind una din cele mai sarace tari din Europa Centrala
si de Est (ECE), Comunitatea Statelor Independente (CSI) si Balcanii de Vest. Dupd doua decenii de
tranzitie situatia nu s-a schimbat semnificativ. Lipsa resurselor naturale proprii, intarzierea reformelor
economice in perioada initiala a tranzitiei, modalitatea in care a decurs procesul de privatizare cu
accesul inechitabil al investitorilor privati si strdini, au determinat relansarea tarzie a economiei
moldovenesti. Republica Moldova, impreuna cu Ucraina, a suferit una din cele mai lungi perioade de
declin economic dintre tarile n tranzitie, ce a durat pana in anul 2000. Ca urmare, cresterea economica
inregistrata de Moldova in 20 de ani ai tranzitiei este inferioara cresterii medii a statelor ECE si CSI
(Figura 1). Totusi, dupa reluarea cresterii economice, in anii 2000 — 2008, cresterea medie anuald a
economiei moldovenesti (5,9%) a fost usor superioara cresterii medii a statelor ECE (4,8%), dar sub

media statelor CSI (7,3%).

Figura 1. Cresterea economica in Moldova, ECE si CSI, % (1994=100%)
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Sursa: Calculele autorilor in baza datelor World Economic Outlook, FMI

Evolutia lentd a economiei, precum si nivelul jos de la care Republica Moldova a intrat in perioada de
tranzitie, au determinat pozitionarea acesteia in anul 2009 pe locul patru de la coada Tn grupul tarilor in
tranzitie in ceea ce priveste PIB per capita la PPC, cu o valoare de 2843 USD (Figura 2). Aceasta este chiar
mai jos decat pozitia ocupata in 1992, astfel incat discrepanta dintre PIB per capita in Moldova si media

in ECE si CSl a crescut la 4,9 ori si, respectiv, 3,7 ori, in anul 1992 discrepanta fiind de 3,3 ori.
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Figura 2. PIB per capita la PPC, USD, 2009

Slovenia
Cehia
Slovacia
Ungaria
Polonia
Estonia
Croatia
Lituania
Rusia
Letonia
Belarus
Romania
Bulgaria
Kazakhstan
Serbia
Muntenegru
Azerbaijan
Macedonia
BiH
Albania
Ucraina
Turkmenistan

Armenia

Georgia

Moldova

Uzbekistan

Kirghizstan

Tadjikistan
1 1

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000
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Cresterea economica inregistrata incepand cu anul 2000 a fost posibila datorita relansarii consumului intern si regional.
Cresterea consumului intern, in mare parte determinata de transferurile de peste hotare a muncitorilor moldoveni si intr-o
masura mai mica de majorarea salariilor, a fost mai puternica decat in statele din regiune, plasand Moldova pe locul de
frunte in ceea ce priveste ponderea consumului final al gospodariilor casnice in PIB. in acelasi timp investitiile au avansat
mult mai lent, modelul de crestere economica a Moldovei fiind unul bazat aproape in exclusivitate pe consum. Investitiile
capitale au inceput sa ia amploare din 2005, iar in anul 2008 ponderea formarii brute de capital in Moldova era deja mai
inalta decat in multe state din CSI, si chiar din ECE (

Figura 3).
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Figura 3. Ponderea consumului final al gospodariilor casnice si a formarii brute de capital in PIB, %, 2008
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Investitiile straine directe (ISD), care au inceput sa creasca din 2004 au contribuit semnificativ la
cresterea investitiilor in anii recenti. in 2008 acestea au atins 11,4% din PIB, Moldova fiind printre liderii
statelor comparabile la acest indicator. Totusi, deficitul de investitii straine de la inceputul perioadei de
tranzitie - cauzat, dupa cum arata studiile comparative, de climatul de afaceri nefavorabil, instabilitatea
economic3 si intarzierea reformelor’ a determinat ca stocul de ISD per capita s fie mai mic decat in

multe tari in prezent, Moldova fiind pe locul doi de la coada dupa stocul de ISD per capita (Figura 4).

Figura 4. Stocul de ISD per capita, USD, 1989-2008

2 Baniak A., Cukrowski J., Herczynski J., On determinants of foreign direct investment in transition economies, 2002

12



7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

Sursa: BERD

Metodologia Analizei Constrangerilor

Acest raport reprezinta o actualizare a studiului “Analiza constrangerilor la cresterea economica” realizat
pentru Republica Moldova in 2007 la initiativa Millennium Challenge Corporation. Scopul raportului este
identificarea constrangerilor critice pentru cresterea economica a Republicii Moldova, utilizand
metodologia elaboratd de Hausmann, Rodrik and Velasco (2005)®. Diagnoza cresterii economice propusa
de acestia se bazeaza pe faptul ca in starea de echilibru, rata de crestere economica (egala cu rata
acumularii capitalului) este o functie de diferenta intre rata asteptata a acumularii capitalului si costul

acestui capital in viziunea agentilor economici:

9 -o[r(1-1)-p]

unde:

4 -rata de crestere economica

o - elasticitatea ratei de substituire inter-temporala a consumului

r — rentabilitatea sociald asteptata a investitiilor

T - rata de taxare a capitalului (actuala sau efectiva, formala sau informala)

p - costul de oportunitate al fondurilor (rata dobanzii)

® Hausmann R., Rodrik D. and Velasco A., Growth Diagnostic, 2005

13



Pornind de la aceasta premisa, constrangerile economice sunt grupate in trei grupuri mari ce determina

nivelul scazut al investitiilor private si al activitati antreprenoriale, dupa cum este prezentat in Figura 5.
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Figura 5. Arborele diagnozei cresterii economice
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Structura raportului reflecta aceasta abordare, grupand constrangerile dupa cele trei criterii definite:

R/

+* Rentabilitatea sociala scazuta (r scazut)

» Conditii naturale (Capitol 1). Amplasarea geografica a tarii, accesul la pietele externe si dotarea
cu resurse naturale sunt factori—cheie ai dezvoltarii economice a unui stat.

» Capitalul uman (Capitol 2). Disponibilitatea si calitatea capitalului uman pot fi la baza deciziilor
potentialilor investitori, iar dezechilibrele majore pe piata fortei de munca pot determina
rentabilitatea scazuta a capitalului uman.

> Infrastructura (Capitol 3). Infrastructura intrd indirect in functia de productie si este o pre-
conditie necesara pentru desfasurarea activitatii economice.

> Inovatiile si Competitivitatea (Capitol 4). Valoarea addugatad scazuta a productiei din cauza
incapacitatii de a implementa tehnologii noi si inovatii este cauza randamentului jos al
procesului de productie.

++ Rata scazuta a insusirii rentabilitatii ((1-t) scazut)

» Climatul investitional (Capitol 5). Conditiile in care agentii economici isi desfasoara activitatea
(practicile fiscale, coruptia, drepturile de proprietate si accesul la justitie) stau la baza
asteptarilor acestora privind rata de Tnsusire a rentabilitatii investitiilor.

> Riscuri de naturda macroeconomica (Capitol 6). Riscurile macroeconomice potentiale ce stau la
baza ratei scazute de insusire a rentabilitatii sunt cele de natura fiscala, monetara si financiara.

++ Costul inalt al capitalului (p Tnalt)
» Accesul la finantare (Capitol 7). Resursele financiare locale scumpe in paralel cu accesul limitat

la finantarea externa determina costul Thalt al capitalului pentru investitori.

Indicatorii selectati pentru analiza fiecarui factor definit sunt prezentati in Anexa 1 Tmpreuna cu

rationamentul utilizarii acestora.

Instrumentul principal utilizat n analiza constrangerilor este comparatia internationald. Tn scopul

identificarii cat mai exacte a constrangerilor, Moldova este comparatd cu tari care au alte economii

apropiate (dupa dimensiune, dezvoltare economicd, trecut comun). Astfel, vor fi utilizate trei grupuri de

tari:

<+ Tari “similare”, cu trecut istoric comun si nivel de dezvoltare comparabil: Albania, Armenia, Georgia,
Kirgizstan, Macedonia.

.

«» Tari “vecine”, care la moment sunt mai avansate economic, dar care intampina dificultati similare cu

Moldova si au dimensiuni mai mari: Bulgaria, Romania, Ucraina



% Tari-“tinta”, cu dimensiuni comparabile, trecut comun, dar nivel de dezvoltare superior: Estonia,

Letonia, Lituania.

n caz de necesitate, pentru prezentarea mai ampla a situatiei, se vor efectua comparatii si cu alte tari
(statele noi-membre ale UE si statele CSI). In acest caz indicatorii vor fi corelati cu PIB/capita pentru

apreciere obiectiva a constrangerilor.

17



1. Capitalul natural

Capitalul natural este o conditie esentiala pentru dezvoltarea economica, acesta fiind si un subiect de
studii in materie de teorie economici’. Amplasarea geografici a tarii, accesul la pietele externe si
dotarea cu resurse naturale sunt factori determinanti ai dezvoltarii economice a unui stat. Totodats,
capitalul natural este unul din mai multi factori complementari de productie si deficientele sale

afecteaza negativ rentabilitatea sociala si, respectiv, diminueaza rentabilitatea activitatii economice.

in prezentul capitol vom stdrui asupra unei abordiri complexe a capitalului natural. Astfel, obiectul

analizei noastre il vor face:

e Plasamentul tarii, care determinda proximitatea fata de arterele si pietele principale de
transport;

e Dimensiunea ,economica” a tarii, care defineste capacitatea tarii de a exploata economiile de
scara si de a asigura prin aceasta avantaje comparative cu tarile vecine pe piata interna si
externg;

e Dotarea cu resurse de baza, precum terenuri agricole si resurse acvatice;

e Vulnerabilitatea la schimbarea climei.

1.1.Plasamentul tarii si dimensiunea pietei

n pofida mitului pe larg réspandit si pe larg acceptat in Republica Moldova, aceasta nu se bucurd de un
plasament strategic din punct de vedere economic’, fiind inconjurata de uscat si amplasata la periferia
principalelor artere de transport sau de schimburi comerciale. Astfel, Moldova are de a face cu un
,blestem geografic” dublu. Pe de o parte, istoric, accesul la mare a jucat un rol-cheie in dezvoltarea
economica si politica a tarilor. Pe de alta parte, mai multe state din Europa Centrala inconjurate de uscat
au reusit sa atenueze impactul negativ al lipsei accesului direct la mare valorificand amplasarea lor
strategica in apropierea principalelor artere de transport si centre de dezvoltare economica (Cehia, de

exemplu).

Asadar, daca comparatiile internationale sunt utile (chiar daca greu de efectuat), unul din indicatorii care

poate fi utilizat este indicele infrastructurii portuare calculat de World Economic Forum® (WEF) (Figura

* Paul Krugman, Geography, Development and Economic Theory, 1995.
> Vezi mai multe in Raport de Stare a Tarii 2009, Expert-Grup, 2010.
® pentru tarile inconjurate de uscat acest indice usurinta accesului la facilitatile de port si arterele acvatice interne
de transport.
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6). Datele comparate arata o pozitie nefavorabild a Moldovei in clasamentul regional, ea fiind devansata

de toate tarile europene comparate.

Figura 6. Calitatea infrastructurii portuare, 2009-2010.
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Sursa: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2010-2011.

Bineinteles, plasamentul tarii nu reprezintd unicul factor important si deficientele sale pot fi
compensate. Amplasarea geografica relativ nefavorabila poate fi depasita compensata fie prin
dimensiunea mare a pietei interne, fie prin deschiderea si participarea activa la schimburile comerciale
internationale’. Din cate se poate de vizut, Moldova se pozitioneazd extrem de slab la aceasta
componenta (Figura 7). Evident, indicele favorizeaza tarile de dimensiuni mari si cu populatii mai
numeroase (care tind sa aiba PIB-ul mai mare ca valoarea absoluta), totusi Moldova este surclasata si de
tarile cu dimensiuni si populatii mai modeste, si chiar cu venituri comparabile. Unica dimensiune la care
Moldova se pozitioneaza destul de favorabil este ponderea importurilor in PIB, si mai putina favorabil in

ceea ce priveste ponderea exporturilor in PIB.

’ Global Competitiveness Report 2010-2011, WEF. in ultimul raport indicele marimii pietei are urmatoarele
componente: indicele pietei locale, indicele pietelor straine, PIB la paritatea puterii de cumparare, importuri ca
procent din PIB si exporturi ca procent din PIB.
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Figura 7. Indicele marimii pietei, 2009
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Sursa: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2010-2011.

1.2.Dotarea cu terenuri si resurse acvatice

Pamantul si apa reprezinta resurse de baza necesare procesului de dezvoltare economica si care, spre
deosebire de resurse minerale®, sunt mai problematic de importat. Dac3 e si ne referim la dotarea cu

terenuri, atunci Moldova intr-adevar are cu ce se mandri.

Ca dotare cu terenuri agricole Moldova este liderul intre tarile comparate, insa avand in acelasi timp un
indice de sustenabilitatea ecologica destul de mediocru (Figura 8). Totodata, ludnd in consideratie
calitatea foarte buna a solurilor, avem aparenta unui avantaj forte pentru Moldova. Dotarea cu terenuri
intr-adevar este un avantaj, care insa trebuie tratat cu o anumitd doza de realism. Calitatea solului in
Moldova nu este exceptionala la scara regionala, Moldova fiind doar o parte mica din centura de
cernoziom ce se intinde din sudul Romaniei pana in nord-estul Ucrainei si mai departe, spre sudul Rusiei.
Tinand cont de faptul ca suprafata totala a terenurilor arabile in Romania si Ucraina este mult mai mare,
este evident ca aceste tari ofera importante avantaje comparative pentru investitorii agricoli care tintesc
valorificarea unor suprafete mari’. In afard de aceasta, conform datelor nationale, terenurile agricole din
Moldova se afla intr-un proces acut si persistent de degradare, cauzat in mare parte de factorul uman.
Actualmente, aproximativ un sfert din suprafata totala a terenurilor agricole sufera de diferite forme de

eroziune. in ultimele 3-4 decenii, calitatea solurilor a scdzut de la 70 la 63 de puncte, pe o scard de la 0

® Mai mult decat atat, dotarea cu resursele minerale in mediile academice si politice este de multe ori privitd mai
degraba ca blestem, decat o binecuvantare. Vezi, de pilda: Moises Naim, “The Devil’s Excrement”, Foreign Policy,
Septembrie-Octombrie, 2009.
? Raport de Stare a Tarii 2009, Expert-Grup, 2010.
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pana la 100™. Dacd s3 ludm in calcul c3 procesul de degradare s-a accelerat din mijlocul anilor ’90, ne

putem da seam3 c3 Moldova risca pierderea acestui avantaj comparativ*’.

Figura 8. Dotarea cu terenuri agricole (axa din stanga, % din total suprafata) si sustenabilitatea ecologicéu.
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Sursa: World Economic Forum, Global Travel and Tourism Competitiveness Report, 2009.

Cu toate ca este amplasata in zona cu clima temperata, resursele acvatice disponibile in Moldova sunt
destul de modeste in comparatie regionald. Nu doar ca resursele interne sunt foarte limitate, dar si
volumul consumat al acesteia cu mult depaseste capacitatile interne (Figura 9). Mai mult decat atat,
deficitul de apa care se observa in Moldova are si un profil regional clar, regiunile de sud si sud-est ale

tarii, economic dependente extrem de mult de agricultura, fiind prevalent afectate de acesta.

Declinul economic si procesele de restructurare economica au determinat reducerea utilizarii resurselor
acvatice. Astfel, Tn anii 2000 volumul utilizarii a constituit cca. 76% fata anii ’80"%. Tnsd, dezvoltarea
economiei si modernizarea agriculturii vor implica Tn mod cert sporirea necesitatilor economice de
resurse acvatice. Totodata, schimbarile climatice care se vor face tot mai observate in viitor vor

amplifica si mai mult dezavantajele Moldovei in acest context.

10 Raport National de Dezvoltare Umana 2009, Impactul Socio-Economic al Schimbarilor Climatice, PNUD, 2009.
u Raport de Stare a Tarii 2009, Expert-Grup, 2010.
12 Acest indice este utilizat pentru a estima conexiunea dintre efectele mediului Tnconjurator si dotarea cu capital
natural relevant. Acest indice include rigurozitatea si implementarea reglementarilor de protectia mediului,
ratificarea tratatelor internationale de protectie a mediului, emisiile de carbon dioxid, etc.
B3 Raport National de Dezvoltare Umana 2009, PNUD, 2009.
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Figura 9. Capacitatea (axa stangé) si volumul consumat al apei potabile (axa dreapta), m3/per capita/an.
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Sursa: FAO, Aquastat.

Cu toate ca am mentionat rolul ambivalent al resurselor minerale si energetice in procesul de
dezvoltare, totusi, tinand cont de evolutiile pretului resurselor energetice principale si ingrijorarile tot
mai raspandite legate de securizarea si diversificarea ofertei de aceste resurse, merita de evidentiat si
pozitia Moldovei in acest context. Din pacate, comparatiile internationale releva pozitia deloc favorabila
a tarii noastre. Astfel, din perspectiva regionald Moldova se prezinta ca o tara cu cea mai redusa

autosuficienta energetica si acest lucru nu trebuie sa scape atentiei factorilor de decizie (Figura 10).

Figura 10. Gradul de autosuficienta energetica, 2008.
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Sursa: Balanta Energeticd, BNS
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1.3.Conditii climatice si vulnerabilitatea la schimbarea climei

Schimbarea climei nu este doar un subiect de dezbateri ,in voga”, dar si o realitate tot mai prezenta in
Republica Moldova. Intensificarea acestor schimbari va acutiza si mai mult fenomenele climatice
extremale deja observate si poate aduce si unele noi provocari pe viitor. Cum a fost mentionat, in pofida
amplasarii sale in zona climatica moderata, Moldova are resurse acvatice reduse, nu in ultimul rand din
cauza precipitatiilor insuficiente, volumul anual al carora descreste de la 615 la nord-vest pana la 485
mm la sud-est. Toate acestea rezulta si in frecventa Tnaltd a secetelor, cu efecte adverse asupra
economiei tarii**. De mentionat, c& frecventa si amploarea acestor secete se intensifici cu timpul, numai
intre 1990 si 2007 in Moldova fiind inregistrate noua secete, ultima avand efectele cele mai

dezastruoase.

Proiectiile climatice disponibile anticipeaza sporirea frecventei fenomenelor naturale extreme. Astfel, in
urmatorii 100 de ani media temperaturilor anuale in Moldova poate creste cu 4,1-5,4°C, acompaniata cu
reducerea precipitatiilor (vara si toamnd). Concomitent, verile vor deveni tot mai toride™. Aceste

evolutii pot avea efecte dramatice asupra agriculturii, sdnatatii umane si societatii in general.

Evident, toate tdrile din regiune sunt expuse acestui fenomen. Tnsd impactul poate fi diferit, atat din
cauza variatiilor in gradul de expunere si sensibilitate la schimbarile climatice, cat si ca rezultat al
capacititii de adaptare diferite®. Prin combinarea acestor indicatori, Banca Mondiald a compus indicele
vulnerabilitatii la schimbarile climatice. Din cate putem vedea (Figura 11), in comparatie regionala
Moldova nici pe departe nu este cea mai vulnerabild tara. Mai mult decat atat, gratie expunerii relativ
reduse la schimbari climatice, vulnerabilitatea ar fi fost mult mai mica daca capacitatea de adaptare ar fi
mai sporitd, iar sensibilitatea mai redus3d’’. Cu alte cuvinte, daci Moldova ar dispune de mai multe
resurse de apa si o infrastructurd mai calitativa si ar fi mai putin dependenta de agricultura, impactul
potential al schimbdrilor climatice ar fi mult mai redus. in acelasi timp, cresterea coeziunii societale,
veniturilor si calitatii institutiilor ar facilita adaptarea la schimbdrile inevitabile. Tn acest context,
deficientele majore pentru Moldova vin din interior, si nu din exterior, ceea ce ipotetic ar face mai

usoara adaptarea la schimbarile negative.

“ RNDU 2009
> RNDU 2009
16 Expunerea semnifica magnitudinea viitoarelor schimbari climatice; sensibilitatea — indicatori fizici ai resurselor
naturale vitale, economici (structura economiei si importanta agriculturii) si de infrastructura fizica de baza;
capacitatea de adaptare —indicatori sociali, economici si institutionali. Vezi mai multe in Adapting to Climate
Change in Europe and Central Asia, World Bank, 2009.
Y pentru dezagregare pe ,motoare” ale vulnerabilitatii vedeti studiul sus-mentionat.

23



Figura 11. Indicele vulnerabilitatii la schimbari climatice, 2009.

Albania
Kyrgystan
Armenia
Georgia
Moldova
Macedonia
Bulgaria
Romania
Ucraina
Letonia
Lituania

Estonia

0 5 10 15 20 25

Sursa: Banca Mondiald, 2009.

Putem conchide ca la capitolul resurse naturale pozitia Moldovei este relativ medie si acestea la
moment nu ar trebui sa prezinte constrangeri majore pentru cresterea economica. Astfel, Moldova
dispune un pamant foarte bun, iar resursele acvatice, cu toate ca sunt relativ limitate, deocamdata nu
reprezinta o constrangere esentiala, nivelul de consum fiind semnificativ sub maximul utilizarii din anii
‘80. Amplasarea geografica nu este tocmai favorabild, dar nici ea nu este o constrangere majora, {inand
cont de deschiderea comerciala si ponderea inalta a comertului international raportat la PIB. Stresul
cauzat de schimbarile climatice nu reprezinta nici el o constrangere majora, Moldova fiind expusa mult
mai moderat la riscurile respective. insd in viitor, dacd nu vor fi luate masuri de politica de rigoare, mai
multi din acesti factori, precum deficitul de resurse de apa si/sau schimbarile climatice, se pot

transforma 1n constrangeri veritabile si care vor fi greu de contracarat.
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2. Capitalul uman

Capitalul uman este factorul complementar de productie ce contribuie la sporirea rentabilitatii sociale a
investitiilor, insuficienta acestuia determinand rentabilitatea scazuta a activitatii economice. Majorarea
ofertei de forta de munca poate conduce la acumularea mai rapida a capitalului si, respectiv, la un nivel
mai Tnalt al veniturilor. Tn acest sens, insd, nu este importantd doar cantitatea fortei de munca, dar si
calitatea capitalului uman si modalitatea in care acesta corespunde necesitatilor angajatorilor. in acest
capitol incercam sa analizam tendintele de pe piata muncii, pentru a determina gradul de utilizare a
fortei de munca, precum si calitatea fortei de munca prin prisma perceptiei angajatorilor, pentru a

identifica daca capitalul uman reprezintd sau nu o constrangere pentru cresterea economica.
2.1.Indicatorii pietii muncii

Forta de munca reprezinta cel mai valoros factor de productie de care dispune o societate. Moldova a
mostenit din perioada sovietica un capital uman destul de avansat, dar nu a fost capabila sa-| utilizeze
eficient, acest capital suferind o lovitura puternica ca rezultat al colapsului economic de la inceputul
perioadei de tranzitie, sdriciei si exodului de creieri’®. Astfel, inrdutatirea situatiei social-economice a
rezultat in reducerea dramatica a ratei de ocupare in economie, care in prezent este una din cele mai
joase in grupul tarilor in tranzitie (Figura 12Figura 12). Moldova a inregistrat cel mai inalt declin al fortei
de munca, in perioada 1992-2007 numarul absolut al fortei de munca micsorandu-se cu cca. 30% (sau

864000 brate de munca).

Rata de activitate s-a redus semnificativ in rezultatul contractarii economiei si a migrarii populatiei din
forta de munca in grupul de populatie inactiva. Aceasta reflux al populatiei din grupul economic activ in
cel inactiv s-a produs in special ca rezultat al doua evolutii: 1) cresterea cererii pentru studii si, odata cu
aceasta, a ponderii populatiei care continua studiile dupa absolvirea nivelelor obligatorii de invatamant,
ceea ce a majorat varsta medie de intrare pe piata muncii; si 2) emigrarea populatiei din cauza lipsei
locurilor de munca atractive in Moldova si cresterea, odata cu aceasta, a salariului de rezervare, atat
pentru potentialii emigranti, cat si pentru persoanele care primesc transferuri de peste hotare de la alti

membri ai familiei.

1 Raport de Tara: Analiza relatiei dintre dezvoltarea capitalului uman si echitate Tn Republica Moldova, Expert-
Grup, 2010
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Figura 12. Rata de activitate, rata de ocupare si rata somajului, %, 2008
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Sursa: KILM, ILO

n aceste conditii, rata somajului s-a mentinut la un nivel minim printre térile in tranzitie. Surprinzitor
este faptul ca in anii 2007-2008, cea mai Tnalta rata a somajului a fost inregistrata in randul populatiei cu
studii superioare, ce reflectd intr-o anumitd méasura dezechilibrul major pe piata muncii. in 2009, ins3,
situatia s-a schimbat, rata somajului fiind cea mai Tnalta pentru populatia cu studii gimnaziale (persoane
care nu au o specialitate) si populatia cu studii secundare profesionale (ce reflecta calitatea studiilor

secundare profesionale).

Rata somajului mai Thaltd pentru tineri decat pentru intreaga populatie in varsta apta de munca este un
lucru firesc, observat in toate tarile. Totusi, Moldova a Tnregistrat cel mai jos nivel a somajului in randul
tinerilor de cu varsta intre 15-24 de ani (Figura 13), ceea ce poate fi determinat de schimbarile in
structura economiei, emigrarea masiva a tinerilor, de gradul de deficienta a fortei de munca cu
experientd mai mare decat in tarile de comparatie, astfel crescand posibilitatile de angajare pentru
tinerii absolventi, fie nivelul Tnalt de pregdtire a tinerilor pentru intrarea pe piata muncii care este

apreciat de angajatori (ceea ce vom analiza mai tarziu).
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Figura 13. Rata somajului in randul tinerilor cu varsta intre 15-24 ani, %, 2008
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Ponderea Tnaltd a populatiei plecate la munca peste hotare in totalul populatiei in varsta apta de munca

nu reflectd neaparat excesul fortei de munca, ci mai degraba necorespunderea cererii cu oferta pe piata

fortei de munca (din punct de vedere a calificdrii fortei de munca), dar si incapacitatii economiei

nationale de a oferi salarii competitive, alegerea populatiei fiind emigrarea peste hotare in cautarea

locurilor de munca mai bine platite. Datele statistice indica corelatia negativa dintre emigrare si nivelul

de studii absolvit. Astfel, ponderea populatiei emigrante in populatia totald se reduce odata cu cresterea

nivelului de educatie absolvit (Figura 14). De altfel, si ponderea populatiei cu studii superioare in

numarul emigrantilor este mai mica decat ponderea populatiei cu studii superioare in forta de munca -

10,7% fata de 21,7%.

Figura 14. Ponderea populatiei emigrante in populatia in varsta apta de munca dupa nivelul de educatie absolvit, %, 2009
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Datele privind emigrarea si somajul dupa nivelul de instruire indica asupra oportunitatilor mai bune
pentru absolventii studiilor tertiare. Cauzele acestui fenomen pot fi insa diverse: cererea mai mare
pentru specialisti cu studii superioare, ceea ce nu corespunde cu necesitatile indicate de catre angajatori
in diverse sondaje; flexibilitatea mai inalta a absolventilor studiilor tertiare si capacitatea acestora de a
indeplini o gama mai variata de functii; sau calitatea joasa a studiilor secundare, ce determina angajarea
redusd a absolventilor institutiilor secundar profesionale, chiar daca existda cerere pentru aceasta

categorie de absolventi.

2.2.Perceptiile intreprinderilor privind capitalul uman

O privire generala asupra indicatorilor pietii muncii ar sugera ca forta de munca nu este pe deplin
utilizata in Republica Moldova, populatia fiind nevoita sa plece peste hotare in lipsa locurilor de munca
n tara si, respectiv, aceasta nu ar reprezenta o constrangere pentru dezvoltarea tarii. Aceasta abordare
nsa reflecta doar aspectul cantitativ si nu tine cont de cererea si oferta fortei de munca, de dezechilibrul

existent pe piata muncii si de calitatea fortei de munca.

Figura 15. Indicele WEF de calitate a sistemului educational si a invatamantului tertiar si instruire, 2009
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Sursa: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2010-2011

Calitatea capitalului uman ce nu corespunde asteptarilor si cerintelor angajatorilor este rezultatul
degradarii sistemului de invatamant, atat a invatamantului secundar profesional, care nu s-a adaptat la
noile tendinte economice, cat si a invatamantului superior, care a raspuns cererii crescande pentru
studii tertiare, dar in detrimentul calitatii. WEF in raportul recent de competitivitate globala acorda o

nota joasa calitatii sistemului educational in Moldova, ce reflecta gradul in care sistemul educational din
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tara raspunde necesitatilor unei economii competitive. Astfel, Moldova in 2009 a primit 3,2 puncte din 7
maxim posibile fiind a treia tara de la coada din grupul de tari comparabile. Nota generala acordata
sistemului de Tnvatdmant tertiar si instruire este putin mai bund, dar oricum plaseazd Moldova in

jumatatea inferioara a ratingului (Figura 15).

Calitatea joasa a sistemului educational este o problema comuna a economiilor in tranzitie, care nu au
fost capabile sa-si adapteze sistemul educational la noile cerinte ale pietii, calitatea capitalului uman
suferind puternic. Dar odata cu trecerea timpului reformele sunt tot mai necesare, si in acelasi timp, tot
mai greu de realizat, din cauza degradarii capitalului uman si a costurilor nalte pe care le implica,
acestea fiind de regula necesare mai ales in tarile relativ sdrace. Astfel, pe de o parte tarile mai sarace nu
dispun de resursele necesare pentru investitii in capitalul uman, iar pe de alta parte, ignorarea acestui

capital nu le permite acestora avansarea economica (Figura 16).

Figura 16. Calitatea sistemului educational vs. PIB per capita, 2009
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Sursa: Global Competitiveness Report, WEF

Indicatorii ce apreciaza calitatea sistemului educational sunt complementati si de perceptia calitatii
capitalului uman de catre angajatori. Ponderea companiilor moldovenesti ce identifica nivelul scazut al
abilitatilor de munca ca o constrangere majora aproape ca s-a triplat din 2007 si in 2009 a fost de 41,3%,

mai mare decat media in tarile similare, tarile tinta si tarile vecine (Figura 17).
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Figura 17. Ponderea intreprinderilor ce identifica nivelul abilitatilor de munca constrangere majora, %, 2009
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De altfel, de calitatea studiilor nu sunt multumiti nici absolventii, care cu greu se incadreaza pe piata
muncii. Atat absolventii institutiilor secundare profesionale, a institutiilor medii de specialitate, cat si a
institutiilor de Tnvatamant superior afirma ca dupa absolvire sunt bine pregatiti doar din punct de vedere
al flexibilitatii, sociabilitatii si independentei in exercitarea functiilor la primul loc de munci. In acelasi
timp, ei apreciaza nivelul abilitatilor tehnice (teoretice si practice) si a abilitatilor de utilizare a
tehnologiilor la absolvire ca fiind mediu, sau chiar jos. Aceasta sugereaza ca rolul institutiilor de
invatdmant este redus la cel de creare a mediului in care studentii sunt mai mult pregatiti pentru

“provocérile vietii” decat la cel de oferire a cunostintelor si abilitdtilor ciutate pe piata muncii®.

Calitatea scazuta a studiilor este compensata partial de instruirea la locul de munca. De altfel, un numar
relativ mare de absolventi care intra pe piata muncii sustin ca au nevoie de instruire suplimentara la
locul de munca (40% din absolventii anilor 2007-2008 care si-au gésit un loc de muncd).” Astfel, 33% din
angajatori investesc in instruirea formala a angajatilor conform datelor Bancii Mondiale (Figura 18).
Aceasta este o pondere inaltd, existand fnca multi angajatori ce ar dori sa investeasca dar nu au
posibilitatea, fie din cauza costurilor prea inalte, fie din cauza lipsei furnizorilor de servicii de instruire.
Ponderea angajatilor ce au fost instruiti Tn 2009 este de 27%, fiind si ea in crestere n ultimii ani si relativ

inalta in comparatie cu alte tari.

B Raport de Tara: Analiza relatiei dintre dezvoltarea capitalului uman si echitate in Republica Moldova, Expert-
Grup, 2010
% Analizele Pietii Muncii in regiunea Marii Negre. Moldova: Raport de Tara, Expert-Grup, 2009
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Figura 18. Ponderea companiilor ce ofera instruire formala si a angajatilor ce au participat la instruire formala, %, 2009
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Sursa: Enterprise Survey, WB
In ultimii zece ani cheltuielile private pentru instruirea adultilor au crescut mai bine de doua ori in

termeni reali. Cel mai mult acestea au crescut in sectorul serviciilor, industrie si administratie publica,
dar s-au prabusit Tn agriculturd, ceea ce reflectd atat schimbarea structurii economice a tarii si
necesitatea recalificarii fortei de munca, cat si calitatea joasa de pregatire pentru intrare pe piata muncii

a absolventilor in prezent.

Astfel, daca Moldova a mostenit un capital uman destul de avansat din perioada sovietica si forta de
munca ieftind si relativ calificata era un avantaj al acesteia, in prezent calitatea capitalului uman este o
constrangere majora in cresterea economica a Moldovei. Sistemul educational nu a reusit sa se
reformeze astfel incat sa furnizeze fortd de munca de calificare Tnalta si care sa raspunda necesitatilor
economiei si a angajatorilor. Astdzi, aproape jumatate din angajatori considera nivelul inferior al
abilitatilor de munca o constrangere majora in activitatea lor. Instruirea la locul de munca este practic
inevitabila in aceste conditii, desi existd anumite limitdri legate de costurile Thalte pentru aceasta si

oferta redusa a serviciilor de instruire.
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3. Infrastructura

Infrastructura reprezinta un alt factor complementar de productie care influenteaza rentabilitatea
sociala a activitatilor investitionale si influenteaza negativ rentabilitatea economica a investitiilor.
Disponibilitatea infrastructurii dezvoltate conduce la acumularea mai rapida a capitalului si, respectiv, la
sporirea profiturilor, care eventual pot fi reinvestite. Mai mult decat atat, infrastructura poate fi
esentiald in depasirea unor deficiente legate de capitalului natural. Astfel, infrastructura de transport

dezvoltata poate atenua impactul negativ al pozitiei geografice nu tocmai favorabile.

Un studiu asupra politicilor de dezvoltare a infrastructurii releva numeroase exemple de influenta a
infrastructurii asupra dezvoltarii economice si atestd o corelatie destul de stransa intre gradul de

dezvoltare a infrastructurii si nivelul de venituri din tarile respective®.

intr-adevar, o corelare ficutd pentru tarile ECE aratd o legturd evidenta intre veniturile tarii si nivelul de
dezvoltare a infrastructurii, tirile mai bogate avand tendinta s3 aib3 si infrastructura® mai dezvoltat3
(Figura 19). Cu toate ca Moldova aparent are o infrastructura dezvoltata pentru nivelul sau de venituri, o

analiza mai detaliata releva o situatie dificila.

Figura 19. Calitatea generala a infrastructurii corelata cu PIB per capita, PPP, USD, 2009.
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Sursa: EBRD, Transition Indicators; FMI

> World Development Report 1994: Infrastructure for Development, World Bank, 1994.
*? pentru evaluarea gradului de dezvoltare a infrastructurii BERD utilizeaza scara de la 1 pana la 4.3 vizand
asemenea domenii ca energia electrica, caile ferate, drumuri, telecomunicatii, aprovizionarea cu apa si servicii de
canalizare. Abordarea BERD este complexa incluzand asemenea indicatori pentru evaluarea infrastructurii ca
existenta institutiilor de reglementare independente, interferenta guvernului in activitatea acestor institutii si in
politica tarifara, participarea sectorului privat, asigurarea cu fonduri, etc.
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Astfel, in timp ce telecomunicatiile si infrastructura de furnizare a energiei electrice in marea parte au
tinut cam acelasi ritm de dezvoltare ca si in celelalte tari din regiune, celelalte subdomenii, dar in mod

special drumurile auto, au rdmas mult in urma (Figura 20).

Figura 20. Calitatea infrastructurii pe domenii in comparatie cu categoriile de tari selectate (tarile-tinta, tarile vecine, tarile cu
venit comparabil).
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Sursa: EBRD, Transition Indicators.

Este de mentionat ca Th 2007-2009 indicatorii de calitate a infrastructurii pentru Republica Moldova au
stagnat, in timp ce alte t{ari au cunoscut in marea parte evolutii pozitive (Figura 21). Astfel, daca Analiza
Constrangerilor din 2007 arata o pozitie de egalitate a Moldovei cu Georgia si Armenia, si pozitie mai
avantajoasa decat cea a Ucrainei si Albaniei, atunci in 2009 Moldova era deja depdsita si de Georgia, si
de Armenia, fiind pe pozitii egale cu Ucraina si Albania si devansand numai Kirgizstanul. Aceasta imagine
este coroboratd si de datele prezentate in Capitolul 5 (Error! Reference source not found.), in care
procentul companiilor moldovenesti care se plang de calitatea proasta in furnizarea energiei electrice
coincide cu media pe regiune, in timp ce la capitolul transporturilor procentul companiilor nesatisfacute

era mult peste media regionala.
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Figura 21. Analiza comparata a evolutiei indicelui infrastructurii, 2006-2009.
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Sursa: EBRD, Transition Indicators.

n ceea ce urmeazé incercdm sa analizim mai detaliat fiecare domeniu in parte.

3.1.Infrastructura energetica

Republica Moldova face parte din grupul de tari sarace in resurse energetice si, cum a fost mentionat

(Capitalul natural

Capitalul natural este o conditie esentiala pentru dezvoltarea economica, acesta fiind si un subiect de
studii Tn materie de teorie economica. Amplasarea geografica a tarii, accesul la pietele externe si dotarea
cu resurse naturale sunt factori determinanti ai dezvoltarii economice a unui stat. Totodata, capitalul
natural este unul din mai multi factori complementari de productie si deficientele sale afecteaza negativ

rentabilitatea sociala si, respectiv, diminueaza rentabilitatea activitatii economice.

in prezentul capitol vom stdrui asupra unei abordiri complexe a capitalului natural. Astfel, obiectul

analizei noastre il vor face:

e Plasamentul tarii, care determina proximitatea fata de arterele si pietele principale de
transport;

¢ Dimensiunea ,economicd” a tarii, care defineste capacitatea tarii de a exploata economiile de
scara si de a asigura prin aceasta avantaje comparative cu tarile vecine pe piata interna si
externg;

e Dotarea cu resurse de baza, precum terenuri agricole si resurse acvatice;

® Vulnerabilitatea la schimbarea climei.
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3.2.Plasamentul tarii si dimensiunea pietei

n pofida mitului pe larg réspandit si pe larg acceptat in Republica Moldova, aceasta nu se bucurd de un
plasament strategic din punct de vedere economic, fiind inconjurata de uscat si amplasata la periferia
principalelor artere de transport sau de schimburi comerciale. Astfel, Moldova are de a face cu un
,blestem geografic” dublu. Pe de o parte, istoric, accesul la mare a jucat un rol-cheie in dezvoltarea
economica si politica a tarilor. Pe de alta parte, mai multe state din Europa Centrala inconjurate de uscat
au reusit sa atenueze impactul negativ al lipsei accesului direct la mare valorificAnd amplasarea lor
strategica in apropierea principalelor artere de transport si centre de dezvoltare economica (Cehia, de

exemplu).

Asadar, daca comparatiile internationale sunt utile (chiar daca greu de efectuat), unul din indicatorii care
poate fi utilizat este indicele infrastructurii portuare calculat de World Economic Forum (WEF) (Figura 6).
Datele comparate arata o pozitie nefavorabila a Moldovei in clasamentul regional, ea fiind devansata de

toate tarile europene comparate.

Figura 6. Calitatea infrastructurii portuare, 2009-2010.
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Sursa: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2010-2011.

Bineinteles, plasamentul tarii nu reprezintd unicul factor important si deficientele sale pot fi
compensate. Amplasarea geografica relativ nefavorabila poate fi depasita compensata fie prin
dimensiunea mare a pietei interne, fie prin deschiderea si participarea activa la schimburile comerciale
internationale. Din cate se poate de vazut, Moldova se pozitioneaza extrem de slab la aceasta
componenta (Figura 7). Evident, indicele favorizeaza tarile de dimensiuni mari si cu populatii mai
numeroase (care tind sa aiba PIB-ul mai mare ca valoarea absoluta), totusi Moldova este surclasata si de
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tarile cu dimensiuni si populatii mai modeste, si chiar cu venituri comparabile. Unica dimensiune la care
Moldova se pozitioneaza destul de favorabil este ponderea importurilor in PIB, si mai putina favorabil in

ceea ce priveste ponderea exporturilor in PIB.

Figura 7. Indicele marimii pietei, 2009
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Sursa: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2010-2011.

3.3.Dotarea cu terenuri si resurse acvatice

Pamantul si apa reprezinta resurse de baza necesare procesului de dezvoltare economica si care, spre
deosebire de resurse minerale, sunt mai problematic de importat. Daca e sa ne referim la dotarea cu

terenuri, atunci Moldova intr-adevar are cu ce se mandri.

Ca dotare cu terenuri agricole Moldova este liderul intre tarile comparate, insa avand in acelasi timp un
indice de sustenabilitatea ecologica destul de mediocru (Figura 8). Totodata, ludnd in consideratie
calitatea foarte buna a solurilor, avem aparenta unui avantaj forte pentru Moldova. Dotarea cu terenuri
intr-adevar este un avantaj, care insa trebuie tratat cu o anumitd doza de realism. Calitatea solului in

Moldova nu este exceptionald la scara regionald, Moldova fiind doar o parte mica din centura de
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cernoziom ce se intinde din sudul Romaniei pana in nord-estul Ucrainei si mai departe, spre sudul Rusiei.
Tinand cont de faptul ca suprafata totala a terenurilor arabile in Romania si Ucraina este mult mai mare,
este evident ca aceste tari ofera importante avantaje comparative pentru investitorii agricoli care tintesc
valorificarea unor suprafete mari. In afara de aceasta, conform datelor nationale, terenurile agricole din
Moldova se afla intr-un proces acut si persistent de degradare, cauzat in mare parte de factorul uman.
Actualmente, aproximativ un sfert din suprafata totala a terenurilor agricole sufera de diferite forme de
eroziune. In ultimele 3-4 decenii, calitatea solurilor a scdzut de la 70 la 63 de puncte, pe o scard de la 0
pana la 100. Daca sa luam in calcul ca procesul de degradare s-a accelerat din mijlocul anilor ‘90, ne

putem da seama ca Moldova risca pierderea acestui avantaj comparativ.

Figura 8. Dotarea cu terenuri agricole (axa din stanga, % din total suprafata) si sustenabilitatea ecologica.
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Sursa: World Economic Forum, Global Travel and Tourism Competitiveness Report, 2009.

Cu toate cd este amplasata in zona cu clima temperat3, resursele acvatice disponibile in Moldova sunt
destul de modeste in comparatie regionala. Nu doar ca resursele interne sunt foarte limitate, dar si
volumul consumat al acesteia cu mult depaseste capacitatile interne (Figura 9). Mai mult decat atat,
deficitul de apa care se observa in Moldova are si un profil regional clar, regiunile de sud si sud-est ale

tarii, economic dependente extrem de mult de agricultura, fiind prevalent afectate de acesta.

Declinul economic si procesele de restructurare economica au determinat reducerea utilizarii resurselor
acvatice. Astfel, in anii 2000 volumul utilizarii a constituit cca. 76% fatd anii ‘80. Ins3, dezvoltarea

economiei si modernizarea agriculturii vor implica Tn mod cert sporirea necesitatilor economice de
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resurse acvatice. Totodata, schimbarile climatice care se vor face tot mai observate in viitor vor

amplifica si mai mult dezavantajele Moldovei in acest context.

Figura 9. Capacitatea (axa stdnga) si volumul consumat al apei potabile (axa dreapta), m3/per capita/an.
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Cu toate ca am mentionat rolul ambivalent al resurselor minerale si energetice in procesul de
dezvoltare, totusi, tindnd cont de evolutiile pretului resurselor energetice principale si ingrijorarile tot
mai raspandite legate de securizarea si diversificarea ofertei de aceste resurse, meritd de evidentiat si
pozitia Moldovei in acest context. Din pacate, comparatiile internationale releva pozitia deloc favorabila
a tarii noastre. Astfel, din perspectiva regionald Moldova se prezinta ca o tara cu cea mai redusa

autosuficienta energetica si acest lucru nu trebuie sa scape atentiei factorilor de decizie (Figura 10).

Figura 10. Gradul de autosuficienta energetica, 2008.
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3.4.Conditii climatice si vulnerabilitatea la schimbarea climei

s

Schimbarea climei nu este doar un subiect de dezbateri ,in voga”, dar si o realitate tot mai prezenta in
Republica Moldova. Intensificarea acestor schimbari va acutiza si mai mult fenomenele climatice
extremale deja observate si poate aduce si unele noi provocari pe viitor. Cum a fost mentionat, in pofida
amplasarii sale in zona climaticd moderata, Moldova are resurse acvatice reduse, nu in ultimul rand din
cauza precipitatiilor insuficiente, volumul anual al carora descreste de la 615 la nord-vest pana la 485
mm la sud-est. Toate acestea rezultd si in frecventa Tnalta a secetelor, cu efecte adverse asupra
economiei tarii. De mentionat, ca frecventa si amploarea acestor secete se intensifica cu timpul, numai
intre 1990 si 2007 in Moldova fiind inregistrate noua secete, ultima avand efectele cele mai

dezastruoase.

Proiectiile climatice disponibile anticipeaza sporirea frecventei fenomenelor naturale extreme. Astfel, in
urmatorii 100 de ani media temperaturilor anuale in Moldova poate creste cu 4,1-5,4°C, acompaniata cu
reducerea precipitatiilor (vara si toamna). Concomitent, verile vor deveni tot mai toride. Aceste evolutii

pot avea efecte dramatice asupra agriculturii, sdnatatii umane si societatii in general.

Evident, toate tdrile din regiune sunt expuse acestui fenomen. Insd impactul poate fi diferit, atat din
cauza variatiilor in gradul de expunere si sensibilitate la schimbarile climatice, cat si ca rezultat al
capacitatii de adaptare diferite. Prin combinarea acestor indicatori, Banca Mondialda a compus indicele
vulnerabilitatii la schimbarile climatice. Din cate putem vedea (Figura 11), in comparatie regionala
Moldova nici pe departe nu este cea mai vulnerabild tara. Mai mult decat atat, gratie expunerii relativ

reduse la schimbari climatice, vulnerabilitatea ar fi fost mult mai mica daca capacitatea de adaptare ar fi
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mai sporita, iar sensibilitatea mai redusa. Cu alte cuvinte, daca Moldova ar dispune de mai multe resurse
de apa si o infrastructura mai calitativa si ar fi mai putin dependenta de agricultura, impactul potential al
schimbdrilor climatice ar fi mult mai redus. Tn acelasi timp, cresterea coeziunii societale, veniturilor si
calitétii institutiilor ar facilita adaptarea la schimbdrile inevitabile. Tn acest context, deficientele majore
pentru Moldova vin din interior, si nu din exterior, ceea ce ipotetic ar face mai usoara adaptarea la

schimbarile negative.

Figura 11. Indicele vulnerabilitatii la schimbari climatice, 2009.
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Sursa: Banca Mondiald, 2009.

Putem conchide ca la capitolul resurse naturale pozitia Moldovei este relativ medie si acestea la
moment nu ar trebui sa prezinte constrangeri majore pentru cresterea economica. Astfel, Moldova
dispune un pamant foarte bun, iar resursele acvatice, cu toate ca sunt relativ limitate, deocamdata nu
reprezinta o constrangere esentiala, nivelul de consum fiind semnificativ sub maximul utilizarii din anii
‘80. Amplasarea geografica nu este tocmai favorabild, dar nici ea nu este o constrangere majora, {inand
cont de deschiderea comerciala si ponderea inalta a comertului international raportat la PIB. Stresul
cauzat de schimbarile climatice nu reprezinta nici el o constrangere majora, Moldova fiind expusa mult
mai moderat la riscurile respective. insd in viitor, dacd nu vor fi luate masuri de politica de rigoare, mai
multi din acesti factori, precum deficitul de resurse de apa si/sau schimbarile climatice, se pot

transforma 1n constrangeri veritabile si care vor fi greu de contracarat.
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4. Capitalul natural

Capitalul natural este o conditie esentiala pentru dezvoltarea economica, acesta fiind si un subiect de
studii Tn materie de teorie economica. Amplasarea geografica a tarii, accesul la pietele externe si dotarea
cu resurse naturale sunt factori determinanti ai dezvoltarii economice a unui stat. Totodata, capitalul
natural este unul din mai multi factori complementari de productie si deficientele sale afecteaza negativ

rentabilitatea sociala si, respectiv, diminueaza rentabilitatea activitatii economice.

in prezentul capitol vom stdrui asupra unei abordiri complexe a capitalului natural. Astfel, obiectul

analizei noastre il vor face:

e Plasamentul tarii, care determinda proximitatea fata de arterele si pietele principale de
transport;

¢ Dimensiunea ,economica” a tarii, care defineste capacitatea tarii de a exploata economiile de
scara si de a asigura prin aceasta avantaje comparative cu tarile vecine pe piata interna si
externg;

e Dotarea cu resurse de baza, precum terenuri agricole si resurse acvatice;

e Vulnerabilitatea la schimbarea climei.

4.1.Plasamentul tarii si dimensiunea pietei

n pofida mitului pe larg réspandit si pe larg acceptat in Republica Moldova, aceasta nu se bucurd de un
plasament strategic din punct de vedere economic, fiind inconjurata de uscat si amplasata la periferia
principalelor artere de transport sau de schimburi comerciale. Astfel, Moldova are de a face cu un
,blestem geografic” dublu. Pe de o parte, istoric, accesul la mare a jucat un rol-cheie in dezvoltarea
economica si politica a tarilor. Pe de alta parte, mai multe state din Europa Centrala inconjurate de uscat
au reusit sa atenueze impactul negativ al lipsei accesului direct la mare valorificand amplasarea lor
strategica in apropierea principalelor artere de transport si centre de dezvoltare economica (Cehia, de

exemplu).

Asadar, daca comparatiile internationale sunt utile (chiar daca greu de efectuat), unul din indicatorii care
poate fi utilizat este indicele infrastructurii portuare calculat de World Economic Forum (WEF) (Figura 6).
Datele comparate arata o pozitie nefavorabila a Moldovei in clasamentul regional, ea fiind devansata de

toate tarile europene comparate.

Figura 6. Calitatea infrastructurii portuare, 2009-2010.
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Sursa: World Economic Forum, Global Competitiveness Report 2010-2011.

Bineinteles, plasamentul tarii nu reprezintd unicul factor important si deficientele sale pot fi
compensate. Amplasarea geografica relativ nefavorabila poate fi depadsita compensata fie prin
dimensiunea mare a pietei interne, fie prin deschiderea si participarea activa la schimburile comerciale
internationale. Din cadte se poate de vazut, Moldova se pozitioneaza extrem de slab la aceasta
componenta (Figura 7). Evident, indicele favorizeaza tarile de dimensiuni mari si cu populatii mai
numeroase (care tind sa aiba PIB-ul mai mare ca valoarea absoluta), totusi Moldova este surclasata si de
tarile cu dimensiuni si populatii mai modeste, si chiar cu venituri comparabile. Unica dimensiune la care
Moldova se pozitioneaza destul de favorabil este ponderea importurilor in PIB, si mai putina favorabil in

ceea ce priveste ponderea exporturilor in PIB.

Figura 7. Indicele marimii pietei, 2009
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4.2.Dotarea cu terenuri si resurse acvatice

Pamantul si apa reprezinta resurse de baza necesare procesului de dezvoltare economica si care, spre
deosebire de resurse minerale, sunt mai problematic de importat. Daca e sa ne referim la dotarea cu

terenuri, atunci Moldova intr-adevar are cu ce se mandri.

Ca dotare cu terenuri agricole Moldova este liderul intre tarile comparate, insa avand in acelasi timp un
indice de sustenabilitatea ecologica destul de mediocru (Figura 8). Totodata, ludnd in consideratie
calitatea foarte buna a solurilor, avem aparenta unui avantaj forte pentru Moldova. Dotarea cu terenuri
intr-adevar este un avantaj, care insa trebuie tratat cu o anumitd doza de realism. Calitatea solului in
Moldova nu este exceptionald la scara regionald, Moldova fiind doar o parte mica din centura de
cernoziom ce se intinde din sudul Romaniei pana in nord-estul Ucrainei si mai departe, spre sudul Rusiei.
Tinand cont de faptul ca suprafata totala a terenurilor arabile in Romania si Ucraina este mult mai mare,
este evident ca aceste tari ofera importante avantaje comparative pentru investitorii agricoli care tintesc
valorificarea unor suprafete mari. In afara de aceasta, conform datelor nationale, terenurile agricole din
Moldova se afla intr-un proces acut si persistent de degradare, cauzat in mare parte de factorul uman.
Actualmente, aproximativ un sfert din suprafata totala a terenurilor agricole sufera de diferite forme de
eroziune. in ultimele 3-4 decenii, calitatea solurilor a scizut de la 70 la 63 de puncte, pe o scard de la 0
pana la 100. Daca sa luam in calcul ca procesul de degradare s-a accelerat din mijlocul anilor ‘90, ne

putem da seama ca Moldova risca pierderea acestui avantaj comparativ.

Figura 8. Dotarea cu terenuri agricole (axa din stanga, % din total suprafata) si sustenabilitatea ecologica.
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Sursa: World Economic Forum, Global Travel and Tourism Competitiveness Report, 2009.

Cu toate ca este amplasata in zona cu clima temperata, resursele acvatice disponibile in Moldova sunt
destul de modeste in comparatie regionald. Nu doar ca resursele interne sunt foarte limitate, dar si
volumul consumat al acesteia cu mult depaseste capacitatile interne (Figura 9). Mai mult decat atat,
deficitul de apa care se observa in Moldova are si un profil regional clar, regiunile de sud si sud-est ale

tarii, economic dependente extrem de mult de agricultura, fiind prevalent afectate de acesta.

Declinul economic si procesele de restructurare economica au determinat reducerea utilizarii resurselor
acvatice. Astfel, n anii 2000 volumul utilizarii a constituit cca. 76% fatd anii ‘80. Ins3, dezvoltarea
economiei si modernizarea agriculturii vor implica Tn mod cert sporirea necesitatilor economice de
resurse acvatice. Totodata, schimbarile climatice care se vor face tot mai observate in viitor vor

amplifica si mai mult dezavantajele Moldovei in acest context.

Figura 9. Capacitatea (axa stdnga) si volumul consumat al apei potabile (axa dreapta), m3/per capita/an.
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Cu toate ca am mentionat rolul ambivalent al resurselor minerale si energetice in procesul de
dezvoltare, totusi, tinand cont de evolutiile pretului resurselor energetice principale si ingrijorarile tot
mai raspandite legate de securizarea si diversificarea ofertei de aceste resurse, merita de evidentiat si
pozitia Moldovei in acest context. Din pacate, comparatiile internationale releva pozitia deloc favorabila
a tarii noastre. Astfel, din perspectiva regionald Moldova se prezinta ca o tara cu cea mai redusa

autosuficienta energetica si acest lucru nu trebuie sa scape atentiei factorilor de decizie (Figura 10).

Figura 10. Gradul de autosuficienta energetica, 2008.
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4.3.Conditii climatice si vulnerabilitatea la schimbarea climei

Schimbarea climei nu este doar un subiect de dezbateri ,in voga”, dar si o realitate tot mai prezenta in
Republica Moldova. Intensificarea acestor schimbari va acutiza si mai mult fenomenele climatice
extremale deja observate si poate aduce si unele noi provocari pe viitor. Cum a fost mentionat, in pofida
amplasarii sale in zona climatica moderata, Moldova are resurse acvatice reduse, nu in ultimul rand din
cauza precipitatiilor insuficiente, volumul anual al carora descreste de la 615 la nord-vest pana la 485
mm la sud-est. Toate acestea rezulta si in frecventa Tnaltd a secetelor, cu efecte adverse asupra
economiei tarii. De mentionat, ca frecventa si amploarea acestor secete se intensifica cu timpul, numai
intre 1990 si 2007 in Moldova fiind inregistrate noua secete, ultima avand efectele cele mai

dezastruoase.

Proiectiile climatice disponibile anticipeaza sporirea frecventei fenomenelor naturale extreme. Astfel, in
urmatorii 100 de ani media temperaturilor anuale in Moldova poate creste cu 4,1-5,4°C, acompaniata cu
reducerea precipitatiilor (vara si toamnd). Concomitent, verile vor deveni tot mai toride. Aceste evolutii

pot avea efecte dramatice asupra agriculturii, sdnatatii umane si societatii in general.

Evident, toate tdrile din regiune sunt expuse acestui fenomen. Tnsd impactul poate fi diferit, atat din
cauza variatiilor in gradul de expunere si sensibilitate la schimbarile climatice, cat si ca rezultat al
capacitatii de adaptare diferite. Prin combinarea acestor indicatori, Banca Mondiala a compus indicele
vulnerabilitatii la schimbarile climatice. Din cate putem vedea (Figura 11), in comparatie regionala
Moldova nici pe departe nu este cea mai vulnerabild tara. Mai mult decat atat, gratie expunerii relativ
reduse la schimbari climatice, vulnerabilitatea ar fi fost mult mai mica daca capacitatea de adaptare ar fi
mai sporitd, iar sensibilitatea mai redusa. Cu alte cuvinte, daca Moldova ar dispune de mai multe resurse
de apa si o infrastructura mai calitativa si ar fi mai putin dependenta de agricultura, impactul potential al
schimbdrilor climatice ar fi mult mai redus. Tn acelasi timp, cresterea coeziunii societale, veniturilor si
calit&tii institutiilor ar facilita adaptarea la schimbdrile inevitabile. Tn acest context, deficientele majore
pentru Moldova vin din interior, si nu din exterior, ceea ce ipotetic ar face mai usoara adaptarea la

schimbarile negative.

Figura 11. Indicele vulnerabilitatii la schimbari climatice, 2009.
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Sursa: Banca Mondiald, 2009.

Putem conchide ca la capitolul resurse naturale pozitia Moldovei este relativ medie si acestea la
moment nu ar trebui sa prezinte constrangeri majore pentru cresterea economica. Astfel, Moldova
dispune un pamant foarte bun, iar resursele acvatice, cu toate ca sunt relativ limitate, deocamdata nu
reprezinta o constrangere esentiala, nivelul de consum fiind semnificativ sub maximul utilizarii din anii
‘80. Amplasarea geografica nu este tocmai favorabild, dar nici ea nu este o constrangere majora, tinand
cont de deschiderea comerciala si ponderea inalta a comertului international raportat la PIB. Stresul
cauzat de schimbarile climatice nu reprezinta nici el o constrangere majora, Moldova fiind expusa mult
mai moderat la riscurile respective. insd in viitor, dacd nu vor fi luate masuri de politica de rigoare, mai
multi din acesti factori, precum deficitul de resurse de apa si/sau schimbarile climatice, se pot

transforma Tn constrangeri veritabile si care vor fi greu de contracarat.

), are si cel mai redus grad de auto-suficienta de energetica. Aceasta din urma este amplificata si de
diversificarea limitata Tn ceea ce priveste importul de gaze naturale (diversificarea lipseste) si energia
electrica (noua lege liberalizeaza piata internd, dar optiunile raman limitate din cauza gradului redus de
interconexiune cu sistemul european ENTSO-E). Tindnd cont de aceste constrangeri, o importanta
sporitd o au calitatea si eficienta proceselor energetice din tara, adica capacitatea de a transporta si

utiliza energia cu pierderi minime si productivitatea maxima.

Calitatea infrastructurii energetice coreleaza destul de strans cu nivel de venituri (Figura 22). Aceasta
corelatie plaseaza starea infrastructurii energiei electrice din Moldova peste linia de regresie, adica arata

ca, pentru asemenea nivel de venituri aceasta infrastructura este dezvoltata mai mult decat suficient.
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Figura 22. Infrastructura de furnizare a energiei electrice corelata PIB per capita, PPP, USD, 2009.
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Sursa: EBRD, Transition Indicators; FMI.

Aceasta ipoteza este coroborata intr-o masura oarecum moderata si de opiniile companiilor. Acestea

arata ca din perspectiva regionald calitatea furnizarii energiei electrice catre companiile nu poate fi

apreciata univoc. Pe de o parte, Moldova are un numar redus de deconectari ale energiei electrice, insa

durata acestora este una din cele mai inalte in regiune (Figura 23).

Figura 23. Frecventa (axa dreapta)si durata medie a deconectarilor (axa stanga) electrice, 2009.
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Sursa: Enterprise Survey, Banca Mondiald, 2009.

Totusi, durata comparativ mare a deconectarilor nu rezulta in pierderi comparativ la fel de mari (Figura
24). Merita de mentionat c3, in ultimii ani companiile de distributie au reusit sa reducd semnificativ

pierderile efective de transportare a energiei electrice de la peste 20% pané la 13-14%>.

Figura 24. Valoarea pierduta din cauza deconectarilor energiei electrice, % din vanzari.
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Sursa: Enterprise Survey, Banca Mondiald, 2009.

in acelasi timp companiile locale in comparatie cu cele din alte tiri din regiune intdmpind mult mai

putine probleme in ceea ce priveste conectarea la retea (Figura 25).

Figura 25. intarzieri in obtinerea conexiunii la retele de furnizarea energiei electrice, zile.

3 ANRE, Raport anual de activitate pentru 2009, 2010.
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Sursa: Enterprise Survey, Banca Mondiald, 2009.

4.4.Infrastructura transporturilor terestre

n general, amplasarea geografica a Republicii Moldova favorizeaza dezvoltarea sectorului transportului
rutier, mai ales a celui de marfuri, datorita traversarii teritoriului de catre coridorul pan-european IX, din
tarile scandinave (Finlanda), pana in Sud-estul Europei (Bulgaria si Grecia), dar si interconexiunii a 4
magistrale de importanta internationald E58 (Austria-Rusia), E577 (Polonia-Romania), E581 (Romania-
Ucraina) si E583 (Bulgaria-Ucraina). Tnsd, dupa cum a ardtat analiza comparativd generald la inceputul
acestui capitol, sustinuta si de opiniile companiilor care releva ca infrastructura transporturilor
constituie o problema majora (Error! Reference source not found.), infrastructura transporturilor

terestre apare ca o constrangere importanta.

in primul rand, aceastd situatie poate avea loc fie din cauza lipsei fizice a infrastructurii, fin din cauza
calitétii proaste a acesteia. in al doilea rand, trebuie s3 vedem dac3 situatia respectivd este caracteristic

pentru infrastructura rutiera sau feroviara, sau ambele.

Sa luam de la inceput extinderea fizica a retelei rutiere. Aceasta se inscrie in limitele regionale, atat in
raport cu suprafata teritoriului, cat si in raport cu populatie (Figura 26). intr-adevér, ea nicidecum nu

este cea mai mica intre toate tarile comparabile.

Figura 26. Densitatea drumurilor in raport cu suprafata si populatie
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Astfel aspecte de calitate sunt cele care trebuie sa constituie preocupare majora. Sa vedem de la inceput
cum se plaseaza 1n clasamentele internationale Moldova la infrastructura feroviara si rutiera.
Comparatiile regionale atestd o stare a infrastructurii diferitd in aceste subsectoare (Figura 27). In
clasamentul global privind infrastructura terestra tara noastra se plaseaza pe ultimul loc intre cele

comparate la capitolul infrastructurii rutiere, si la mijlocul seriei la capitolul infrastructurii feroviare.

Figura 27. Calitatea infrastructurii feroviare si de drumuri auto, 2009.

m infrastructura feroviara infrastructura drumuri auto

12

10

Sursa: Global Competitiveness Report 2010-2011, WEF.

intr-adevar, corelatia cu PIB per capita, aratd si ea o situatie dezavantajoasd in sectorul infrastructurii
rutiere (Figura 28 si Figura 29). Daca in cazul infrastructurii feroviare nivelul de dezvoltare a
infrastructurii corespunde nivelului veniturilor, in cazul infrastructurii rutiere nivelul de dezvoltare a

acesteia este mult sub nivelul de venituri din Moldova. Pentru Moldova este si va fi extrem de greu de
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valorificat regimul sau comercial deschis, amplasarea intre UE si CSl si sa atraga ISD fara o infrastructura

rutiera calitativa.

Figura 28. Dezvoltarea infrastructurii feroviare corelata cu PIB per capita, PPP, USD.
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Sursa: WEF, Global Competitiveness Index; IMF.

Figura 29. Dezvoltarea infrastructurii rutiere corelata cu PIB per capita, PPP, USD
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Sursa: WEF, Global Competitiveness Index; IMF.

Calitatea proasta a drumurilor nu doar ca franeaza atat dezvoltarea sectorului de transport rutier, a
serviciilor de logistica si a altora aferente sectorului dat, ci si diminueaza atractivitatea Republicii
Moldova ca zona de tranzit pentru transportul rutier. Din acest punct de vedere, se poate afirma ca lipsa
investitiilor Tn infrastructura rutierd, mai ales in ceea ce priveste reabilitarea drumurilor de tranzit, a
ficut ca statele vecine s surclaseze si mai usor Republica Moldova. in acest context, sd mentiondm ca in
Romania au demarat lucrarile de reconstructie a drumului european Bucuresti—Brasov, iar Ucraina
efectueaza lucrari pe traseul Kiev—Cernauti. Daca Moldova nu se va grabi sa-si reabiliteze infrastructura
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sa rutierd, punerea in exploatare a acestor rute in exploatare a acestor rute in tarile vecine practic va

izola Republica Moldova de coridoarele europene de transport.

4.5.Infrastructura digitala

in economia mondiald contemporana tehnologiile informationale nu doar au devenit un simbol al
globalizarii, dar si un instrument indispensabil de asigurare a competitivitatii pentru majoritatea
covarsitoare a companiilor. Intr-adevir, capacitatea de a imbrétisa si utiliza tehnologiile informationale

demonstreaza si capacitatea unei economii de a se integra in circuitul economic regional si global.

Spre deosebire de tipurile traditionale de infrastructurd (precum infrastructura rutiera), Republica
Moldova a fost apta sa se adapteze la ritmul schimbarilor in domeniul infrastructurii digitale si sa aiba o
performanta destul de solida din perspectiva regionald. Aceasta ipoteza este confirmata de corelatia
stransa intre gradul de dezvoltare a infrastructurii telecomunicatiilor si venitul pe cap de locuitor (Figura
30). Din cate se poate de vazut, Republica Moldova are o infrastructura digitala mai dezvoltata decat ar
presupune nivelul venitului sdau pe cap de locuitor. Cu alte cuvinte, infrastructura digitala pe care o

poseda Moldova este caracteristica pentru tari cu venituri mai inalte decat cele ale Moldovei.

Figura 30. Infrastructura telecomunicatiilor corelata cu PIB per capita, PPP, USD.
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Sursa: BERD, Transition Indicators; FMI.

Totodata, credem cad este util sd ne uitam mai amanuntit la evolutia componentelor infrastructurii
telecomunicatiilor si cum Moldova se plaseaza pe diferite dimensiuni ale epocii digitale. Aceasta

abordare releva o imagine mai nuantata asupra dezvoltarii telefoniei in Moldova.
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Din cate se poate de vazut pentru Moldova este caracteristica penetrarea relativ limitata a telefoniei
mobile, care este partial compensata de gradul inalt de penetrare a telefoniei fixe (Figura 31), care este

una din cele mai nalte din regiune, Moldova fiind surclasata doar de Estonia.

Figura 31. Gradul de penetrare a telefoniei mobile si fixe (axa din stanga, pe 100 de persoane) si coraport de penetrare intre
telefonia mobila si cea fixa (axa din dreapta).
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Sursa: International Telecommunication Union,2009 .

Totodata, nici accesul la telefonia fixa nu este foarte problematic, Moldova pozitionandu-se destul de

favorabil la acest compartiment (Figura 32).

Figura 32. Acces la servicii de telefonia fixa: intarzieri si plati neformale la conectarea.
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Sursa: Enterprise Survey, Banca Mondiald, 2009.

O alta dimensiune extrem de importanta a revolutiei informationale este internetul, in acest sens este
important de vazut daca penetrarea acestuia este suficienta in Moldova si creeaza premise necesare
pentru incorporarea acestuia in tesutul economic al tari. Si la capitolul penetrarii internetului Moldova
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se pozitioneaza destul de favorabil fata de categoria tarilor comparabile de regiune, insa are handicap
destul de important fata de tarile-{inta. Aceste diferente sunt cele mai evidente la penetrarea

internetului broadband, la care discrepantele sunt mai mult decat duble (Figura 33).

Figura 33. Gradul de penetrare a internetului, abonati si utilizatori pe 100 de persoane (axa din stanga), internet broadband
pe 100 de abonati (axa din dreapta), 2009.
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Sursa: International Telecommunication Union,2009 .

4.6.Infrastructura de furnizare a apei

Furnizarea apei intr-o maniera sigura si in conformitate cu standardele Organizatiei Mondiale a Sanatatii
este un alt domeniu problematic pentru Moldova. Cu toate ca situatia in Moldova aparent nu este cea
mai proasta, ea avand indicatorii medii pentru categoria tarilor comparabile. Chiar mai mult, corelatia
arata ca asemenea nivel de stare de lucruri in sector este caracteristica pentru tari cu venit ceva mai

Tnalt pe cap de locuitor (Figura 34).

Figura 34. Infrastructura de furnizare a apei si de canalizare in coraport cu PIB pe cap de locuitor, PPP, USD, 2009.
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Totusi, o privire mai atenta evidentiaza o imagine deloc imbucuratoare. Astfel, in ceea ce priveste

accesul la servicii de furnizare de apa si canalizare calitative si sigure din punct de vedere al sanatatii

umane, Moldova se plaseaza iarasi la coada clasamentului (Figura 35).

Figura 35. Accesul la servicii de furnizare a apei si de canalizare, 2008.
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De fapt situatia poate fi si mai descurajanta. Astfel, datele nationale aratda ca accesul la servicii de
furnizare a apei si de canalizare este asigurat doar pentru 88.4% si 77,7% a populatiei urbane, situatia in

mediul rural fiind si mai trista: 25,7% si 5,3%%.

n acelasi timp, chiar dacd acces la aceste servicii apare limitat in profil teritorial, nu putem spune c
aceasta ar servi drept o problema majord pentru companiile din Moldova (Figura 36). Dimpotriva,
companiile se ciocnesc de numarul cel mai redus de deconectari si termeni intre cei mai redusi de
conectare la aceste servicii. Astfel, chiar daca la capitolul accesului general la servicii de furnizare a apei
Moldova are una din cele mai slabe pozitii, aceasta situatie nu apare ca un obstacol major in activitatea
companiilor moldovenesti. Totusi, pe termen mai lung aceastd situatie se poate transforma fin

constrangere si astfel merita o atentie sporita pe viitor.

** Datele privind deprivarea localitatilor 2008, Ministerul Economiei si Comertului al Republicii Moldova.
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Figura 36. intarzieri in obtinerea (axa din stanga) si numarul cazurilor de insuficient3 (axa din dreapta) in accesul la serviciile
de furnizare a apei raportate de companii.
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Sursa: Enterprise Servey 2009, Banca Mondiald.

in concluzie capitolului dedicat infrastructurii putem mentiona ci problemele cele mai serioase se
observa la capitolul infrastructurii de transport. In linii mari infrastructura energeticd nu constituie o
constrangere majora pentru cresterea economica in Republica Moldova, majoritatea indicatorilor
comparati atesta o situatie relativ favorabila. Totusi, exista doua momente care merita o atentie speciala
din partea factorilor de decizie: securitatea si diversificarea furnizarii si eficienta energetica. intr-o lume
a resurselor energetice tot mai scumpe si in contextul (geo)politizarii crescande a accesului la resurse
energetice, Moldova trebuie sa se concentreze pe liberalizarea pietei interne si diversificarea optiunilor
de conectare la fluxurile regionale de energie, nemaivorbind de dezvoltarea propriilor capacitati de

producere a energiei electrice.

La capitolul infrastructurii de telecomunicatii Moldova nu se ciocneste cu constrangeri majore, ea fiind
printre liderii in cadrul categoriei tarilor comparabile. Totodata, in comparatie cu infrastructura fizica in
marea partea mostenita de la Uniunea Sovietica si care a fost mentinuta si dezvoltata cu resurse publice
si sub ,ghidarea” publica, infrastructura telecomunicatiilor care in multe privinte a fost dezvoltata de la
zero, interferentele la nivel politic din partea statului au fost limitate, iar resursele financiare care au

alimentat aceasta dezvoltare au fost private si de multe ori de peste hotare.

in final, analiza constrangerilor evidentiaza infrastructura terestrd, si in particular calitatea infrastructurii
rutiere, drept o constrangere majord pentru cresterea si dezvoltarea economicd a Republicii Moldova. Tn
toate comparatiile regionale Moldova este surclasata de majoritatea tarilor din toate categoriile de

comparatie. Persistenta acestei stari de lucruri va impiedica nu doar integrarea economiei moldovenesti
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n cea regionald si mondiala si va stirbi extrem de puternic din atractivitatea investitionala a acesteia, dar

si va afecta foarte grav dezvoltarea interna si mobilitatea sociald a cetatenilor acestei tari.
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5. Inovatii si Competitivitate

Competitivitatea unei tari depinde de gradul in care aceasta este capabild sad introduca produse si
tehnologii noi, sa-si diversifice productia si exporturile, avansand totodatd gradul de sofisticare a
acestora. Pentru ca gradul de competitivitate a tarii sa progreseze este nevoie de investitii in activitatea
de cercetare-dezvoltare, astfel ca aceasta sa raspunda rapid la necesitatile in permanenta schimbare ale
pietii. In continuare analizdim procesul de cercetare si dezvoltare in Republica Moldova, modalitatea in

care acesta este organizat, raspunde necesitatilor pietii si contribuie la cresterea competitivitatii tarii.
5.1.Activitatea de Cercetare - Dezvoltare

Fiind o tara slab dezvoltata, Moldova aloca relativ mai mult pentru finantarea activitatii de cercetare-

dezvoltare decat tarile din aceeasi categorie de venit (Figura 37).

Figura 37. Corelatia dintre cheltuielile publice pentru cercetare-dezvoltare (% in PIB) si nivelul PIB per capita la PPC, 2007
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Sursa: World Development Indicators, WB, World Economic Outlook, FMI

n pofida resurselor relativ mari alocate pentru cercetare-dezvoltare, Moldova se pozitioneazd destul de
rau Tn ratingul World Economic Forum la pilonul ,Inovatii” (din cauza altor componente la care
performantele Moldovei sunt foarte slabe), obtinand un scor mult mai jos decat ar fi de asteptat pentru

nivelul respectiv al investitiilor (Figura 38).
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Figura 38. Scorul WEF pentru Inovatii vs. cheltuieli pentru cercetare-dezvoltare (% in PIB), 2009
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Sursa: Global Competitiveness Report, WEF, World Development Indicators, WB

Performanta atat de joasd poate fi explicata prin calitatea utilizarii investitiilor si prin organizarea
procesului de cercetare-dezvoltare in Moldova. Academia de Stiinte si institutele subordonate acesteia
sunt unicii beneficiari ai fondurilor bugetare destinate pentru cercetare-dezvoltare. De asemenea, ele
sunt si unicele institutii Tn care este concentrat procesul de cercetare-dezvoltare, sectorul privat si
universitatile avand un rol minor in acest proces. Totodatd, experienta altor state sugereaza ca rezultate
mai bune ale activitatii de cercetare-dezvoltare si aplicabilitatea mai Tnalta a inventiilor sunt obtinute in
sectorul privat. Aceasta se explica prin faptul ca sectorul privat tinde sa raspunda necesitatilor pietii si

este interesat Tn rentabilitatea inalta a investitiilor finantate din resurse proprii.

Dar investitiile private in inovatii In Republica Moldova sunt aproape nule, partial si din cauza structurii
economice — a ponderii mari a serviciilor in PIB (si anume comert si deservire). Cheltuielile pentru
cercetare-dezvoltare sunt de obicei foarte mari si nu intotdeauna se recupereaza. Putine intreprinderi
pot si-si permitd asemenea investitii, majoritatea activand in conditii de rentabilitate scizuta. Tn acelasi
timp, modalitatea de finantare de catre stat a activitatii de cercetare-dezvoltare face practic imposibila
obtinerea resurselor bugetare pentru cercetare-dezvoltare de citre sectorul privat. in acest fel,
activitatile de cercetare-dezvoltare sunt concentrate in mainile unui singur actor public, care nu

intotdeauna este capabil si are interesul de a raspunde necesitatilor pietii.
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Mai mult ca atat, si calitatea acestor institutii lasd de dorit. In pofida cresterii investitiilor in sector si a
modernizarii partiale a acestora, calitatea institutiilor de cercetare in Moldova nu s-a schimbat din 2007

si este mai joasa decat media in regiune (Figura 39).

Figura 39. Scorul WEF pentru calitatea institutiilor de cercetare, 2009
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Sursa: Global Competitiveness Report, WEF

in tarile dezvoltate, in afara sectorului privat in activitatea de cercetare-dezvoltare sunt implicate
centrele universitare, care sunt finantate partial din bugetul de stat si partial din resurse private ale
companiilor cu care colaboreazi. Tn Moldova practic lipseste o asemenea schema de finantare, doar
cateva universitati avand laboratoare de cercetare, iar cazurile de colaborare a acestora cu sectorul
privat in Moldova sunt mai degraba exceptii, ceea ce se reflecta si in scorul mic al WEF pentru nivelul de

colaborare a universitatilor cu sectorul privat (Figura 40).

Figura 40. Scorul WEF pentru colaborarea dintre universitati si sectorul privat in domeniul de cercetare-dezvoltare, 2009
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Aceasta este problema majoritatii statelor similare si reflecta organizarea proasta a procesului de
cercetare-dezvoltare si, intr-o anumita masura, calitatea in scadere a studiilor superioare si schimbarea
preferintelor pentru domeniile de studii la universitati (cu o crestere a cererii pentru domeniile sociale,
si scaderea acesteia pentru studii tehnice). in asa fel, si numé&rul de savanti si ingineri s-a diminuat pe
parcursul ultimelor doua decenii, scorul WEF acordat Moldovei pentru disponibilitatea savantilor fiind

mai mic decat media regionala (Figura 41).

Figura 41. Scorul WEF pentru disponibilitatea savantilor si inginerilor, 2009
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Surprinzator, dar Tn pofida indicatorilor nefavorabili pentru activitatea de inovatii a Moldovei, tara
noastra se afld printre lideri in ceea ce priveste aplicatiile rezidentilor pentru brevete de inventie
corelate cu marimea economiei (Figura 42). Totusi, in ceea ce priveste numarul brevetelor acordate per
1 min. populatie Moldova se plaseaza foarte jos. De asemenea, aplicabilitatea inventiilor, care indica
gradul in care inventiile raspund necesitatilor pietii, este redusa in contextul in care implicarea sectorului

privat in activitatea de cercetare-dezvoltare este foarte joasa.
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Figura 42. Aplicatii ale rezidentilor pentru brevete de inventie per 1 min. Populatie si per 1 mird. PIB
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5.2.Inovatiile la nivelul intreprinderilor

Capacitatea de a inova si absorbi inovatiile reprezintd un element-cheie pentru competitivitatea
companiilor. Vom fincerca sa masuram aceasta capacitate a companiilor prin intermediul catorva
indicatori. Tn primul rand, ne vom uita la cheltuielile companiilor pentru cercetare si dezvoltare si la
absorbtia noilor tehnologii de citre acestea. In al doilea rand, vom analiza cat de capabile si interesate
sunt companiile sa preia noile tehnologii de peste hotare si cat de ,,inovative” sunt din puncte de vedere

tehnologic investitiile strdine directe (ISD) ce vin pe pietele gazda.

Din cate putem vedea din Figura 43, companiile din Moldova se pozitioneaza extrem de nefavorabil fata
de tarile din toate categoriile de comparatie. Mentindnd asemenea trend, companiile moldoveneste
risca sa se blocheze n nisa produselor cu valoarea addugata si input tehnologic redus, in care competitia

globala si regionala este cea mai acerba si profiturile relativ reduse.
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Figura 43. Cheltuielile companiilor pentru cercetare si dezvoltare si capacitatea lor de absorbtie a tehnologiilor noi, 2009.
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Sursa: Global Competitiveness Report 2010-2011, WEF.

Chiar daca cheltuielile companiilor locale pentru cercetare si dezvoltare sunt reduse, acest dezavantaj
poate fi depasit fie prin preluarea tehnologiilor licentiate strdine, fie prin atragerea investitiilor straine
directe care ar aduce cu sine si tehnologii moderne avansate. Din pacate, Moldova are una din cele mai
dezavantajoase pozitii la utilizarea tehnologiilor straine licentiate, iar ISD ce vin in tara aduc cu sine intr-

o proportie comparativ redusa tehnologii noi (Figura 44).

Figura 44. Tehnologiile noi aduse de ISD si gradul de utilizare a tehnologiilor straine licentiate de companiile locale, 2009.
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Sursa: Global Competitiveness Report 2010-2011, WEF; Enterprise Survey 2009, Banca Mondiald.

Asemenea prestatie dezamagitoare a companiilor la capitolul inovatii si absorbtie de tehnologii noi se
reflectd intr-o anumita masura in performanta exporturilor. Exporturile moldovenesti sunt in medie mai
putin avansate tehnologic decat exporturile tarilor ,tintd” si majoritatii tarilor ,vecine” (Figura 45).

Totodata, Moldova este unul din putinele cazuri in care ponderea exporturilor tehnologic avansate s-a
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micsorat in 2008 fatd de anul precedent. In afard de aceasta, raportul comercial al Moldovei s-a micsorat

practic de dou3 ori fat3 de 1996%.

Figura 45. Ponderea exporturilor tehnologic avansate (% din exporturile industriale), 2007-2008
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Comparatiile regionale arata ca eficienta energeticd la nivel de economie este extrem de redusa,
Moldova utilizandu-si aceasta resursa pretioasa foarte ineficient (Figura 46). Dupa cum se poate vedea
din figura, cu aceeasi cantitate de energie in Moldova se produce aproape de doua ori mai putin decat in

medie in tarile din regiune.

Figura 46. PIB pe o unitate de energie utilizati (2000 PPP USD/echivalentul unui kg de petrol), 2007.
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Sursa: World Development Indicators, Banca Mondiald, 2009.

> Economist Intelligence Unit database. Comparatiile internationale nu a fost posibil de facut din cauza lipsei
datelor pentru majoritatea tarilor relevante.
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Ineficienta 1n utilizarea energiei in Moldova este alarmanta in contextul tendintelor de scumpire a
resurselor energetice pe pietele globale. Intr-o economie micd si deschiss, extrem de dependentd de
importul energiei, eficienta energetica, atat in sectorul de producere, cat si cel rezidential, poate inlesni

calea spre o competitivitate sporita.

in concluzie, putem mentiona cd Republica Moldova investeste in cercetare-dezvoltare mai mult
comparativ cu statele aflate la acelasi nivel de dezvoltare, dar resursele nu sunt cheltuite rational,
procesul de cercetare-dezvoltare fiind concentrat in institutele subordonate Academiei de Stiinte.
Neimplicarea sectorului privat si a centrelor universitare in procesul inovational determina
aplicabilitatea redusa a inventiilor si regresul in nivelul de competitivitate a tarii. Dar gradul redus de
inovatie la nivel de companie, incd nu constituie o constrangere majora pentru cresterea economica,
lucru confirmat si de ponderea relativ inalta fata de tarile ,similare” a exporturilor tehnologic avansate,
si aceasta deficienta poate fi partial depasita prin transferul tehnologic, proces care trebuie promovat si

facilitat.
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6. Climatul de afaceri

Climatul de afaceri este o premiza extrem de importanta pentru cresterea si modernizarea economica,
reprezentand conditiile in care agentii economici isi desfasoara activitatea (practicile fiscale, coruptia,
drepturile de proprietate si accesul la justitie) si care stau la baza asteptarilor acestora privind rata de
insusire a rentabilitatii investitiilor. Climatul de afaceri reprezinta un concept foarte complex, care
include aspecte relevante unor domenii destul de diverse, variind de la cadrul regulator pana la povara
fiscald si justitie. Tns3, suma deficientelor climatului de afaceri reprezintd un fel de ,tax3” pe care
urmeaza sa o plateasca agentul economic pentru desfasurarea afacerilor si care reduce rentabilitatea
afacerilor si asteptarile agentilor economici privind rata de Tnsusire a rentabilitatii pe viitor. Eforturile
necesare din partea companiilor pentru a evita handicapurile climatului de afaceri creeaza costuri
aditionale fnalte care pot face multe proiecte de investitii neatractive®. Ca rezultat, conditiile deficiente
de desfasurare o afacerilor reprezinta o povara inutild pentru intreaga societate si un obstacol pentru
cresterea economici. In ceea ce urmeaza, incercdm si vedem daca climatul de afaceri din Republica

Moldova reprezinta sau nu un obstacol pentru cresterea economica.

Cu toate ca 1n ultimii ani Moldova a implementat o serie de reforme si au fost inregistrate progrese
importante, din perspectiva regionala climatul de afaceri din Moldova ramane mai putin atractiv (Figura

47).

Figura 47. Constrangerile majore identificate de companii, % companiilor din Moldova si celor din Europa si Asia Centrala ce
identifica factorii specificati ca constrangeri majore, 2009.
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Sursa: Enterprise Survey, 2009, Banca Mondiald.

% Ricardo Hausmann, Dani Rodrik, Andres Velasco, Growth Diganostics, 2005.
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Este important de mentionat ca doar la compartimentul , Electricitate””” Moldova se pozitioneaza la

nivelul mediei regionale, la toate celelalte compartimente Moldova este surclasata.

Pe de alta parte, ultimul Raport , Doing Business” elaborat de Banca Mondiala atesta un progres
substantial al Republicii Moldova care a avansat in 2009 cu 14 pozitii fata de anul precedent. Este
important sa analizam cum au evoluat conditiile pentru desfidsurarea afacerilor in Moldova, atat in

raport cu tarile selectate pentru comparatie, cat si fata de propriile performante istorice.

Clasamentul comparativ atesta o dinamica pozitiva in ceea ce priveste climatul de afaceri din Moldova
(Figura 48), pozitii mai joase insemnand climatul de afaceri mai favorabil). De fapt, in 2010 Republica
Moldova a intrat in topul primelor zece tari-reformatoare gratie reformelor in procesul de initiere a
afacerii, inregistrare a proprietatii si plata a taxelor in perioada 2008-2009. Totodata, o privire mai
atentd arata ca dinamica pozitiva se evidentiaza in cazul tuturor tarilor din categoria celor
,comparabile”, iar Macedonia si Kirgizstan au fost si ele printre reformatorii cei mai performanti.
Asemenea dinamica subliniaza o viziune comuna imbratisata de acest grup de tari asupra necesitatii
promovarii insistente a reformelor axate pe imbunatatirea climatului de afaceri in vederea convergerii
cu tarile ,tinta” din grupul Visegrad sau tarile Baltice. Mai mult decat atat, Tn 2008-2009 au fost
implementate mai multe reforme regulatorii decat in orice an monitorizat incepand cu 2004, in afara
de aceasta, reticenta investitorilor, determinata de criza financiara globald, va pune un accent si mai
mare pe importanta climatului de afaceri ca un element al competitiei internationale in atragerea

investitiilor strdine.

?7 “Electricitatea” este abordat3 aici in sens larg, incluzand aspecte de tin de perceptia companiilor privind
constrangerile asupra desfasurarii afacerilor legate de usurinta administrativa a obtinerii accesului la servicii de
furnizare a energiei electrice.

28 Doing Business Survey, Banca Mondiala, 2010.
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Figura 48. Clasamentul privind conditiile pentru desfasurarea afacerilor, 2010 vs. 2009.
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Sursa: Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2010.

Totusi, in pofida eforturilor de reformare intreprinse, climatul de afaceri din Moldova ramane a fi unul
mai putin atractiv fatd de tarile comparate. Tn continuare este util s3 incercdm si vedem care domenii
sunt cele mai problematice, care sunt cele care inregistreaza progresele cele mai importante si care sunt

cele care ,trag” Moldova in jos.

Analiza constrangerilor efectuata in 2007 a evidentiat ca fiind cele mai problematice domeniile legate de
export-import, licentiere si obtinere de autorizatii, impozitare si conditiile de plata a taxelor, dar si
conditiile de angajare a personalului®. Tn 2010 gratie implementarii unei serii de reforme, Moldova
considerabil si-a imbunatatit pozitia la capitol de licentiere si impozitare, dar la capitolul de export-
import (pozitia cea mai joasa intre tarile analizate) si angajarea personalului nu s-a atestat nici un
progres. Mai mult decat atat, s-au mai addaugat doud domenii in care Moldove se gaseste printre codasii
clasamentului: accesul la creditare si protejarea investitorilor. Tocmai in aceste domenii se atesta lipsa
de progres, atat in ceea ce priveste clasamentul (Figura 49), cat si conditiile reale in teren, care in ultimii
ani nu s-au schimbat defel. Alaturi de caracterul anevoios de eliberare a permiselor pentru constructie
(care din perspectiva comparata totusi nu este cel mai deficitar), aceste patru domenii pot fi catalogate

drept cele mai problematice pentru desfasurarea afacerilor in Moldova.

* Analiza constrangerilor, 2007.
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Figura 49. Evolutia Republicii Moldova in clasamentul Doing Business pe domenii, 2009-2010.
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Sursa: Baza de date Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2009-2010.

intr-o perspectiva regionald, domeniul de angajare si concediere a fortei de muncd este si el unul din

cele mai problematice din Republica Moldova (Figura 50).

Figura 50. Conditiile de angajare si disponibilizare a fortei de munca.

mu |ndicile dificultatii de angajare
mundicele rigiditatii orelor de lucru
mu|ndicele dificultatii de disponibilizare
Costuri de disponibilizare (saptdmani achitate)

Sursa: Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2010.

Indicii respectivi prezinta la scara de la 1 (reglementari simplificate) la 100 (reglementarile cele mai
rigide) dificultatile legate de angajare, disponibilizare si flexibilitatea privind orele de lucru din

perspectiva regionald. Un alt indicator reprezinta costurile disponibilizarii angajatilor pentru firme,
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exprimate sub forma saptdmanilor ce trebuie platite de companie. Totodata, merita de mentionat ca
desi reformele in acest domeniu au stagnat in majoritatea tarilor in 2007-2009, vecinii imediati ai
Moldovei - Romania si Ucraina - au implementat reforme ce au urmarit liberalizarea domeniului. Acest
lucru este de retinut daca ne dam seama ca Moldova de multe ori se afla in competitie pentru atragerea
investitiilor straine cu aceste tari. Atentie atrage si faptul ca Moldova este unul din putinele cazuri cand
dificultatea disponibilizarii din punct de vedere legal este asociata si cu costurile inalte ale acestei

proceduri.

Un alt domeniu problematic, cu ,istorie lunga”, este cel al procedurilor relevante pentru activitatile
export-import. Pe de o parte, acest domeniu a fost supus unor reforme importante (de pilda,
implementarea sistemului ASYCUDA). Pe de alt3 parte, atat datele Doing Business Survey™, cat si opiniile
companiilor®, atestd lipsa unui progres palpabil. intr-adevar, conditiile practice pentru aceste activitati

daca si au suferit vreo schimbare, atunci negativa (Tabelul 1).

Tabelul 1. Evolutia conditiilor pentru activitati export-import in Moldova.

Acte Timp necesar Cost pentru Documente Timp necesar Cost pentru
necesare pentru export (USD necesare pentru import (USD
pentru export (zile) per pentru import (zile) per
export container) import container)
(numar) (numar)
2006 6 32 . 7 35 ..
2007 6 32 1,465 7 35 1,595
2008 6 32 1,465 7 35 1,595
2009 6 32 1,815 7 35 1,945
2010 6 32 1,815 7 35 1,945

Sursa: Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2010.

Evolutia data, sau mai degraba lipsa evolutiilor pozitive, in acest domeniu este foarte ingrijoratoare daca

sa ne reamintim ca Republica Moldova este o economie mica si deschisa, cu o infrastructura precara si

pozitia geograficd nu tocmai favorabild. in aceste conditii, simplitatea cadrului regulator necesar ar
xn

trebui sd compenseze ,deficientele naturale si/sau de infrastructura” pentru mentinerea competitivitatii

companiilor moldovenesti.

O analiza mai detaliata arata ca cel putin la capitolul procedurilor vamale pozitia Moldovei este destul de

competitiva (Figura 51). La capitolul procedurilor de vamuire pentru export Moldova este surclasata de

% Aceste date doar partial reflecta problemele legate de cadrul de reglementare a activitatilor export-import din
interiorul Republicii Moldova, avand si o componenta puternica ce reflectda mai degraba predicamentul pozitiei
geografice a Republicii Moldova si se axeaza pe costurilor administrative si monetare inalte ce se refera la
desfasurarea acestor activitati in portul cel mai apropiat, Odesa, Ucraina.
3 Logos Press, aprilie 23, 2010.
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tarile-tinta si de vecinii imediati Romania si Ucraina (timp substantial mai mare necesar vamuirii in
Bulgaria face ca pentru tarile vecine constrangerile sa le depaseasca pe cele din Moldova. Totusi,
diferentele negative cu vecinii imediati constituie un motiv de ingrijorare). Mai mult decat atat, Moldova

are cele mai putine constrangeri in ceea ce priveste proceduri de vamuire pentru import.

Figura 51. Constrangerile aferente procedurilor de export-import.
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Sursa: Enterprise Survey data, Banca Mondiald, 2009.

Aceste date sunt coroborate si de Indicele poverii procedurilor vamale, calculat de World Economic
Forum. Conform acestor estimari (Figura 52), Moldova se pozitioneaza destul de bine fata de tarile

,Similare” si chiar fata de tarile vecine.

Figura 52. Indicele poverii procedurii vamale, 2010.
6

Sursa: Global Competitiveness Report 2010-2011, WEF.
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n acelasi timp, indicele mai complex Doing Business aratd o situatie mai putin favorabild Republicii

Moldova (Figura 53).

Figura 53. Conditiile desfasurarii activitatilor Export-import.
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Sursa: Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2010.

ntr-adevar, conform indicelui Doing Business Moldova se plaseazd mai degrabd in jumatatea de mai jos
al clasamentului, avand caracteristici mai putin atractive nu doar decat cele ale tarilor-{inta, dar si cele
ale multor tari similare sau vecine. Totodata, situatia prezentatda de Enterprise Survey aparent
contravine celei deduse din datele Doing Business. Ins3, contradictia aceastd este doar una aparent3: in
timp ce prima sursd se axeaza doar pe procedurile de vamuire, a doua ia in consideratie si multe alte
aspecte legate de activitatea export-import, precum aspectele logistice, reglementarile tehnice si de
siguranta (inclusiv pentru sanatate umana) si costurile ce se implica tranzactiile de import din cel mai
apropiat port (in cazul Moldovei, este vorba de portul Odessa din Ucraina). in afard de aceasts, Doing
Business atest3 si costuri extrem de ridicate a activitatilor de export-import®? (Figura 54). Asadar, putem
conchide ca in Moldova costurile Tnalte (inclusiv si cele legate de operatiunile comerciale desfasurate in
portul Odessa) si bariere birocratice interne reprezinta bariere mai serioase decat procedurile vamale

per se.

32 .. v, . o . . . e 4w . .
Aceste costuri includ plati aferente procesului de vamuire, costuri de transportare si logistica, si o estimare a
costurilor neformale.
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Figura 54. Costuri aferente exportului-importului, USD per container.
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Sursa: Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2010.

Un alt domeniu problematic, care a devenit si mai pregnant in comparatie cu raportul precedent de
Analiza a Constrangerilor sunt conditiile de acces la credit. insd regresul in acest domeniu reflectd nu
doar situatia cu respectarea drepturilor legale, ci si faptul ca Legea privind birourile de credit a fost
adoptata in 2008, iar Regulamentul privind licentierea birourilor de credit a fost adoptat abia in 2009 si,

respectiv, nu avea cum sa fie reflectat in cercetarea respectiva (Figura 55).

Figura 55. Conditiile de acces la credit.
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Sursa: Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2010.

Ultimul domeniu Tn care pozitia Moldovei este neatractiva in comparatie regionald este protectia
investitorilor. Tn mod firesc, investitorii sunt interesati in protejarea legal3 a capitalului lor, lucru devenit
si mai important in perioada turbulentelor financiare globale. Investitorii doresc sa evite tranzactiile
netransparente si dubioase, urmaresc sa asigure responsabilitatea directorilor fata de actionari si doresc
sa le fie asigurata posibilitatea de a lua parte la deciziile cele mai importante ale companiilor. Situatia Tn

Moldova la acest capitol nu este tocmai stralucita (Figura 56).
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Figura 56. Conditii pentru protectia intereselor investitorilor.
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Sursa: Doing Business Survey, Banca Mondiald, 2010.

Din cate se poate de vazut, componentele cele mai problematice pentru Moldova sunt legate de
concentrarea foarte inalta a puterii decizionale in mainile directorilor si accesul limitat la justitie a
actionarilor minoritari pentru protejarea in instanta a drepturilor lor legitime. Aceasta stare de fapt este
confirmata si de cresterea cotei si a numarului de reclamanti moldoveni care apeleaza la Curtea

European3 a Drepturilor Omului cu dosare economice™®.

Un alt aspect important ce se asociaza cu ,taxele” neformale platite de agenti economici este coruptia.
La acest capitol comparatiile internationale atestd o pozitie nu tocmai favorabila a Republicii Moldova,
Tnsa nicidecum nu cea mai proastd. De fapt, Moldova se pozitioneaza mai bine decat majoritatea tarilor

»Similare” si una din tarile ,,vecine”.

Figura 57. Scorul perceptiei coruptiei, Indicele Perceptiei Coruptiei*, 2009
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* Un scor mai inalt reprezinta un indice mai jos de perceptie a coruptiei.
Sursa: Corruption Perceptions Index 2009, Transparency International.

3 Raport de Stare a Tarii, 2009.
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La Tnceputul acestui capitol (Figura 57) noi am aratat si opinia clar negativa a companiilor in ceea ce
priveste accesul lor la justitia echitabild, ceea ce plaseaza Moldova sub mediile regionale. Mai mult decat
atat, lipsa increderii in justitie este strans legatd de perceptia privind rispandirea coruptiei. in general,
cu cat mai mare este increderea companiilor in sistemul judiciar, cu atat mai redus este impactul
coruptiei asupra activitatii lor (Figura 61).

Figura 58. Corelatia dintre increderea in justitie (axa orizontala, %, companii verticala) si scorul perceptiei coruptiei (axa

verticald, %, companii chestionate).
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Sursa: Enterprise Survey, 2009, Banca Mondiald si Corruption Perceptions Index, Transparency International.

Tindnd cont de evolutiile analizate mai sus, putem identifica domeniile cele mai problematice care
dezavantajeaza Moldova in perspectiva regionald si care trebuie sa fie 1n atentia deosebita a
Guvernului. Acestea sunt constrangerile identificate in domeniile de angajare/disponibilizare a fortei de
munca, activitatile de export-import si protectia intereselor investitorilor. Agentii economici sunt supusi
unei ,taxe” aditionale ce se exprima, in primul rand, prin dificultdtile administrative la angajarea si
disponibilizarea fortei de munca si care mai implica si costuri monetare comparativ fnhalte pentru
companiile care opereaza in Moldova. Tn afard de aceasta, orele de lucru sunt reglementate foarte rigid,
ceea ce limiteaza mult capacitatea angajatorului de a reactiona la fluctuatiile cererii de pe piata de
munca. Reglementarile din domeniul de export-import taxeaza si ele companiile din cauza procedurilor
birocratice anevoioase interne, timpului si costurilor relativ Thalte, amplificate si de necesitatea de a
apela la serviciile portuare din alta tara. Finalmente, o ,taxa” aditionala este impusa companiilor de
insuficienta transparentei decizionale, limitarea accesului actionarilor minoritari la justitie si protectia
slaba a investitorilor. Cu toate ca climatul investitional in Republica Moldova nu este tocmai cel mai
favorabil, totusi la nici un compartiment acesta nu este cel mai rau in comparatie regionalda. De multe

ori, acesta este cel mai bun in comparatie cu tarile similare, chiar mai mult, la unele pozitii Moldova
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detine pozitii de paritate cu tarile vecine sau tarile-tinta. Astfel, conchidem ca climatul de afaceri nu

reprezinta o constrangere majora pentru cresterea economica in Moldova.

78



7. Riscuri de natura macroeconomica

Dezechilibrele macroeconomice determind o rata scazutd a finsusirii rentabilitatii Tn procesul
investitional. Deficitul bugetar sau balanta externa instabila de obicei se asociaza cu riscuri de taxare
implicita sau chiar de expropriere prin inflatie neprevazuta, depreciere, crize bancare sau incapacitate
de plat3.**. Tn consecintd, instabilitatea macroeconomica mareste riscul de tara si slibeste activitatea
investitionald. Istoria si performanta macroeconomica curenta a tarii sunt studiate de catre potentialii
investitori pentru a evita pierderile legate de riscurile macroeconomice. in acest capitol analizdm
principalii indicatori macroeconomici ce pot influenta rata insusirii rentabilitatii companiilor (inflatia,

deficitul bugetar, datoria publica, deficitul extern) si riscurile legate de eventuala evolutie a acestora.

7.1.Inflatia

Inflatia este una din problemele majore cu care s-a confruntat economia moldoveneasca pe parcursul
perioadei de tranzitie, inclusiv si dupa relansarea cresterii economice in 2000. Astfel, chiar daca s-a
reusit reducerea inflatiei anuale de la peste 700% in 1992 la 9-12% dupa 2000, in anii 2001-2008

Moldova s-a plasat printre ,lideri” in ceea ce priveste nivelul mediu al inflatiei anuale (Figura 59).

Figura 59. Media ratei anuale a inflatiei in 2001-2008, %
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Sursa: Calculele autorilor in baza datelor World Economic Outlook, FMI

n anii 2001-2002 BNM a reusit s3 mentind inflatia in limitele unei singure cifre, dar incepand cu 2003,
cresterea masiva a transferurilor din strdinatate a muncitorilor moldoveni a contribuit la expansiunea

acceleratd a masei monetare, ceea ce s-a reflectat si in indicele preturilor de consum, inflatia in Moldova

* Hausman R., Rodrik D., Velasco A., Growth Diagnostic, 2005
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fiind partial si una monetara. De asemenea, in aceasta perioadd BNM urmarea obiective concurente de
mentinere a stabilitatii preturilor si a stabilitatii cursului valutar, ceea ce nu a permis intreprinderea
actiunilor mai drastice in vederea temperarii ritmului inflatiei. Chiar si dupa anul 2006, cand Legea
privind BNM a fost modificata si obiectivul principal al bancii centrale a devenit in mod explicit cel de
mentinere a stabilitatii preturilor, s-a ezitat in orientarea radicala a politicii monetare spre temperarea

inflatiei pentru evitarea panicii Tn randul populatiei, care este sensibila la modificarile cursului valutar.

Totusi, au existat si factori externi care au contribuit la majorarea preturilor in Moldova, cel mai
important fiind scumpirea resurselor energetice importate. Doar in 2008 si 2009, inflatia anuala a
coborat la nivelul unei singure cifre, in contextul crizei economice si a diminudrii preturilor in

majoritatea tarilor europene.

Din 2010 BNM a adoptat politica de tintire directa a inflatiei, coridorul inflatiei pentru anul 2010 fiind 5%
(+/- 1 p.p.). Dar evolutiile de la inceput de an au determinat BNM sa renunte la acest obiectiv deja in
luna martie a anului. In primele opt luni ale anului, inflatia a atins deja 3,8%, ceea ce este mai mult decat

media in tarile din regiune (Figura 60),

Figura 60. Inflatia medie anuala, %
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Sursa: World Economic Outlook, FMI, CIS Statistics, Oficiile Nationale de Statisticd
Notd: pentru 2010 este prezentatd inflatia pentru lunile ianuarie-august

7.2.Deficitul Bugetar

Dupa reluarea cresterii economice in anul 2000, deficitul bugetar nu mai a reprezentat o problema
majora pentru Republica Moldova. Deficitele bugetare care au variat intre -3% si -10% din PIB Tn primul
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deceniu al tranzitiei au fost reduse la maxim -1% din PIB in contextul unei cresteri economice
acompaniate de cresterea incasarilor din impozitele indirecte generate de consumul Tnalt (ponderea
taxelor aplicate consumului (TVA) in 2008 a constituit 66% din veniturile bugetului de stat, mai mult
decat in Romania, Ucraina si tarile baltice). Tn anii 2003 — 2005 a fost inregistrat chiar surplusuri

bugetare.

Consecintele negative ale crizei economice au determinat reducerea substantiala a veniturilor bugetare,
deficitul bugetar crescand pand la 7% din PIB, ceea ce corespunde cu nivelul asteptat in conditiile
declinului economic din acelasi an (Figura 61). In pofida dificultatilor cu care se confruntd Republica
Moldova, evolutiile economice mai pozitive decat prognozele initiale din primul semestru al anului 2010

fac posibila reducerea deficitului bugetar la 3% din PIB in 2012, dupa cum este stabilit cu FMI.

Figura 61. Corelatia dintre deficitul bugetar (% din PIB) si rata de crestere economica %, 2009
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Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BERD, World economic Outlook, FM|

7.3.Datoria Publica

Datoria publica a Republicii Moldova s-a redus de la peste 70% din PIB in anul 2000 la 21,4% in 2008,
trendul descendent ranversandu-se in 2009, cand aceasta a atins 27,5% din PIB. Chiar si dupa evolutiile
recente de majorare a datoriei publice, Moldova se plaseaza mai bine decat multe tari similare si chiar
tari-tinta conform ponderii datoriei publice in PIB (Figura 62). Concomitent cu reducerea datoriei publice
s-a redus si ponderea cheltuielilor alocate deservirii datoriei de stat de la peste 20% din veniturile
bugetare in 2004 la 10,3% in 2009 (4,6% deservirea datoriei publice interne si 5,7% deservirea datoriei

publice externe).
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Figura 62. Ponderea datoriei publice in PIB, %, 2009
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Micsorarea datoriei publice a fost posibila datorita reducerii datoriei de stat externe, in timp ce datoria
de stat internd a ramas mai mult sau mai putin constanta in anii 2000-2008, dupa care a inregistrat o
crestere de 54,4% in 2009. Astfel, ponderea datoriei publice interne in PIB a constituit 8,5%. Desi nu este
un nivel foarte inalt, structura acesteia prezinta anumite riscuri. Datoria de stat interna este formata
exclusiv din valori mobiliare de stat (VMS) cu perioade cuprinse intre 21 zile si un an. Ca urmare, aceste
imprumuturi sunt utilizate doar pentru acoperirea unor deficite temporare de casa si nu pot fi utilizate
pentru finantarea proiectelor investitionale®. Tendinta de crestere a datoriei interne continui si in
prezent, doar in primele sase luni ale anului 2010 datoria de stat interna atingand nivelul planificat

pentru sfarsit de an.

in ceea ce priveste datoria externd a Moldovei, atat ponderea datoriei externe totale in PIB, cat si
ponderea datoriei externe publice in PIB este aproape de nivelul mediu inregistrat in tarile de tranzitie
(Figura 63). Datoria externa publicd a reprezentat 21,5% din PIB in 2009, ceea ce este mult sub nivelul

critic considerat de 40%.

% pericolele cresterii datoriei de stat interne, Expres-analiza nr.15, Expert Grup
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Figura 63. Ponderea datoriei externe totale si a datoriei externe guvernamentale in PIB, %, 2009
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Astfel, datoria publicd nu reprezinta un risc macroeconomic major in prezent. Chiar daca datoria externa
urmeaza sa creasca pana in 2012 Tn contextul contractarii creditelor noi pe care comunitatea donatorilor
le-a promis Republicii Moldova in martie 2010 pentru realizarea obiectivelor descrise in documentul
“Relansam Moldova”, aceasta nu va atinge nivelul critic. Conform unor estimari ale FMI aceasta va

atinge 36% din PIB in 2011%.

7.4.Deficitul contului curent

La Tnceputul perioadei de tranzitie importurile si exporturile moldovenesti au avut evolutii similare,
osciland pana in anul 2000, fara o tendinta clara de crestere sau scadere. Restructurarea economica
defectuoasa din anii ‘90 a determinat declinul sectorului real, care, acompaniat de socurile externe, a
determinat stagnarea exporturilor si chiar reducerea acestora pe parcursul catorva ani din primul
deceniu al tranzitiei. n acelasi timp, scaderea cererii interne in urma reducerii venitului disponibil al
populatiei a determinat nivelul scazut al importurilor. Pe parcursul acestei perioade deficitul comercial

nu a depasit 25% din PIB.

Tncepand cu anul 2000, recuperarea economica a tarilor din regiune a contribuit la cresterea exporturilor
moldovenesti. Tn acelasi timp, majorarea venitului disponibil al populatiei in Moldova ca urmare a

cresterii salariilor, dar mai ales a cresterii transferurilor de peste hotare a emigrantilor moldoveni, a

36 Republic of Moldova — IMF Staff Report, July, 2010
83



determinat sporirea cererii interne. Economia locala insa, nu a putut raspunde cererii interne crescande,
care a fost satisfacuta din productia de import. Astfel, importurile au crescut cu ritmuri galopante in
perioada 2000-2008, in mediu cu 26,2% anual, pe cand, exporturile au inregistrat o crestere medie
anuald doar de 16,8% in aceeasi perioada. Ca urmare, a crescut deficitul comercial, nivelul caruia a ajuns
peste 50% din PIB Tnaintea crizei economice mondiale, plasand Moldova pe locul intai intre tarile din
regiune dupa ponderea deficitului comercial in PIB. Aceasta evolutie reflectd atat capacitatea scazuta de
productie a tarii, competitivitatea scazuta a productiei autohtone, cat si socurile comerciale la care a

fost expusa Moldova, cel mai important fiind embargoul vinicol impus de catre Federatia Rusa.

n continuare, criza economicd mondiald a afectat puternic cererea externd si, mai ales, cererea interns,
astfel incat importurile au scazut mai puternic decat exporturile si pentru prima data de la relansarea
economica deficitul comercial s-a diminuat ih 2009 cu 40%. Situatii similare insa au fost inregistrate in
majoritatea tarilor in tranzitie, ceea ce nu a schimbat pozitia Moldovei in topul tarilor dupa ponderea

deficitului comercial in PIB (Figura 64).

Figura 64. Ponderea deficitului comercial in PIB, %
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Desi nivelul deficitului comercial este incontestabil mare, transferurile emigrantilor de peste hotare
reduc din severitatea problemei. Astfel, pe parcursul mai multor ani, deficitul comercial a fost acoperit
partial de transferurile emigrantilor peste hotare, pozitia Moldovei privind ponderea deficitului de cont

curent in PIB fiind ceva mai favorabila (Figura 65). Dupa cum a aratat anul 2009, reducerea remitentelor
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se reflecta imediat asupra importurilor, ceea ce nu permite cresterea proportionald a deficitului de cont

curent.

Figura 65. Ponderea deficitului de cont curent in PIB, %
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Sursa: World Economic Outlook, FMI

n concluzie, principalele riscuri macroeconomice cu care s-a confruntat Republica Moldova pe parcursul
perioadei de tranzitie sunt inflatia si deficitul comercial Tnhalt. Totodatd, evolutiile macroeconomice
recente sugereaza unele schimbari pozitive in sensul diminuarii pe termen mediu si lung a riscurilor
respective. in primul rand, adoptarea de citre BNM a strategiei de tintire direct3 a inflatiei indica asupra
seriozitatii cu care este privita problema si care in termen mediu poate da rezultatele asteptate. Cat
priveste riscurile legate de deficitul comercial Tnalt, dupa cum a fost aratat mai sus veniturile remise de
emigranti partial 1l acopera si reduc severitatea problemei. Criza economica din 2008-2009 a
demonstrat, de asemenea, ca reducerea remitentelor se transleaza imediat in reducerea deficitului
comercial . in acelasi timp, datoria publicd si deficitul bugetar, chiar dac3 s-au agravat in timpul crizei

economice, nu prezintd pericole foarte mari. Prognozele de reducere a deficitului bugetar pana in 2012

sunt realiste, iar parametrii datoriei publice nu vor depasi nivelele critice.
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8. Accesul la finantare

Accesul la resurse financiare si costul acestora determina rata de acumulare a capitalului si astfel
reprezinta o premisa importanta pentru decizia de investire. Problemele legate de accesul anevoios la
resurse financiare si costul Tnalt al acestora sunt rezultatul a doua fenomene: resursele locale limitate
si/sau resursele internationale greu de contractat. Accesul limitat la resurse financiare locale poate fi
consecinta competitiei slabe in sectorul financiar autohton, a riscurilor inalte cu care se confrunta
institutiile financiare in activitatea lor si a costurilor mari pe care acestea le suporta din cauza
reglementarilor excesive si a politicii monetare restrictive. Accesul anevoios la finantare externa deriva,
de obicei, din riscul Tnalt de tard si conditiile neatractive pentru investitiile strdine. Tn acest capitol
analizam principalii indicatori ce reflecta accesul la finantare locala si internationald pentru a determina

daca si in ce masura acesta reprezinta o constrangere pentru cresterea economica in Moldova.

8.1.Profunzimea si stabilitatea sistemului financiar

Dezvoltarea sectorului financiar reprezinta o premisa pentru cresterea economica prin alocarea
resurselor investitionale necesare agentilor economici. Tn ultimii ani sistemul financiar a inregistrat
progrese importante, insa nu pe toate segmentele sale. Cele mai importante evolutii s-au produs in
sistemul bancar moldovenesc. Activele sistemului bancar s-au dublat din 2005, in prezent ponderea
activelor sistemului bancar in PIB constituind 66%. De asemenea, s-a Tmbunatatit si profunzimea
sistemului bancar, exprimata prin ponderea creditelor acordate sectorului reale in PIB de la mai putin de
20% inainte de 2003 la 36,5% 1n 2008. Astfel, profunzimea sistemului bancar moldovenesc in prezent

este comparabila cu tarile similare din punct de vedere a dezvoltarii economice (Figura 66).

Figura 66. Profunzimea sistemului bancar vs. PIB per capita in economiile in tranzitie, 2008
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Sursa: BERD
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Aceasta reprezinta capacitatea sistemului bancar de a oferi credite in conditile in care rata de

economisire in tara, de asemenea, este relativ scazuta. Moldova se plaseaza pe locul patru de la coada in

tarile selectate pentru comparatie in ceea ce priveste rata de economisire calculata ca pondere a

depozitelor in PIB (Figura 67).

Figura 67. Rata de economisire (ponderea depozitelor bancare in PIB), %, 20008
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Rata relativ scazuta de economisire nu explica pe deplin profunzimea redusa a sistemului bancar, care

este usor sub media prognozatd pentru rata de economisire respectiva (Figura 68). Maturitatea

financiara scurtd a depozitelor este unul din factorii-cheie care determina precautia bancilor in

acordarea creditelor si riscul mic pe care acestea doresc sa si-l asume in procesul de creditare.

Figura 68. Rata de economisire vs. Profunzimea sistemului bancar, %, 2008
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De asemenea, sistemul bancar moldovenesc se confruntd cu problema creditelor neperformante.
Socurile externe, nu doar cele legate de criza economica mondiala din 2008-2009, dar si de situatia in
sectorul vitivinicol creata dupa introducerea de catre Rusia a embargoului pentru vinurile moldovenesti
in martie 2006, au determinat cresterea creditelor neperformante. Astfel, la sfarsit de 2008, ponderea
creditelor neperformante in volumul total al creditelor era de cca. 6%, fiind mai fnhalta decat media pe
regiune (Figura 69). Catre aprilie 2010, ca urmare a efectelor crizei mondiale care a afectat si alte
sectoare economice, inclusiv sectorul de constructii, ponderea creditelor neperformante s-a triplat,
atingand 17,5% din volumul total de credite acordate. Aceasta situatie alarmanta a determinat reticenta

bancilor de a majora creditarea, chiar daca coeficientii de lichiditate erau in limitele stabilite.

Figura 69. Ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor acordate, %, 2008
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n pofida deficientelor mentionate, sistemul bancar a inregistrat progrese importante. Conform Indicelui
de reforma a sistemului bancar al BERD, Moldova se pozitioneaza la nivelul mediu inregistrat de tarile
similare si tarile-tinta, cu nota 3 din 4 maxim posibila, fiind depasita doar de tarile noi-membre ale
Uniunii Europene. Tn acelasi timp, sistemul financiar non-bancar s-a dezvoltat mult mai lent. Indicele
BERD de reforma a sistemului financiar non-bancar este 2 din 4 maxim posibil, sub media regiunii, note

mai mici fiind acordate doar Georgiei si Albaniei (Figura 70).
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Figura 70. Indicii BERD de reforma a sistemului bancar si a sistemului financiar non-bancar, 2009
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Sursa: BERD

in acest fel, sistemul bancar este principala si aproape unica posibilitate de accesare a resurselor
financiare pe piata locald de catre companii. Institutiile de microfinantare, desi au crescut ca numar,
continud s& aibd un rol nesemnificativ in creditare. in anul 2009, ponderea creditelor acordate de cétre

acestea a constituit doar 9,6% din totalul creditelor acordate in economie.

8.2.Accesul la credit pe piata interna

Tendinta Tnregistrata pe parcursul ultimilor ani de unii indicatori - cum ar fi ponderea creditelor
acordate sectorului privat in PIB, care a crescut de la 20% in 2003 la 36% in 2008, precum si cresterea
ponderii creditelor pe termen lung in totalul creditelor de la 38% la 60% in aceeasi perioada - indica
Tmbunatatirea accesului la creditare. Dar perceptia antreprenorilor este diferita, Moldova fiind pe locul
de frunte n topul Enterprise Survey dupa ponderea intreprinderilor ce identificd accesul la finante ca

constrangere majora (Figura 71).
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Figura 71. Ponderea intreprinderilor ce identifica accesul la finante ca constrangere majora, %
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Dificultatea accesului la finante determina multe intreprinderi sd nu aplice la banci pentru obtinerea

unor credite, chiar daca acestea le sunt necesare, din cauza conditiilor severe de creditare pe care nu ar

fi in stare sa le indeplineasca. Astfel, in Moldova, 42% din antreprenori nu apeleaza la credite, chiar daca

nu dispun de resursele proprii necesare, ceea ce este peste media tarilor similare si tarilor tinta.

Motivele sunt diverse, dar cel mai des motiv invocat este rata ihaltda a dobanzii la credite, pe care

intreprinderile nu sunt capabile sa o achite. Figura 72 arata ponderea intreprinderilor ce au avut nevoie

de credit dar nu au apelat la acesta din diverse motive. Incapacitatea de a achita dobanda reflecta gradul

redus de rentabilitatea a companiilor autohtone.

Figura 72. Motive invocate pentru neaplicarea la credit, % din intreprinderile ce nu au aplicat pentru obtinerea creditului, dar

au avut nevoie finantare, 2007
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Temperarea ritmului inflatiei la nceputul anilor 2000 a permis reducerea treptata a ratei de baza a

dobanzii BNM si, respectiv, a ratei dobanzii stabilite de bancile comerciale. Concomitent s-au redus si
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ratele reale ale dobanzii la depozitele atrase si creditele oferite de bancile comerciale, care activau deja

in conditii macroeconomice mai putin riscante. Astfel, pana in 2006 ratele reale ale dobanzii s-a

diminuat semnificativ atat la credite, cat si la depozite (Figura 73). in pofida reducerii ratei reale a

dobanzii la credite, ratele nominale Tnalte, au fost considerate intotdeauna o bariera importanta in

accesarea creditelor de catre antreprenori.

Figura 73. Rata reala a dobanzii la credite si depozite, %, 2001-2009
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Mai mult ca atat, in pofida intrarii catorva banci straine pe piata bancara moldoveneasca si a asteptarilor

de reducere a ratelor dobanzii la credite ca urmare a competitiei sporite pe piata, dar si a accesului

acestor banci la resurse financiare externe mai ieftine, acest lucru nu a avut loc. Din contra, din 2007

ratele reale ale dobanzii la credite s-au majorat, iar in 2008 Moldova era lider conform ratei reale a

dobanzii la credite (Figura 74).

Figura 74. Rata reala a dobanzii la credite, %
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Cresterea a fost determinata initial de necesitatea atragerii resurselor financiare suplimentare de catre
banci, in conditiile in care BNM promova o politica monetara austera pentru reducerea presiunilor
inflationiste. Din 2007 aceasta a utilizat tot setul de instrumente monetare pe care le detinea, inclusiv
majorand norma rezervelor obligatorii mentinute de banci pentru depozitele atrase, ce a micsorat
semnificativ nivelul de lichidate in sistemul bancar. Pentru atragerea resurselor suplimentare, bancile
comerciale au recurs la majorarea ratei dobanzii la depozite, lucru care in cele din urma s-a reflectat in
rate inalte ale dobanzii la credite. Tns3, in pofida ratelor de doband inalte, marja bancara a reprezentat

doar 3,1% in 2008, fiind mult mai mica decat in alte state din regiune (Figura 75).

Figura 75. Marja bancara, %, 2008
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Printre factorii ce impiedica obtinerea creditelor de catre intreprinderi se numara cerintele privind
valoarea si natura gajului. Tn anul 2009 Moldova se plasa peste media statelor selectate pentru

comparatiei, ponderea gajului in valoarea creditului cerut reprezentand in medie 138% (Figura 76).

Figura 76. Cerinte pentru ponderea gajului in valoarea creditului cerut, %, 2009
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Republica Moldova a primit cea mai mica nota in ratingul “Capital Access Index” elaborat de Institutul
Milken Tn 2009 pentru accesul companiilor la resurse financiare. Chiar daca aceasta reflecta nivelul de
dezvoltare al tarii (Figura 77), concluzia generala a analizei este ca accesul redus la resursele financiare

interne este o constrangere majora pentru Republica Moldova.

Figura 77. Indicele accesului la capital vs. PIB per capita la PPC, 2009
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8.3.Accesul la capital extern

Accesul limitat al agentilor economici la surse financiare interne poate fi substituit intr-o anumita
masurd de accesul la resursele externe. In acest caz ins3, reputatia ireprosabild a companiei si istoria
buna de creditare a acesteia pot fi insuficiente pentru contractarea creditelor, un rol important avand si
riscul de tard atribuit statului in care acestea fsi desfdsoard activitatea. In ratingurile internationale ce
evalueaza riscul de tara in baza performantelor macroeconomice, Republica Moldova se plaseaza mult
mai rau decat tarile-tinta, dar si tarile comparabile. Astfel, in ratingul Moody’s Investors, Moldova este
pozitionatd pe ultimul loc printre tarile in tranzitie (Tabelul 2.), cu ratingul Caal. Mai mult ca atat,
indicatorii ce apreciaza marja de risc chiar s-au inrautatit in 2010. Pozitia atat de joasd a Moldovei in
rating poate crea dificultati in obtinerea resurselor externe in caz de necesitate a finantarii deficitului
bugetar si poate ridica costurile contractarii creditelor de catre agentii privati. De asemenea, aceasta
poate influenta negativ decizia investitorilor strdini de a intra pe piata moldoveneasca din cauza

riscurilor inalte legate de recuperarea investitiilor.
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Tabelul 2. Marja de risc, 2009

Cehia Al 90 4.50% 0.00%
Lituania Baal 160 4.50% 0.00%
Slovenia Aa2 60 5.40% 0.90%
Estonia Al 90 5.85% 1.35%
Slovacia Al 90 5.85% 1.35%
Polonia A2 105 6.08% 1.58%
Ungaria Baal 160 6.90% 2.40%
Rusia Baal 160 6.90% 2.40%
Kazakhstan Baa2 180 7.20% 2.70%
Bulgaria Baa3 200 7.50% 3.00%
Croatia Baa3 200 7.50% 3.00%
Letonia Baa3 200 7.50% 3.00%
Romania Baa3 200 7.50% 3.00%
Azerbaijan Bal 250 8.25% 3.75%
Armenia Ba2 300 9.00% 4.50%
Montenegro Ba3 350 9.75% 5.25%
Albania Bl 450 11.25% 6.75%
Belarus B1 450 11.25% 6.75%
Bosnia si B2 550 12.75% 8.25%
Herzegovina

Ucraina B2 550 12.75% 8.25%
Moldova Caal 750 15.75% 11.25%

Sursa: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html|

Totusi, pana in prezent, riscul de tara tnalt nu a influentat dramatic posibilitatea agentilor economici de

a obtine finantare din exterior. Datoria externa privata a Moldovei este mai mare decéat datoria externa

publica. Aceasta se ridica la 59,7% din PIB, fiind la nivelul mediei regionale (Figura 78). Contractarea

creditelor externe nu reprezinta insa o optiune pentru toti agentii economici, ci mai degraba pentru

companiile mari si cele cu capital strain, care pot demonstra rentabilitatea inalta a activitatii pe care o

desfasoara sau au relatii de lunga durata cu creditorii straini.
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Figura 78. Datoria externa a sectorului privat, % din PIB, 2009
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Nici costurile de deservire a datoriei nu sunt foarte mari pentru Republica Moldova, ludnd in

consideratie riscul Tnalt de tara. Raportul dintre cheltuielile legate de deservirea datoriei externe si

stocul datoriei externe pe parcursul ultimilor cinci ani nu a depasit 13%, fiind mult mai jos decat in multe

tari din regiune (Figura 79). Aceasta Tnsa este rezultatul contractarii mai multor credite in conditii

preferentiale, in special creditele Guvernamentale acordate de catre FMI la rate ale dobanzii mai mici

decat cele de piata. Fiind un stat sarac, Moldova a beneficiat de sume importante in cadrul diferitor

programe de asistentd, existdnd o corelatie puternica intre nivelul de PIB per capita si costul de

deservire a datoriei externe in tarile de tranzitie. in cele din urma aceasta denatureaza datele privind

costurile contractarii resurselor financiare externe de catre agentii privati.

Figura 79. Raportul dintre deservirea datoriei externe si stocul datoriei externe, %
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Ratingul riscului de tara elaborat de Euromoney, care se bazeaza pe cateva componente (riscul politic,
performanta economica, evaluarea structuralda, accesul la finantare de pe pietele internationale,
indicatorii datoriei externe si ratingul de creditare), de asemenea plaseaza Republica Moldova pe ultimul
loc intre tdrile analizate. in special Moldova se pozitioneazd nefavorabil la componenta accesului la
pietele internationale (finante bancare si piete de capital), ce se refera atat la sectorul public cat si la
agentii privati. Anume acest indicator coreleaza negativ cu marja de risc acordata de Moody’s Investors,

si reflecta consecintele negative ale performantei slabe a Moldovei in ratingul dat (Figura 80).

Figura 80. Marja de risc vs. Accesul la pietele internationale
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Ca urmare, in pofida evolutiilor recente ale sistemului bancar autohton, accesul la finantare interna
ramane deficitar in Republica Moldova, rata reald a dobanzii la creditele acordate de bancile comerciale
fiind cea mai Tnaltd din regiune, iar conditiile pentru gaj fiind unele din cele mai stricte. Asteptarile
optimiste de reducere a costurilor de finantare la intrarea pe piata locala a bancilor straine nu s-au
realizat. Din contra, rata reala a dobanzii a crescut din 2007 din cauza problemelor cu care se confrunta
bancile comerciale: ponderea inalta a creditelor neperformante, maturitatea financiara scurta a
economiilor populatiei. n acelasi timp, sistemul bancar este unicul segment de pe piata financiara locald
la care au acces agentii economici, celelalte componente ale sectorului financiar fiind incd la faza
incipienta de dezvoltare. Accesul limitat la finante locale nu poate fi substituit de finantele
internationale, la care au acces un numar limitat de companii. Desi unele companii reusesc sa
contracteze credite externe, intreprinderile locale mici si mijlocii nu au aceasta posibilitate, Republica
Moldova fiind plasata cel mai rau intre tarile cu economie in tranzitie privind accesul la pietele

internationale de capital si la finante bancare internationale.

96



Referinte

1.

12.
13.

14.
15.

Adapting to Climate Change in Europe and Central Asia, World Bank, 2009

Analizele Pietii Muncii in regiunea Mdrii Negre. Moldova: Raport de Tard, Expert-Grup, 2009
Baniak A., Cukrowski J., Herczynski J., On determinants of foreign direct investment in transition
economies, 2002

Bozu V., Caragia D., Gotisan |., Analiza constrdngerilor la cresterea economicd, 2007.

Global Competitiveness Report 2010-2011, WEF, 2010

Global Information Technology Report 2009-2010, WEF, 2010

Hausmann R., Klinger B., Wagner R., Doing Growth Diagnostic in Practice: A ,Mindbook’, 2008
Hausmann R., Rodrik D. and Velasco A., Growth Diagnostic, 2005

Hirschmann R.O., The Strategy of Economic Development, 1958.

. Krugman P., Geography, Development and Economic Theory, 1995
. Raport National de Dezvoltare Umand 2009, Impactul Socio-Economic al Schimbdrilor Climatice,

PNUD, 2009

Raport de Stare a Tdrii 2009, Expert-Grup, 2010

Raport de Tard: Analiza relatiei dintre dezvoltarea capitalului uman si echitate in Republica
Moldova, Expert-Grup, 2010

Republic of Moldova — IMF Staff Report, July, 2010

World Development Report 1994: Infrastructure for Development, World Bank, 1994

97



Anexa 1. Indicatorii de baza utilizati in analiza

Indicator

Sursa

Capital Natural

Indicele infrastructurii de port pentru tarile
inchise terestru(WEF)

Arata cat de usor tara participa la schimburile comerciale
internationale, proxy pentru a aprecia impactul real al
pozitionarii geografice

Indicele marimii pietei (WEF)

Proxy pentru dimensiuni si pozitionarea geografica.
Companiile efectiv au doua piete: interna si externa,
astfel economiile mici pot beneficia de acces de piete
externe mari si sa depaseasca limitele impuse de
geografie.

Pamant arabil, % din suprafata totala (BM)

Cat de inzestratd este tara in asemenea resursa
importantd, precum pamantul

Resursele interne de apa potabila (FAO)

Arata volumul de apa (din interiorul tarii) la dispozitie

Extragerea anuala a apei potabile (FAQO)

Volum de apa utilizat

Autosuficienta energetica (BNS)

Cat de inzestratad tara este cu resurse energetice si cat de
expusa la socuri din exterior

Vulnerabilitatea la schimbari climatice (BM)

Cat de capabila este tara sa faca fata efectelor schimbarii
climatice

Capitalul Uman

Rata de activitate, Rata de ocupare, Rata
somaijului (ILO)

Arata cum este utilizata forta de munca in tara, indica
asupra suficientei cantitative a fortei de munca

Rata somajului in randul tinerilor
(TransMonee)

Indica asupra pregatirii tinerilor pentru a intra pe piata
muncii

Ponderea populatiei emigrante in populatia
n varsta apta de munca dupa nivel de
educatie absolvit (BNS)

Identifica categoriile de absolventi care nu se incadreaza
greu pe piata muncii, indicand asupra deficientilor
sistemului educational si asupra dezechilibrului pe piata
muncii

Calitatea sistemului educational, Calitatea
invatamantului tertiar si instruire (WEF)

Masoara calitatea sistemului educational si modalitatea in
care acesta raspunde necesitatilor unei economii
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competitive

Ponderea intreprinderilor ce identifica
nivelul abilitatilor de munca constrangere
majora, Ponderea companiilor ce ofera
instruire formala, Ponderea angajatilor ce
au participat la instruire formala (ES)

Indica asupra necorespunderii abilitatilor fortei de munca
cu asteptarile si necesitatile angajatorilor

Infrastructura

Indicatorii privind infrastructura in tarile de
tranzitie (BERD)

Permite sa comparam gradul de disponibilitate si de
dezvoltare a infrastructurii intre Moldova si tarile din
grupuri de comparatie

O serie de indici privind penetrarea
telefoniei si gradul de dezvoltare a
telefoniei fixe, mobile si a internetului (ITU)

Pozitionarea comparata a Republicii Moldova fata de alte
tari la capitolul infrastructurii informationale

Ponderea populatiei rurale si urbane
conectate la servicii de furnizare
centralizata a apei

Indicele Deprivarii, MEC

Ponderea populatiei rurale si urbane
conectate la servicii centralizate de
canalizare

Indicele Deprivarii, MEC

Accesul la servicii de furnizare a apei si de
canalizare (la standarde OMC)

Proxy pentru prezenta fizica si calitatea infrastructurii
respective

Densitatea drumurilor in raport cu
suprafata si populatie (BM)

Arata cat de dezvoltatad ,fizic” este infrastructura rutiera

Indicele calitatii infrastructurii feroviare si
rutiere (WEF)

Infrastructura poate fi prezenta fizic dar calitatea ei
proasta ar putea reduce rentabilitatea sociala asteptata

Numarul vehiculelor pe 1000 persoane
(BM)

Arata povara curenta asupra infrastructurii rutiere,
permite sa speculdm impactul sporii ,stresului” asupra
drumurilor

Frecventa si durata deconectarilor de
energie electrica (ES, BM)

Proxy pentru calitatea serviciilor respective

Estimarea pierderilor cauzate de
deconectarile energiei electrice ca procent
din vanzari anuale sau pierderi totale
anuale (ES, BM)

Masoara impactul serviciilor necalitative asupra activitatii
economice
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Pierderile in procesul transportarii si
distribuirii energiei electrice

Un alt proxy pentru calitatea infrastructurii respective

Inovatii si Competitivitatea

Cheltuielile publice pentru cercetare-
dezvoltare, % in PIB (WDI),

Indica capacitatea economiei de a inova si introduce
tehnologii noi

Indicele pentru inovatii, Indicele pentru
calitatea institutiilor de cercetare, Indicele
pentru colaborarea dintre universitati si
sectorul privat in domeniul de cercetare-
dezvoltare, Indicele pentru disponibilitatea
savantilor si inginerilor (WEF), Aplicatii ale
rezidentilor pentru brevete de inventie per
1 miIn. Populatie si per 1 mird. PIB (WIPO)

Indica asupra existentei capacitatii de inovare a tarii
(resurselor umane, organizarea procesului de inovare)

Indicele Cheltuielilor pentru Cercetare-
Dezvoltare (WEF)

Cat de mult companiile investesc in R&D, ceea ce poate
arata gradul de atentie pentru dezvoltarea noilor
produse, tehnologii, practice de management. Cu alte
cuvinte, cat de mult companiile cheltuiesc ca sa fie
inovative.

Indicele capacitatii de absorbtie a
tehnologiilor noi (WEF)

Cat de pregatite sa companiile sa asimileze practici si
tehnologii noi pentru a fi competitive

Indicele tehnologiilor noi aduse de ISD
(WEF)

Daca ISD vin cu tehnologii noi aceasta rezulta in sporirea
noi. Aceste tehnologii noi sunt importante atat pentru
competitii directa cu companii rivale, dar si pentru
relatiile de-a lungul lantului valoric

Procentul companiilor ce utilizeaza
tehnologii straine licentiate (WEF)

Dacd companiile investesc putin in cercetare si
dezvoltare, ele pot utiliza tehnologii noi licentiate si,
astfel, deveni mai inovative la nivel local

Ponderea exporturilor tehnologic avansate
(WDI, BM)

Procese de productie mai intensive in capital si mai
inovative ar trebui sa rezulte in exporturi tehnologic mai
avansate

PIB per unitate de energie utilizata

Cat de eficiente din punct de vedere al utilizarii energiei
sunt companiile

Climatul de Afaceri

Clasamentul si evaluarea conditiilor de

Permite identificarea domeniilor celor mai problematice,
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desfasurare a afacerilor (Doing Business
Survey, BM)

evaluarea conditiilor practice de desfasurare a afacerilor
si dinamicii acestora, dar si pozitionarea Moldova vizavi
de alte state in clasamentul compilat de BM. Permite sa
vedem domeniile Tn care taxa (formala si neformala)
platita de agent economic si daca marimea ei nu reduce
rata de Tnsusire rentabilitatii Tn asa fel ca sa faca
investitiile neatractive.

Domeniile considerate constrangerile
majore de catre companiile (baza de date
Enterprise Survey,Banca Mondiala)

Permite sa identificam domeniile cele mai problematice in
reglementarea afacerilor din punct de vedere al
companiilor intervievate. Aceste date sunt coroborate cu
datele Doing Business Survey.

Indicele poverii procedurii vamale (World
Economic Forum)

Indicator utilizat pentru nuantarea analizei comparate pe
domeniul reglementarii afacerilor export-import.

Riscuri de

natura macroeconomica

Inflatia (WEOQ)

Inflatia poate reduce valoarea rentabilitatii investitiilor

Ponderea deficitului bugetar in PIB,
Ponderea datoriei publice in PIB, Ponderea
datoriei externe totale si a datoriei externe
guvernamentale in PIB, %, Ponderea
deficitului comercial in PIB, %, Ponderea
deficitului de cont curent in PIB, (BERD,
WEO)

Acesti indicatori determina riscul de tara, determinand
costul finantarii, dar si atractivitatea tarii pentru investitii

Accesul la finante

Profunzimea sistemului bancar (BERD),

Indica asupra capacitatii sistemului financiar finantare si
asupra capacitatii agentilor economici de a contracta
credite

Rata de economisire (BERD)

Indica asupra capacitatii interne de finantare

Ponderea creditelor neperformante in
totalul creditelor acordate (BERD)

Arata constrangerile pe care le au bancile pentru
stabilirea ratei dobanzii

Indicii de reforma a sistemului bancar si a
sistemului financiar non-bancar (BERD)

Indica capacitatea sistemului financiar intern de a
raspunde necesitatilor agentilor economici

Rata reala a dobanzii la credite si depozite
(wbl),

Determina costul resurselor financiare pentru agentii
economici

Ponderea intreprinderilor ce identifica
accesul la finante ca constrangere majora

Arata accesul agentilor economici la finante interne
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(ES), Motive invocate pentru neaplicarea la
credit, % din intreprinderile ce nu au aplicat
pentru obtinerea creditului, dar au avut
nevoie finantare (BEEPS), Cerinte pentru
ponderea gajului in valoarea creditului
cerut (BEEPS), Indicele accesului la capital
(Milken Institute)

Marja de risc (Moody’s)

Determina costul finantarii externe pentru agentii
economici

Datoria externa a sectorului privat, % din
PIB (BERD), Accesul la pietele internationale
(Euromoney)

Indica asupra accesului agentilor economici la finantare

externa

Raportul dintre deservirea datoriei externe
si stocul datoriei externe, % (EIU)

Indica costul contractarii creditelor externe
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