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GUVERNAREA

Apropiindu-ne de ora X... Cum si era de asteptat, aceasta toamna politica
este una fierbinte, in pofida vremii reci din afara. Totodata, aceasta
,incdlzire” a vietii politice interne se contrapune si cu o conturare mai clara
a unor trenduri externe; astfel, este extrem de interesant in ce va rezulta
,sinergia” acestor evolutii.

Pe plan extern, avem in continuare de a face cu o ecuatie cu doud poluri
de atractie, UE si Rusia. Pe directia vestica, Moldova ramane ,,0 istorie de
succes”, oarecum stirbitd de reformele incerte in interior, cat si de
incdrcarea agendei UE cu alte subiecte. Povara datoriilor suverane si riscul
imploziei zonei euro vor rdmane cele mai importante constrangeri pentru
politica externa a UE. Pe plan estic, anuntarea candidaturii lui V. Putin
pentru alegerile prezidentiale din Rusia si lansarea conceptiei de Uniunea
Euroasiticd (UEA) denota o politica si mai asertiva a Rusiei fata de tarile din
fosta URSS in timpul apropiat. Ne-am expus anterior pe tema diferentelor
de atractivitate intre integrarea economica cu UE si aderarea la Uniunea
Vamala Rusia-Belarus-Kazakhstan (MEGA 3). Din punct de vedere al
dezvoltarii economice, argumentele raman perfect valabile si in cazul UEA.
n perspectiva de scurta durat3 este foarte probabil cd UEA s fie o optiune
atractiva. Teoretic, aceasta ar asigura acces la resurse energetice mai
ieftine (tinand cont de perspectivele de majorare a tarifelor) si ar garanta
accesul nestingherit la piata de desfacere din aceasta Uniune (tindnd cont
de ponderea pietei ruse in exporturile moldovenesti, circa 27% din total).
Tns3, toate acestea nu ofera o cale spre modernizare pentru Moldova,
inclusiv prin adoptarea acquis-ului in multe domenii cruciale, precum
competitia, liberalizarea pietelor interne, etc. Pana la urma, chiar si Rusia
cauta suportul Occidentului pentru a-si moderniza economia. Si aici nici nu
vorbim de angajamentele asumate de Republica Moldova fata de UE,
OMC, etc., si de faptul ca relatiile intre membrii actuali ai Uniunii Vamale
nu sunt intotdeauna senine, iar politicile vamale ruse rdman numitorul
comun pentru acordurile unionale. Evident, Moldova raméane profund
ancorata pe partia de integrare europeanad, insd optica asupra lucrurilor in
viitor va depinde mult si de modul de solutionare a crizei datoriilor
suverane in UE, dar si de stabilitatea politica in Moldova.

Pe plan intern, actuala coalitie de guvernare se apropie cu pasi rapizi de
disolutie. Tnsé ce va urma? in mod ideal, tara ar avea nevoie de o coalitie
larga, ce ar depasi cercul vicios electoral si ar fi capabila sa promoveze
agenda de reforme. Mai mult decéat atat, in perspectiva de scurta durata, o
asemenea coalitiei ar putea mult mai usor sa realizeze politica fiscala si
bugetara nepopulard, dar si sd ,supravietuiasca iarna tarifelor mari”. In
altfel de situatie, partidele din afara coalitiei ar , utiliza” perioada de pana
la alegerile anticipate in scopuri electorale. ins4, istoria recent lasé putin
loc pentru scenarii ideale pentru Moldova ...
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CLIMATUL DE AFACERI

Dupd un an de discutii, in august 2011 a fost finisat lucrul asupra
proiectului de lege a concurentei, insd din pdcate aceastd primd incercare
ANCP nu este una reusitd. Prin varianta noua a legii elaborate, ANPC
doreste sd-si aroge un spectru larg de drepturi si sa stabileasca un set de
penalitdti exagerate ce au potentialul de a compromite activitatea mai
multor categorii de antreprenori. Aceste neajunsuri sunt amplificate de
faptul ca intr-o faza ulterioara legea va trebuie complementatd de norme
metodologice, care ar putea sd agraveze neajunsurile existente ale actului
legislativ. Desi termenele planificate initial au fost depasite cu aproape 2
Iunil, atat proiectul de lege cu privire la concurenta, cat si cel cu privire la
ajutorul de stat’ incd nu au fost transmise spre examinare guvernului, desi
lucrul la proiectul acestor legi a fost lansat mai bine de un an si jumatate in
urma.

Recent s-a decis mentinerea facilitdtilor fiscale introduse in 2005 pentru
companiile din sectorul IT pentru incd 5 ani (pdnd in 2016). Decizia a fost
influentata de reactia reprezentatilor sectorului la planurile guvernului de a
elimina unele dintre aceste facilitati. Liderii de pe piata IT sustin ca decizia
de a lansa afacerea in Moldova a fost in mare masurd determinata de
facilitatile implementate in 2005, iar o eventuala eliminare a acestora ar
putea duce la retragerea investitorilor de pe piata. Acest caz particular ar
trebui sa serveasca ca lectie pentru guvern, demonstrand faptul ca
facilitatile fiscale pot crea agentilor economici sindromul unor
,dependente severe”, iar incercarile ulterioare de eliminare a acestora se
pot solda cu un ,santaj delicat” al guvernului.

Agentii economici se grédbesc sd profite de ultimele luni in care mai pot sa
aplice cota 0% la profiturile reinvestite. Astfel, potrivit balantei de plati, in
primele 6 luni ale anului curent investitiile in capital social au crescut cu
aproximativ 46% f-a-p in timp ce venitul reinvestit s-a majorat de 8 ori (!).
Dinamica acestui indicator se poate chiar accelera pe mdsura ce ne vom
apropia de sfarsitul anului.

Subiectul Zonelor Economice Libere (ZEL) din nou a intrat in discutiile de
politicd economicd. Primul-ministru Vlad Filat a facut o remarca, cu care
nu putem sa nu fim de acord, si anume, ca ,trebuie sa facem un ZEL
Moldova”®. EXPERT-GRUP a criticat inc3 acum 3 ani conceptul de
dezvoltare economica bazata pe zonele economice libere sau pe oricare
alte zone cu caracter exclusivist (vedeti Realitatea Economica nr. 3, Mai
2008). Desi doua din cele opt (6 clasice + portul Giurgiulesti + aeroportul
Marculesti) demonstreaza o dinamica economica pozitiva, efectul
economic cumulat al Zonelor Economice Libere create pana in prezent este
mai degraba negativ decat pozitiv, in primul rand din cauza distorsionarii
liberei concurente si evaziunilor fiscale si vamale nalte.

SECTORUL REAL

August: o lund excelentd pentru industrie. Cresterea fulminanta de 19.4%
a volumului productiei industriale Tn luna august f-a-p si, ca urmare, de
10% pe perioada ianuarie-august f-a-p confirma tendintele pozitive in acest
sector. Cresterea realizata constituie o premisa serioasa pentru o incheiere

* http://www.mec.gov.md/node/2939.

2 Ambele proiecte de lege sunt elaborate de ANCP.

3 http://www.eco.md/index.php?option=com content&view=article&id=2854:filat-
trebuie-s-facem-un-zel-moldova&catid=101:companii&ltemid=472.
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a anului cu o crestere de peste 10%. Ca lideri ai cresterii pe perioada
ianuarie-august se mentin sectoarele: fabricarea de masini si echipamente
(39,4%), masini si aparate electrice (33,9%) si aparate si instrumente
medicale, de precizie, optice - orientate preponderent spre export, dar si
industria extractiva (16,7%) si productia altor produse din minerale
nemetalice (20%) influentate de cererea din constructii. Tinand cont de
faptul ca industria alimentara si a bauturilor Tn ianuarie-august a crescut
doar cu 2,7% f-a-p si de ponderea considerabila a acesteia in volumul
productiei industriale (circa 40%) este evident ca cresterea totala realizata
de industrie se datoreaza sectoarelor din afara sectorului agroalimentar.
Totodata, cresterea stabild in industria alimentara joacd un rol important in
dezvoltarea sectoarelor conexe (produse din sticld, carton), unele din ele
avand o evolutie foarte buna in aceasta perioada.

Crestere substantiald in serviciile de transport nu este suficientd pentru Figura 1. Volumul de bunuri transportate in
revenirea la nivelul pre-crizd. in luna august 2011 volumul de bunuri lunile ianuarie-august 2008-2011 (mii tone)
transportate a crescut cu 25% f-I-p si cu peste 27% f-a-p. De asemenea, M Feroviar W Auto
remarcam o ratd dubla de crestere a volumului de bunuri transportate 9000.0

comparativ cu rata medie inregistrata perioada aprilie-iulie a anului curent.

n luna august anume serviciile de transport feroviar au fost o adevarat3 6000.0

forta motrice pentru sector, unde volumul de bunuri transportate a crescut

cu 52% f-a-p. Evolutia recentd constituie o dovada ca tempoul de revenire

a sectorului feroviar se accelereaza si ar putea fi explicata prin revenirea 3000.0

producatorilor si exportatorilor la serviciile autohtone de transport de

bunuri. Tn pofida acestei dinamici volumul de bunuri transportate in 00 -

primele 8 luni ale anului curent constituie doar 40% fatd de perioada 2008 2009 2010 2011

similard din 2008, in timp ce volumul de bunuri transportate pe cale auto a

reusit sa atinga 80% (Figura 1). Sursa: BNS si calculele EG;

Rezultatele sectorului agricol sunt mai putin remarcabile, dar si aici avem
sub-sectoare ce au iesit in evidentd. Productia globala in perioada
ianuarie—septembrie a inregistratd o crestere de doar 3,7% f-a-p. Totusi,
meritd sa evidentiem majorarea fata de anul trecut a recoltei medii la
hectar a strugurilor cu circa 44%. Tn urmatorii cativa ani aceste rezultate
vor avea un impact favorabil asupra sectorului vinificatiei. Este notabila si
majorarea cu 7,4% a productiei vitelor si pasdrilor in gospodariile de toate
categoriile.

GOSPODARIILE CASNICE

Cresc veniturile, dar si inegalitatea... in T2’11 veniturile disponibile ale Figura 2. Coraportul dintre venitul disponibil si
populatiei au revenit la trendul ascendent relativ puternic, dar in acelasi minimul de existentd pe medii de resedintd,
timp, disproportional. Cresterea bunastarii populatiei are loc preponderant 72 2008-2011

in mediul urban, unde veniturile au crescut cu 11,1%, in timp ce in mediul 150 SESPE L PR

rural avansul a fost mai moderat — doar 3,7%. Astfel, situatia financiara a -

populatiei rurale ramane practic neschimbata dupa criza, venitul disponibil 1,30

al acesteia fiind sub minimul de existenta si co-raportul Tmbunatatindu-se 1,10

marginal (Figura 2). Totusi, remarcam modificarea pozitiva a ponderii

veniturilor din activitatea salariala, ceea ce este in unison cu evolutia 090

salariilor. De asemenea, in T2’11 au crescut veniturile din activitatea 0,70

individuala agricola si prestatiile sociale, in special pensiile, care tind sa 2008 2009 2010 2011
ocupe o pondere din ce in ce mai mare in veniturile populatiei din mediul —urban --rural - urban/rural

rural. Sursa: BNS si calculele EG;

Unde pleacd remitentele? Desi remitentele continua sd creasca cu ritm
rapid, constatam o interesanta reorientare a acestora. Chiar daca
ponderea majora a populatiei emigrante este din mediul rural, in T2'11
veniturile din remitente s-au majorat doar in mediul urban (24,6% vs. -
18,3% in mediul rural). O explicatie posibild este ca parintii plecati peste
hotare trimit bani copiilor care s-au stabilit deja cu traiul Th orase.
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Figura 3. Numdrul somerilor inregistrati la
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Implicatia importanta a acestei tendinte, daca persista, este ca contributia
remitentelor la reducerea in continuare a sardciei rurale va fi tot mai mica.

Ritmul de crestere a veniturilor populatiei il devanseazd pe cel al
cheltuielilor. Astfel sugereaza datele Sondajului Bugetelor Gospodariilor
Casnice, dar si evolutia depozitelor persoanelor fizice in septembrie 2011,
care a fost cea mai puternica pe parcursul anului. Acestea au crescut cu
34% pentru depozitele Tn MDL si 11% pentru cele in valuta straina,
fncurajate partial si de majorarea ratei dobanzii acordate de bancile
comerciale la depozite.

in luna septembrie numdrul somerilor noi inregistrati la ANOFM a
crescut, dupd o usoard temperare in lunile de vard. Totusi aceasta este o
tendinta sezoniera caracteristica lunilor de toamnd, cand scade cererea
pentru forta de munca pentru unele ocupatii, preponderent in agricultura.
n acelasi timp, in termeni anuali numarul somerilor inregistrati la ANOFM
este in scadere (Figura 3).

FINANTELE PUBLICE

Un pas spre echilibrarea structurii veniturilor bugetare. Recent Guvernul a
aprobat si a transmis in Parlament proiectul legii pentru modificarea si
completarea unor acte legislative ce reflecta implementarea noii politici
bugetar-fiscale. Cea mai importanta modificare in politica fiscala pentru
anii urmatori este reintroducerea impozitului pe venit pentru agentii
economici persoane juridice. Consideram aceastd decizie ca fiind una
corecta, iar rata de 12% este una acceptabild, avand in vedere ca cota zero
nu a satisfacut asteptarile optimiste care au stat la baza acestei initiative.
De asemenea, neimpozitarea dividendelor platite in folosul agentilor
economici este o decizie oportuna pentru a evita diminuarea lichiditatilor
disponibile pentru afaceri.

Totodatd, proiectul actual nu contine politici reale pentru sustinerea
micului business, precum si facilitarea si promovarea initiativei
antreprenoriale. Impozitarea cu 4% din venitul operational pentru agentii
economici persoane juridice neplatitoare de TVA este optionala doar
pentru intervalul 100 mii lei - 600 mii lei livrari impozabile, pana la 100 mii
fiind de fapt obligatorie. Aceasta nu poate fi privitad ca fiind o sustinere
reald, din cauza ca, conform calculelor noastre, aceasta rata este
avantajoasa doar pentru intreprinderile cu o rata de rentabilitate
comerciald de peste 33%. De asemenea, impozitarea cu 15% a majorarii
capitalului social din profitul intreprinderii fara modificarea cotelor
detinute de actionari, va conduce la temperarea procesului de majorari ale
capitalului social si la cresterea cotei profitului nerepartizat. Chiar, daca
aceasta diferenta tehnica de Tnregistrare contabild nu duce la diminuarea
resurselor companiilor, ea constitute un impediment n sporirea capacitatii
de atragere a resurselor financiare si credibilitatii intreprinderilor.

Este oare sistemul de impozitare a persoanelor fizice unul echitabil?
Impozitarea persoanelor fizice in 2012 cu 7% pana la 25200 lei si cu 18%
dupa acest prag acordand o scutire personala de 8640 lei (in 2008 a fost
6300 lei) pastreaza principalele elemente structurale introduse inca in anul
2008. Ajustarea doar a scutirii personale la nivelul inflatiei prognozate
pentru anul 2012 releva ca MF considera sistemul din 2008 unul oportun.
Totodata, aceasta modalitate de impozitare este una ce nu reflecta in mod
adecvat utilizarea resurselor si conditiilor publice pentru obtinerea
veniturilor individuale, ramanand excesiv de impovarator pentru
persoanele cu venituri sub sau la nivelul minimului de existenta.
Mecanismul de acordare a scutirilor personale nu este unul eficient in
acest sens, deoarece are un caracter universal. Pentru a ldasa mai multe
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resurse la dispozitia acestor persoane se cere o ajustare a sistemului de
impozitare a persoanelor fizice.

SECTORUL FINANCIAR

in mod paradoxal, dobénzile la depozitele bancare continud sd fie
inferioare celor la valorile mobiliare de stat. La finele lunii august
discrepanta a constituit circa 5 p.p. — un fenomen fara precedent pentru
Moldova. Cauzele principale constau in: (i) cresterea dobanzilor la titlurile
de stat odata cu indsprirea politicii monetare, dar si a racirii interesului din
partea bancilor, si (ii) in abundenta de lichiditati care permit bancilor sa
aplice dobanzi scazute la depozite. Desi in luna septembrie s-a observat o
usoara crestere a dobanzilor, acestea continua sa fie net inferioare celor la
titlurile de stat.

in pofida cresterii creditdrii, nivelul lichiditdtilor din sistemul bancar
rdmdne foarte ridicat. Astfel, bancile beneficiaza de un influx masiv de
depozite pe fondul cresterii veniturilor disponibile ale populatiei si a
cifrelor de afaceri ale companiilor, dar si a lipsei unor alternative viabile
depozitelor bancare pe piata financiara. Totodata, recentele dispute pe
marginea atacurilor asupra actionariatelor mai multor banci nu au avut
repercusiuni esentiale asupra sistemului bancar: atat soldul depozitelor,
cat si volumul de depozite noi, la finele lunii august au fost superioare cu
circa 20% nivelului inregistrat in anul precedent (Figura 4), iar rata anuala
de crestere s-a accelerat fata de luna iulie.

Cea mai vizibild crestere a depozitelor a fost inregistratd pentru
depozitele de peste 1 an, ceea ce poate releva cresterea incertitudinii
privind mediul de afaceri autohton. in particular, pentru persoanele
juridice volumul depozitelor noi pe termen lung in MDL practic s-a triplat,
iar Tn valuta strdina s-a dublat Tn august fata de anul precedent. Prin
urmare, agentii economici prefera sa-si ,parcheze” lichiditatile in bancile
comerciale, in schimbul investirii acestora in sectorul real, in pofida unor
rate la depozite aflate sub nivelul inflatiei.

Situatia financiard din sistemul bancar continud sd se imbundtdteascd
datoritd cresterii creditdrii sectorului real. Majoritatea bancilor si-au
ameliorat portofoliile de credite, fapt ce s-a reflectat pozitiv asupra
nivelului de profitabilitate si ocupare (Figura 5.). Totodata, exista cateva
banci mai ,,problematice” supravegheate indeaproape de cdtre BNM, care
incd nu s-au redresat definitiv din criza economica.

MONEDA SI PRETURILE

La finele lunii septembrie, rata inflatiei anuale s-a diminuat pénd la 8,8%
pe fondul unei baze comparabile mai mari din anul trecut. Ca si in lunile
precedente, aceasta a fost determinata preponderent de scumpirea
produselor alimentare care s-a produs pe fundalul cresterii preturilor
regionale, a conditiilor climaterice mai putin favorabile si a cresterii
costurilor de stocare (Figura 6).

Spre deosebire de inflatia anuald, cea lunard (+0,4%) a fost cauzatd de
scumpirea produselor nealimentare (+0,8%). Principalii factori inflationisti
tin de propagarea efectelor de runda a doua in urma scumpirilor
precedente ale combustibililor si serviciilor comunale, a inputurilor agricole
siindustriale, precum si a tendintelor regionale care au determinat
cresterea pretului la gazul lichefiat. Pe langa factorii inflationisti din partea
ofertei, presiunile din partea cererii sunt intr-o continud ascensiune in
virtutea cresterii veniturilor disponibile ale populatiei, a dinamizarii
activitatii de creditare a bancilor comerciale si relansarii sectoarelor
economice.
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Figura 4. Soldul creditelor si depozitelor din
sistemul bancar (1 unitate=10 miliarde MDL)
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Figura 5. Ponderea creditelor neperformante

in total credite (%), rentabilitatea capitalului

(%), numdrul de angajati (mii persoane)
mCredite neperformante  WROA Angajati

20 11,1
11,05
10,85
10 10,9
. 10,85
10,8
0 10,75
Q Q Q N N N
A AN G G

S T
Sursa: BNM;

Figura 6. Evolutia principalelor componente
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Dupd cdteva etape de indsprire a politicii monetare, in luna septembrie
BNM a decis sd mentind ratele de bazd neschimbate, concentrdndu-se pe
operatiunile de sterilizare a excesului de lichiditate. Cauza este ca
actualele asteptari inflationiste, care sunt destul de inalte, nu sunt
determinate de factori monetari si, respectiv, nu pot fi influentati de catre
BNM. Astfel, majorarile tarifelor la gaz, energia termica si apa calda vor
avea un impact inevitabil asupra nivelului preturilor din luna octombrie,
care va implica in perioada urmatoare si efecte de runda a doua prin
intermediul costurilor de productie.

COMERTUL EXTERN

Comertul extern isi continud cresterea spectaculoasd. Schimburile
comerciale ale Republicii Moldova cu lumea raman pe un trend ascendent
farad precedent. Atat exporturile, cat si importurile se bucura de o crestere
remarcabild, avansand in primele opt luni ale anului, cu 61,9% si respectiv
39,5% f-a-p. Expansiunea comertului cu bunuri este sustinuta si de
avansurile ficute in comertul cu servicii. Tn al doilea trimestru 2011,
exporturile de servicii au sporit cu 31%, iar importurile acestora cu 20,1% f-
a-p. In rezultat, in T2'11 Moldova s-a bucurat de balanta pozitiva in
comertul cu servicii, in premiera pentru ultimii ani. Totodata, ritmurile de
expansiune a exporturilor raman a fi la nivel inalt in comparatie regionala,
dar mai aproape de ritmurile caracteristice tarilor CSI.

fntre doud poluri. in acelasi timp, se observa o consolidare continui a
Rusiei si Romanie in calitate de principali parteneri comerciali ai Moldovei.
n ceea ce priveste exporturile, aceste doud tari detin 45,8% din totalul
exporturilor moldovenesti de bunuri (cate 27,6% si 18,2%, respectiv) si
26,4% din totalul importurilor (cate 14,9% si 11,5%, respectiv).

Bunurile comercializate in schimbare moderatd. La nivel de categorii de
marfuri exporturile continua sa fie dominate de cele din categoria ,,in
revenire” precum produsele agroalimentare si textile, dar si o ,,supernova”
— masini si echipamente pentru transport. in acelasi timp, importurile sunt
dominate de importurile de combustibili, masini si echipamente pentru
transport, produse chimice si alimentare.

Tendinte pozitive sub amenintare. in pofida acestor dinamicii comerciale,
deja se observa o usoara ,racire” a ritmurilor de crestere. Aceasta tendinta
poate deveni si mai accentuatad spre sfarsitul anului, tinand cont de baza de
comparatie mai inaltd in a doua jumatate a 2011, dar si de moderarea
ritmurilor de expansiune a comertului la nivel global. Astfel, OMC si-a
redus pronosticul privind rata cresterii fluxurilor comerciale globale de la
6,5% pana la 5,8%4. Mai mult decat atat, amplificarea riscurilor in adresa
cresterii economice globale si stabilitatii arhitecturii financiare mondiale ar
putea avea efecte devastatoare asupra dinamicii comertului extern.

* http://wto.org/english/news e/pres1l e/pr641 e.htm
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ANEXA STATISTICA

TABELUL 1. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN SCURT

Feb’11 Mar’11 Apr'll May’11 Jun’11 Sep’11
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % 9,1, 3,7 11,4 4,9 11,6 7,8 19,4 n.a.
Rata de crestere a vanzarilor cu amanuntul, f-a-p, % 17,4 18,4 18,8 22,8 24,2 n.a. n.a. n.a.
Rata de crestere a serviciilor prestate populatiei, f-a-p, % 1,1 1,7 -6,5 -3,3 10,0 n.a. n.a. n.a.
Exportul de marfuri, milioane USD 161,2 182,9 175,9 173,6 172,5 181,0 186,0 n.a.
Importul de marfuri, milioane USD 356,9, 457,5 421,1, 437,6 417,5 414,8 420,6 n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 1739,8 17934, 19184 1909,4 1901,5 1988,1 2018,9 1968,4
Someri inregistrati, persoane, sf. perioadei 50095 51204 48686 44719 41141 39146 37397 35482
Rata de crestere a salariului real, f-a-p, % 5,4 2,2 6,8 5,5 11,4 2,5 -0,6 n.a.
Rata de crestere a veniturilor bugetare, cumul. f-a-p, % 13,2 9,7 5,3 7,9 10,1 9,3 9,3 n.a.
Rata de crestere a preturilor de consum, f-a-p, % 5,5 5,8 6,5 7,0 7,7 8,3 9,2 8,8
Rata nominala de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/USD 11,99 11,90 11,69 11,67 11,61 11,40 11,34 11,92
Rata nominala de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/EUR 16,53 16,82 16,87 16,60 16,75 16,30 16,37 16,23
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 19,97 17,38 20,51 22,1 21,1 20,4 21,06 n.a.
Rata de refinantare a BNM, sf. perioadei, % 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 9,0 10,0 10,0
Rata dobanzii la depozite bancare, % 7,82 6,79 7,23 7,83 7,28 7,75 8,0 n.a.
Rata dobanzii la credite bancare, % 14,53 14,6, 15,05 14,59 14,20 14,32 14.06 n.a.
Active bancare lichide, % din totalul activelor n.a. 33,2 32,82 33,34 31,77 32,30 32,68 n.a.
Credite bancare nefavorabile, % din totalul creditelor n.a. 10,73 10,55 10,19 9,20 9,27 8,94 n.a.
Depozite bancare in valuta straind, % din totalul n.a. 47,98 48,30 47,20 47,64 46,84 46,71 n.a.
depozitelor

Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.

TABELUL 2. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN LUNG

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Populatia, milioane (fdra regiunea transnistreana), sf. 3,618 3,607 3,600 3,590 3,581 3,573 3,568 3,563
anului
PIB, miliarde USD, preturi curente 1,981 2,598 2,988 3,408 4,401 6,055 5,403 5810
PIB pe cap de locuitor, USD la PPC 1923 2126 2359 2559 2720 3004 2839 3088
Rata de crestere a PIB, f-a-p, % 6,6 7,4 7,5 4,8 3,0 7,2 -6,5 6,9
Rata de crestere a consumului privat, f-a-p, % 18,5 6,2 10,1 7,0 3,6 4,5 -7,9 9,0
Rata de crestere a investitiilor in capital fix, f-a-p, % 19,2 11,0 17,7 2,8 10,5 -7,8 -37,2 17,2
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % 15,6 8,2 7,0 -4,8 -1,3 0,7 -22,2 7,0
Rata de crestere a productiei agricole, f-a-p, % -13,6 20,8 0,8 -1,1 -23,1 32,1 9,9 7,9
Cota industriei in PIB, % 20,5 20,5 19,1 18,0 19,1 13,9 13,0 13,3
Cota agriculturii in PIB, % 18,3 17,5 16,4 14,8 10,0 8,8 8,5 12,0
Exportul de marfuri, milioane USD 805,1 994,1 1104,6 1060,8 1373,3 1646,0 1321,5 1582,1
Importul de marfuri, milioane USD 1428,1 1748,2 2296,1 2644,4 3676,4 4866,3 3333,0 3855,3
Exportul de servicii, milioane USD 249,93 332,08 398,94 465,66 625,08 837,2 677,7 689,79
Importul de servicii, milioane USD 294,26 353,05 419,68 487,64 631,16 824,72 701,8 770,10
Investitii strdine directe nete, milioane USD 73,64 147,8 190,86 234,16 522,04 691,49 112,0 198,9
Remitente nete, milioane USD 440,2 659,5 868,8 1119,0 1419,4 1795,8 1106,8 1253,3
Contul curent/PIB, % 6,6 2,2 -8,1 11,7 -15,2 -16,7 -8,6 -8,3
Activele oficiale de rezerva, sf. anului, milioane USD 302,27 470,27 597,44 775,3 1333,7 1672,4 1480,3 1717,7
Datoria externa totald, stoc, milioane USD 1929,4 1881,8 2078,1 2528,9 3355,9 4106,1 4368,8 4618,1e
Datoria externi/PIB, % 97,5 72,5 69,6 74,3 76,3 67,9 80,8 82,2
Datoria externa/exportul de bunuri si servicii, % 182,2 141,5 138,0 164,8 167,4 164,6 215,1 205,9
Rata angajarii, % din populatia de peste 15 ani 47,5 45,7 45,4 42,9 42,5 42,5 42,8 38,5
Rata somajului, % din populatia economic activa 7,9 8,1 7,3 7,4 5,1 4,0 6,4 7,5
Cresterea salariului real, f-a-p, % 15,4 10,1 6,8 14,2 8,0 10,2 9,0 0,7
Preturile de consum, media anuala, % 11,6 12,5 12,0 12,8 12,4 12,8 0,0 7,4
Soldul bugetului public general, % din PIB 1,0 0,4 1,5 -0,3 -0,3 -1,0 -7,0 -2,5
Cheltuielile bugetului de stat, % din PIB 33,1 35,1 37,0 40,1 41,8 41,6 43,5 40,8
Cursul de schimb valutar, media anuald, MDL/USD 13,9 12,3 12,6 13,1 12,1 10,4 11,1 12,4
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 24,4 44,8 36,7 12,2 47,3 18,3 -3,8 18,4
Rata de refinantare a BNM, sf. anului, % 14,0 14,5 12,5 14,5 16,0 14,0 5,0 7,0
Totalul creditelor bancare, % din PIB 28,5 30,3 30,2 33,6 40,2 39,8 41,4 37,2
Rata dobanzii la depozite bancare, media pe perioada, 12,7 15,2 13,0 11,9 15,1 18,1 14,7 7,56
%
Rata dobanzii la credite bancare, media perioada, % 19,2 21,0 18,9 18,2 18,9 21,0 20,3 16,25

Sursa: BNS, FMI, BNM si calcule si estimdri ale EG.
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