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GUVERNAREA

Tot mai deziluzionati si detasati... Mai mult de doi ani au trecut de cand
actuala alianta de guvernare a venit la putere. Datele statistice si diferite
rapoarte de monitorizare arata o imagine mixta, insd opinia publica
aparent este mult mai univoca. in acest sens, rezultatele ultimului
Barometru al Opiniei Publice (BOP) ofera o lectura ingrijoratoare (chiar
daca unele date din sondaj trebuie interpretate cu atentie, este clar ca
tendintele generale sunt proaste). Totodata, lasand la o parte fluctuatiile
relative ale ratingului partidelor si liderilor politici, alte date privind
sentimentul general al publicului oferd un prilej pentru a estima Zeitgeist-
ul societatii moldovene la sfarsitul 2011.

O serie de intrebéri din BOP sunt revelatoare in acest sens. In sensul
evolutiei generale al tarii, un numar record de respondenti, 83,5%,
considera ca ,lucrurile merg in directie gresita”. Destul de simptomatic,
anti-recordul precedent a fost stabilit de PCRM in iulie 2009, Tn ajunul
pierderii alegerilor parlamentare anticipate. Astfel, aceste date ar putea fi
considerate de rdu augur pentru AIE, daca alegerile anticipate vor avea loc
in decembrie. Nu mai putin curios, datele privind veniturile familiilor sunt
la nivel destul de jos, care practic coincide cu cel din ... iulie 2009.
Addugand datele care arata cd 78,4% din respondenti nu cred ca tara e
guvernata de vointa poporului, avem in fata noastra un public dezamagit si
detasat. E timpul pentru schimbare? Aparent da, cel putin daca sa dam
crezare indicelui Gallup al stabilitatii politice: -47,5%, anti-record istoric din
nou!

...si eurosceptici. Moldovenii par deziluzionati nu doar de modul in care
actuala aliantd guverneaza tara, dar si in ideea integrarii europene cu care
aceastad alianta a insistat sa se identifice. Astfel, cota respondentilor care ar
vota aderarea la UE a atins cel mai jos nivel istoric (33,8%) si actualmente
este mai jos decat suportul acordat pentru accederea la Uniunea Vamala
Rusia-Belarus-Kazahstan (45,6%). In spatele acestei evolutii, ih mod
indubitabil sta atat prestatia slaba a AIE, cat si criza prin care trece
actualmente UE. Desi actualmente integrarea europeand ramane idea fixa
atat al mainstream-ului politic, cat si a discursului public, esecurile pe plan
intern si perpetuarea crizei politico-economice Tn UE ar putea repune in
altd lumina dilema geopolitica veche a Republicii Moldova...
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CLIMATUL DE AFACERI

Rezultatele unei inspectii recent derulate de cdtre angajatii Ministerul
Afacerilor Interne au reactualizat subiectul drepturilor consumatorului.
Astfel, tot mai frecvent sunt identificate cazuri de comercializare a
produselor contrafacute sau cu termen de valabilitate extins. Din pacate
legislatia in vigoare nu contribuie la prevenirea unor asemenea incélcari. n
prezent Inspectoratul pentru Protectia Consumatorului® poate sa deruleze
doar inspectii anuale, iar agentii economici supusi controlului sunt
avertizati din timp. Problema este agravata si de faptul ca amenzile
aplicate Tn aceste cazuri nu sunt suficient de mari pentru a descuraja
asemenea practici in randurile agentilor economici ce au fost penalizati
anterior. Nivelul scazut de incredere a consumatorilor fatd de productia
comercializata afecteazad la randul sdu si producatorii ce activeaza in
conformitate cu prevederile legale. Prin urmare, revizuirea pachetului
legislativ ce vizeaza interesele consumatorului este esentiala pentru
crearea un mediu de afaceri favorabil.

Unul din subiectele centrale ale Strategiei Nationale de Dezvoltare 2012-
2020 prezentatez recent de cdtre Ministerul Economiei si Comertului
vizeazd nemijlocit dezvoltarea mediului economic din Moldova.
Obiectivele ambitioase se axeazd preponderent pe avansarea Moldovei in
ratingurile internationale de business, precum si pe facilitarea accesului la
credite. Autorii strategiei isi propun sd ajunga in topul listei regionale pana
la sfarsitul anului 2020. Din pdcate, unele obiective de termen lung
specificate Tn Strategie intra Tn contradictie cu necesitatile de termen scurt
sau chiar cu alte obiective stabilite de Guvern. De exemplu, nu este fezabil
de planificat diminuarea numarul de inspectii derulate de autoritatile
abilitate, in conditiile Tn care observam o necesitate sporita de control (i.e.
inspectii ANPC, inspectii premergatoare restituirii TVA, inspectii sanitare,
inspectii pentru depistarea evaziunii fiscale in scopul reducerii salariilor in
plic, etc.).

SECTORUL REAL

Schimbdri in structura cresterii industriale. Se observa o revenire a
cresterii industriale la ratele dinaintea crizei. Astfel, Tn septembrie,
cresterea anuald a fost deja la nivelul unei singure cifre — 9,8%. Totodatd,
rezultatul pe perioada ianuarie-septembrie ramane a fi unul foarte bun, cu
o crestere de 10% f-a-p. Se mentine tendinta instauratd in lunile anterioare
de desconcentrare a industriei prelucratoare prin diminuarea ponderii
grupei ,industria alimentara si a bauturilor” datorata cresterii de doar 2,7%
f-a-p la aceastad grupd, fatd de cresterile semnificative (intre 10% si 43%) la
majoritatea din restul grupelor. Cu pdrere de rdu, nu toate grupele care
castiga teren au un nivel de VAB per salariat mai inalt sau apropiat de cel
din industria alimentara si a bauturilor (60,1 miia), daca admitem ca
grupele Tn mare masura isi vor pastra nivelele apropiate ale acestui
parametru si pentru anul 2011.

! Inspectoratul General de Stat pentru Supravegherea Pietii, Metrologie si Protectia
Consumatorului.

% Consultirile publice au avut loc la 7 noiembrie 2011

? Calculat in baza rezultatelor ,Anchetei structurale in intreprinderi”, 2011, BNS,
http://www.statistica.md
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Stagnarea in sectorul de constructii continud. Tn acest sens, constructiile
de cladiri rezidentiale reprezinta segmentul ce impiedica cresterea
sectorului. Aparent, populatia nu mai este dispusa sa investeasca la fel de
mult Tn imobil, astfel incat volumul lucrarilor in antrepriza in cladiri
rezidentiale a Tnregistrat o scadere de 13,3% f-a-p in trei trimestre ale
anului. Per total serviciile de constructii realizate Tn ianuarie - septembrie s-
au mentinut la nivelul anului 2010, cu anumite modificari in structura.
Totusi o dezagregare pe tipuri de servicii denota schimbadri. Astfel, volumul
de lucrari de constructii noi a scazut cu 15,4 p.p. in timp ce lucrarile de
reparatii capitale si cele de intretinere si reparatii curente au crescut cu
respectiv 20% si 27%.

Revenirea serviciilor hoteliere la performanta inregistratd in perioada
pre-criza (2008). Pe parcursul primelor trei trimestre ale anului curent atat
turismului receptor® cat si a turismului emititor® au inregistrat cresteri
semnificative de respectiv 33% si 17% f-a-p. Drept rezultat al acestor
tendinte numarul de turisti cazati Tn structurile de primire turistica
colective cu functiuni de cazare a revenit Th Q3'11 la 97% din nivelul
inregistrat Tn perioada similara a anului 2008. Per total, intre lunile ianuarie
- septembrie a fost inregistrat un numar de turisti echivalent cu 87% din cel
inregistrat Tn 2008 (Figura 1). Tinem sa reamintim faptul ca serviciile
hoteliere au resimtit efectele crizei mult mai pronuntat decat alte sectoare,
nu doar in Moldova, dar si in toatd lumea. Tn acest sens o revenire la
rezultatele pre-criza intr-o perioada relativ scurtd (comparativ cu serviciile
de transport) este cu atat mai remarcabila.

GOSPODARIILE CASNICE

Crestere lentd si neuniformd a salariilor. Din luna iulie ritmul de crestere a
salariilor s-a temperat, Tn luna septembrie majorarea fiind de doar 0,3% f-
a-p. Sectoarele in care salariile au Tnregistrat crestere reala anuala sunt:
agricultura, industria extractiva, comertul cu ridicata si amanuntul,
activitdtile financiare si invatamantul. Astfel, stabilizarea Tn sectorul
financiar si cresterea cererii pentru materiale de constructie au permis
angajari noi si majorarea salariilor in aceste sectoare. De asemenea are loc
convergenta salariilor in sectorul bugetar. Tn septembrie, salariile in
fnvdtdmant au atins nivelul salariilor in sdnatate, pe cand un an in urma
diferenta era de cca. 20%. Totusi, salariile raman inca relativ mici in
fnvdatdmantul primar si cel secundar general.

Ce venituri alimenteazd consumul? Cresterea salariilor insd cu greu poate
explica cresterea consumului final al gospodariilor casnice. Cifra de afaceri
in comertul cu amanuntul a avansat cu cca. 18% in Q3'11, iar cifra de
afaceri pentru serviciile prestate populatiei cu 5,1%. Trendul comertului cu
amanuntul se aliniazd mai mult trendului remitentelor si de aceasta data
(Figura 2). Totusi, in luna septembrie pentru prima data in acest an
cresterea remitentelor a fost la nivelul unei singure cifre. Desi e prea
devreme sa venim cu o concluzie Tn baza unei singure luni, este de asteptat
ca pana la sfarsit de an ritmul de crestere a remitentelor sa se modereze.
Din structura remitentelor putem deduce ca o mare parte dintre acestea
vin din tarile CSI, spre deosebire de situatia dinaintea crizei, ceea ce este
confirmat si d datele balantei de plati a Republicii Moldova. Astfel,
ponderea remitentelor Tn RUR s-a ridicat la aproape 20% (Figura 3),

4 Turisti veniti in Moldova
° Deplasarea rezidentilor Moldoveni in straindtate
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Figura 1. Numadrul turistilor cazati in
structurile de primire turistica cu functie
de cazare in Q1-Q3 2008-2011 (mii
persoane).
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Figura 2. Evolutia salariilor, remitentelor,
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Figura 3. Evolutia transferurilor din
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acestea crescand cu ritm de 100% in acest an. Tn acelasi timp remitentele
in EUR au crescut doar cu 25% in mediu.

Cu intdrziere de o lund si depozitele persoanelor fizice par a-si tempera
cresterea in pofida ratelor dobdnzilor mai atractive. De asemenea, este
evidentd neincrederea populatiei fata de situatia pe pietele externe. Au
avansat mai mult depozitele in MDL, pe cand la cele in valuta straina
urmeazd un trend de stabilizare. Tn septembrie si octombrie rata de
crestere a fost de 6,8% si 1,3% respectiv fata 40,8% si 26,7% pentru
depozitele in MDL.

FINANTELE PUBLICE

Desi principalii parametri economici au depdsit substantial asteptdrile,
Guvernul, inclusiv la sugestia FMI, a decis sd manifeste prudentd in
atingerea obiectivului stabilit privind deficitul bugetar. Astfel, recent
Guvernul a aprobat proiectul de lege privind modificarea legii bugetului de
stat pentru anul 2011. Principalele prevederi ale rectificarilor sunt
reducerea veniturilor si cheltuielilor bugetului de stat cu 38,36 mil lei. Chiar
daca evolutiile din ultimele luni privind executarea bugetului in partea de
venituri ne sugerau o posibila rectificare spre reducere, pentru multi
aceastd decizie a fost una neasteptat si greu de acceptat. Tn ultimii ani, cu
exceptia anului 2009, rectificarile erau doar in directie pozitiva.

Cum e posibil? Aceasta situatie este cauzata in cea mai mare parte de
deficientele sistemului fiscal, inclusiv de capacitatea scazuta de a asigura
colectarea veniturilor fiscale. De asemenea, evolutia structurii si regimului
tranzactiilor din comertul exterior, modificarile structurii cresterii
economice, precum si unele modificari in reglementarea TVA au putut
contribui la reducerea relativa a veniturilor bugetare fata de previziunile
din bugetul aprobat.

Chiar si cu bani réménem fdrd drumuri. in partea de venituri cele mai
importante diminudri au fost efectuate la capitolele ,granturile externe” cu
178 mil lei, ,,impozitele asupra comertului exterior si asupra operatiunilor
externe” cu 52,9 mil lei si la ,taxele si platile administrative” cu 26,1 mil lei.
lar, cele mai importante capitole la care au fost majorate veniturile sunt
,TVA, total” cu 81,5 mil lei si la ,Veniturile fondurilor speciale” cu 63,6 mil
lei. Tn rezultatul modificarilor efectuate, cheltuielile capitale au fost
diminuate cu 386 mil lei, iar cele curente au fost majorate cu 358,3 mil lei.
Argumentele acestor modificdri sunt tergiversarea efectudrii unor lucrari
capitale, pe de o parte, si insuficienta resurselor pentru asigurarea
acoperiri necesitatilor curente, pe de alta parte. Sub aspect functional, au
castigat cel mai mult agricultura 141,3 mil lei si ,asigurarea si asistenta
sociala” 231,9 mil lei, din care 204 mil pentru acoperirea deficitului
bugetului asigurarilor de stat. Cel mai mult au fost reduse cheltuielile la
,gospodarie a drumurilor” cu 334,6 mil lei, urmata de ,,serviciile de stat cu
destinatie generald” cu 117,9 mil lei si ,,gospodarie comunald” cu 107,4
mil. lei.
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SECTORUL FINANCIAR

Pentru prima datd in acest an, volumul creditelor bancare noi a rdmas
practic la nivelul anului precedent. Acesta s-a diminuat cu 0,4% Tn
octombrie fata de luna corespunzdtoare anului precedent si cu 18,9% fata
de luna precedentd. Dupa o crestere medie de circa 27% din primele 9 luni
ale anului curent, o asemenea ranversare a trendului (Figura 4) a avut loc
pe fundalul diminudrii costului mediu al creditelor cu 1,9 p.p. in termeni
nominali si 2,8 p.p. in termeni reali fata de octombrie 2010. Acest paradox
poate fi explicat de 2 factori: (i) stabilizarea cresterii creditarii observata in
ultimele luni ale anului 2011 dupa o perioada de recuperare dinamica din
anul precedent, cand volumul creditelor noi crestea de circa 3 ori mai rapid
fata de anul curent; (ii) cresterea incertitudinii privind cadrul
macroeconomic extern legat de criza datoriilor suverane din zona euro si
posibilele repercusiuni asupra economiei nationale. Astfel, cea mai mare
contributie au avut-o creditele acordate n valuta strdina (-2.2%), in special
cu termenul de 6-12 luni (-32.3%) si peste un an (-8.1%) care de obicei sunt
contractate de companii care practica activitati de comert extern.

BNM a luat sub supraveghere speciald BC ,,Universalbank” S.A. datoritd
nivelului insuficient de capitalizare, performantelor financiare si
manageriale modeste, precum si a litigiilor dintre actionari. Cu o pondere
de circa 0,9% din total active bancare, dificultdtile financiare ale bancii
respective nu implica repercusiuni majore asupra intregului sector.
Respectiv, acestea nu poarta vreun caracter sistemic. Mai curand, este
vorba de un caz izolat al unei banci care nu a reusit sa-si restructureze
,activele toxice” acumulate pe parcursul recentei crize economice, precum
si de un management al riscurilor mai putin eficient. Astfel, conform
datelor de la finele trimestrului 3, ponderea creditelor neperformante, in
total credite este de 3 ori mai mare fata de media pe sector (24,33% fata
de 8,13%), iar indicatorul eficientei calculat de BNM este de doua ori mai
mic (89,51 fata de 174,17). Aceasta a avut un impact fundamental asupra
nivelului de profitabilitate, ,,Universalbank” fiind, la moment, singura
banca care inregistreaza pierderi. Prin urmare, banca s-a clasat pe ultimul
loc Tn cadrul ultimei editii a Ratingului performantei bancare elaborat de
Expert-Grup (Figura 5). Totusi, credem ca BNM va reusi sd tina sub control
situatia, astfel incat banca sa ramana solvabila si sa-si solutioneze
probleme interne intr-un ritm cat mai rapid.

MONEDA SI PRETURILE

in luna octombrie preturile au crescut cu 1,5% fatd de luna precedentd,
ceea ce a constituit cea mai inaltd ratd din anul curent. Aceasta a fost
determinatd, preponderent, de scumpirea serviciilor comunale (+3%) Tn
urma ajustdrilor tarifelor la gazele naturale prin conducte centralizate
(+22,3%), dar si a scumpirii cu 4% a incalzirii centralizate. O alta contributie
semnificativa apartine marfurilor alimentare (+1,1%), Tn special, datorita
scumpirii oualor (+14,6%), legumelor (+8,6%) si laptelui si produselor
lactate (+2,4%). Cauzele principale au fost majorarea cererii si preturilor
externe, conditiile climaterice si cresterea costurilor la materiile prime.
Desi cu ritmuri mai inferioare, preturile la marfurile nealimentare la fel au
inregistrat o evolutie ascendenta (+0,8%), in special pentru confectii
(+1,1%) si Tncdltaminte (+1,7%). Aceasta denota ca pe langa factorii cu
caracter nemonetar, cresterea preturilor a fost cauzata si de cresterea
veniturilor disponibile ale populatiei.

La finele lunii octombrie, indicele preturilor de consum in expresie anuald
a inregistrat cel mai inalt nivel in raport cu tdrile din regiune (8,9%). Desi
discrepanta dintre inflatia actuala si cea tintita de catre BNM a crescut si,
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Figura 4. Cresterea anuald a creditelor noi in
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Figura 5. Ratingul performantei bancare, tr. 3,
2011
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cel mai probabil, va creste si Tn urmatoarele 2-3 luni, aceasta ar putea fi
urmata de un trend dezinflationist pe parcursul anului viitor. Cauza consta
in prevalenta factorilor nemonetari care, de reguld, au un impact de scurta
durata si care nu pot fi controlati de banca centrala. Aceasta este
confirmat de Figura 6 unde se observa o stabilizare a ratei anuale de
crestere a volumului banilor Tn circulatie (MO) Tn paralel cu cresterea
indicelui preturilor produselor industriale (IPPI). Avand in vedere aceste
circumstante si diminuarea asteptarilor inflationiste pentru anul viitor,
BNM nu a Tnasprit politica monetara, rata de baza ramanand la nivelul de
10%, iar norma rezervelor obligatorii — la 14%.

COMERTUL EXTERN

Expansiunea comertului extern continud sé batd recorduri. Datele
statistice pentru primele trei trimestre ale 2011 arata o expansiune
continua a schimburilor comerciale ale Moldovei. Astfel, in aceasta
perioada exporturile au cunoscut o crestere de 56,9%, iar importurile de
40,1%, f-a-p. La ambele capitole nivelurile istorice record din 2008 sunt
depdsite cu mult. Totusi, se atesta si trendul de micsorare a ratei de
expansiune a exporturilor si este foarte probabil ca acest trend sa se
consolideze si mai mult spre sfarsitul 2011 din cauza bazei statistice de
comparatie mai putin favorabile Tn ultimul trimestru, dar si din cauza
semnelor tot mai clare de apropiere a noul val de recesiune economica
globald. Uniunea Europeana se afla pe prima linie la confruntarea cu
aceasta criza si fard indoiala Moldova, pentru care piata comunitara este
principala piata de desfacere, va simti consecintele acestei crize.

Nu sunt de omis nici datele care aratd cd actuala expansiune a
exporturile se explicd prin expansiunea re-exporturilor. Acestea au
constituit Tn aceasta perioadd 47,1% din total exporturi, explicand 31,2%
din crestere. Ponderea Tnaltd a re-exporturile in mod evident stirbeste din
splendoarea numericd a ,,miracolului comercial” moldovenesc, dar si arata
ca aceasta expansiune doar partial este Tnradacinata n tesutul economic al
tarii. Astfel, din expansiunea re-exporturilor beneficiazd un numar redus de
companii, fiindca re-exporturile de multe ori nu implica nici transfer de
know-how, nici crearea considerabila a locurilor de munca. De aceea nu
trebuie sd ne mire situatia Tn care exporturile avanseaza cu aproape 60%,
iar producerea industriald creste cu 10%, iar crearea locurilor de munca
stagneaza. Schimbarea paradigmei de dezvoltare e mai departe decat ne-
am fi dorit...
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TABELUL 1. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN SCURT

Mar’11 Apr'il May’11 Jun’11 Jul’1l Aug’1l Sep’11 Oct’11
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % 3,7 11,4 4,9 11,6 7,8 19,4 9,8 n.a.
Rata de crestere a vanzarilor cu amanuntul, f-a-p, % 18,4 18,8 22,8 24,2 16,4 19,8 18,7 n.a.
Rata de crestere a serviciilor prestate populatiei, f-a-p, % 1,7 -6,5 -3,3 10,0 3,9 6,7 5,6 n.a.
Exportul de marfuri, milioane USD 182,9 175,9 173,6 172,5 181,0 186,0 182,6 n.a.
Importul de marfuri, milioane USD 457,5 421,1, 437,6 417,5 414,8 420,6 484,2 n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 1793,4, 1918,4 1909,4 1901,5 1988,1 2018,9 1968,4 2018,9
Someri inregistrati, persoane, sf. perioadei 51204 48686 44719 41141 39146 37397 35482 34860
Rata de crestere a salariului real, f-a-p, % 2,2 6,8 5,5 11,4 2,5 -0,6 0,3 n.a.
Rata de crestere a veniturilor bugetare, cumul. f-a-p, % 9,7 53 7,9 10,1 9,3 9,3 11,2 n.a.
Rata de crestere a preturilor de consum, f-a-p, % 5,8 6,5 7,0 7,7 8,3 9,2 8,8 8,9
Rata nominald de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/USD 11,90 11,69 11,67 11,61 11,40 11,34 11,92 11,6
Rata nominald de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/EUR 16,82 16,87 16,60 16,75 16,30 16,37 16,23 16,42
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 17,38 20,51 22,1 21,1 20,4 21,06 18,0 16,07
Rata de refinantare a BNM, sf. perioadei, % 8,0 8,0 8,0 8,0 9,0 10,0 10,0 10,0
Rata dobanzii la depozite bancare, % 6,79 7,23 7,83 7,28 7,75 8,0 6,87 7,6
Rata dobanzii la credite bancare, % 14,6, 15,05 14,59 14,20 14,32 14.06 14,11 14,03
Active bancare lichide, % din totalul activelor 33,2 32,82 33,34 31,77 32,30 32,68 31,67 32,91
Credite bancare nefavorabile, % din totalul creditelor 10,73 10,55 10,19 9,20 9,27 8,94 8,13 9,74
Depozite bancare in valuta straina, % din totalul 47,98 48,30 47,20 47,64 46,84 46,71 46,91 46,94
depozitelor
Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdriale EG.
TABELUL 2. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI PE TERMEN LUNG

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Populatia, milioane (fara regiunea transnistreana), sf. 3,618 3,607 3,600 3,590 3,581 3,573 3,568 3,563
anului
PIB, miliarde USD, preturi curente 1,981 2,598 2,988 3,408 4,401 6,055 5,403 5810
PIB pe cap de locuitor, USD la PPC 1923 2126 2359 2559 2720 3004 2839 3088
Rata de crestere a PIB, f-a-p, % 6,6 7,4 7,5 4,8 3,0 7,2 -6,5 6,9
Rata de crestere a consumului privat, f-a-p, % 18,5 6,2 10,1 7,0 3,6 4,5 -7,9 9,0
Rata de crestere a investitiilor in capital fix, f-a-p, % 19,2 11,0 17,7 2,8 10,5 -7,8 -37,2 17,2
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % 15,6 8,2 7,0 -4,8 -1,3 0,7 -22,2 7,0
Rata de crestere a productiei agricole, f-a-p, % -13,6 20,8 0,8 -1,1 -23,1 32,1 -9,9 7,9
Cota industriei in PIB, % 20,5 20,5 19,1 18,0 19,1 13,9 13,0 13,3
Cota agriculturii in PIB, % 18,3 17,5 16,4 14,8 10,0 8,8 8,5 12,0
Exportul de marfuri, milioane USD 805,1 994,1 1104,6 1060,8 1373,3 1646,0 1321,5 1582,1
Importul de marfuri, milioane USD 1428,1 1748,2 2296,1 2644,4 3676,4 4866,3 3333,0 3855,3
Exportul de servicii, milioane USD 249,93 332,08 398,94 465,66 625,08 837,2 677,7 689,79
Importul de servicii, milioane USD 294,26 353,05 419,68 487,64 631,16 824,72 701,8 770,10
Investitii straine directe nete, milioane USD 73,64 147,8 190,86 234,16 522,04 691,49 112,0 198,9
Remitente nete, milioane USD 440,2 659,5 868,8 1119,0 1419,4 1795,8 1106,8 1253,3
Contul curent/PIB, % -6,6 -2,2 -8,1 -11,7 -15,2 -16,7 -8,6 -8,3
Activele oficiale de rezerva, sf. anului, milioane USD 302,27 470,27 597,44 775,3 1333,7 1672,4 1480,3 1717,7
Datoria externa totala, stoc, milioane USD 1929,4 1881,8 2078,1 2528,9 3355,9 4106,1 4368,8 4618,1e
Datoria externi/PIB, % 97,5 72,5 69,6 74,3 76,3 67,9 80,8 82,2
Datoria externi/exportul de bunuri si servicii, % 182,2 141,5 138,0 164,8 167,4 164,6 215,1 205,9
Rata angajarii, % din populatia de peste 15 ani 47,5 45,7 45,4 42,9 42,5 42,5 42,8 38,5
Rata somajului, % din populatia economic activa 7,9 8,1 7,3 7,4 5,1 4,0 6,4 7,5
Cresterea salariului real, f-a-p, % 15,4 10,1 6,8 14,2 8,0 10,2 9,0 0,7
Preturile de consum, media anuala, % 11,6 12,5 12,0 12,8 12,4 12,8 0,0 7,4
Soldul bugetului public general, % din PIB 1,0 0,4 1,5 -0,3 -0,3 -1,0 -7,0 -2,5
Cheltuielile bugetului de stat, % din PIB 33,1 35,1 37,0 40,1 41,8 41,6 43,5 40,8
Cursul de schimb valutar, media anuali, MDL/USD 13,9 12,3 12,6 13,1 12,1 10,4 11,1 12,4
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 24,4 44,8 36,7 12,2 47,3 18,3 -3,8 18,4
Rata de refinantare a BNM, sf. anului, % 14,0 14,5 12,5 14,5 16,0 14,0 5,0 7,0
Totalul creditelor bancare, % din PIB 28,5 30,3 30,2 33,6 40,2 39,8 41,4 37,2
Rata dobanzii la depozite bancare, media pe perioada, 12,7 15,2 13,0 11,9 15,1 18,1 14,7 7,56
%
Rata dobanzii la credite bancare, media perioada, % 19,2 21,0 18,9 18,2 18,9 21,0 20,3 16,25

Sursa: BNS, FMI, BNM si calcule si estimdriale EG.
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