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INDICELE COMPOZIT ANTICIPATOR

Conform Indicelui Compozit Anticipator (ICA) calculat
pentru luna septembriel, economia moldoveneasca
continud sa se stabilizeze dupa o decelerare pronuntatd
lansatd incd la finele anului precedent. in acelasi timp,
persistd o serie de riscuri asociate cu repercusiunile crizei
datoriilor suverane din zona euro si a inrautatirii
asteptarilor economice din regiune, precum si efectele
secetei din acestan.

Indicele Compozit Anticipator, medie mobild pentru
ultimele 4 luni (MA-4)
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Sursa: Calculele EG in baza datelor BNM, BNS si Logos-Press;

Stabilizarea dinamicii ICA se datoreaza evolutiei destul de
neuniforme a economiei moldovenesti in contextul situatiei
dificile din regiune. Astfel, cativa indicatori ce au inregistrat
tendinte pozitive au contrabalansat declinul altora inclusi in
componenta ICA. Principalele tendinte pozitive se refera la:

Cresterea exporturilor cu 2,4% f-a-p, dupd un declin de
15,8% din Iluna august. Aceasta a fost determinata de
tendintele economice relativ favorabile din tarile CSI care
au permis o crestere a exporturilor moldovenesti pe aceste
piete cu 2,7% f-a-p. Totodata, exporturile catre UE raman in
declin (-8,7% f-a-p) pe fondul Iinrautatirii situatiei
economice si, respectiv, a racirii cererii dinaceste tari.

Diminuarea marjei bancare (diferenta dintre dobdnda
medie la credite si depozite) de la 5,7 % in august la 4,6% in
septembrie. Tnsi aceasta nu denotd si imbunititirea
asteptarilor macroeconomice din partea  bancilor
comerciale si nici diminuarea primelor de risc. Cauza
principald tine de majorarea dobanzlor la depozite —
masura la care bancile sunt nevoite sa recurga pentru a
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atrage economiile populatiei pe fondul micsorarii
depozitelor noi atrase in moneda nationald cu 43,5% si in
valutd straina cu 13,6%, in aceeasi perioada.

Imbundtdtirea calitdtii portofoliilor bancare: ponderea
creditelor neperformante in total credite bancare a
diminuat de la 15,3% in august la 14,5% in septembrie.
Desi, cel putin teoretic, aceasta ar fi trebuit sa
imbundtateascd indicatorii de profitabilitate din sistemul
bancar, nivelul de rentabilitate al activelor si al capitalului
din contra s-a inrdautdtit. Acest fenomen paradoxal este
explicat de faptul cd Tmbundtatirea calitatii portofoliilor
bancare are loc pe fondul unor politici mult mai restrictive
privind activitatea de creditare aplicate de bancile
comerciale.

Principalele tendinte negative care s-au conturat pe
parcursul lunii septembrie sunt:

Diminuarea creditelor noi acordate de bdncile comerciale
cu 19,2%, f-a-p, marcdnd continuarea tendintei de récire a
activitdtii de creditare din ultimele luni. Cauza este una
fireasca in contextul actualei incertitudini: bancile si firmele
amand activitatile investitionale pentru a-si optimiza
riscurile. Prin urmare, se reduce atat cererea, cat si oferta
de resurse creditare ale bancilor. Cea mai pronuntata
scadere se atesta la creditele acordate in valutd straind (-
24,5% f-a-p), 97,7% din care sunt acordate persoanelor
juridice. Dintre acestea, cele mai afectate sunt, de regulg,
intreprinderile mici si mijlocii, deoarece in conditii de risc
sporit bancile acorda preferintd companiilor cu istorii
creditareimpecabile, cu suficiente active eligibile pentru gaj
si cifre de afaceri relativ previzbile.

Reducerea influxurilor de remitente cu 6,5% f-a-p, dupd o
crestere de 3,2% in august. Principala cauza tine de
inrdutdtirea situatiei economice din UE si repercusiunile
acesteia asupra pietei muncii: transferurile exprimate in
EUR au diminuat cu 18,3% f-a-p, pe cand restul au crescut
cu 2,8%.

Pentru lunile urmatoare, economia moldoveneascd va
ramane la fel de volatila si, respectiv, va persista un nivel
inalt de incertitudine care va servi drept o constrangere de
baza in procesul decizional atat la nivelul firmelor si
gospodariilor casnice, cat si a autoritatilor publice.
Totodatda, dinamica ICA pe parcursul ultimelor trei luni
denotd stabilizarea economiei moldovenesti, ceea ce ar
putea servi drept premisa importanta pentru dinamizarea
cresterii economice in viitorul apropiat. Totusi aceasta va
depinde preponderent de situatia din regiune, precum si de
calitatea politicilor peintern.
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ANEXA STATISTICA

TABELUL 1. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI LUNARI

lun-12
Rata de crestere a productiei industriale, f-a-p, % -1,5 -4,0 -2,4 10,6 0,2 1,0 -5,4 na. na.
Rata de crestere avanzarilor cu amanuntul, f-a-p, % 36 15 -3,5 0,5 0,2 16 12 na. na.
Rata de crestere a serviciilor prestate populatiei, f-a-p, % -3,3 4,6 9,5 8,6 2,0 2,6 3,2 na. na.
Rata de crestere a exportului de marfuri, f-a-p, % -1,9 11,9 33 1,7 3,7 9,9 -15,8 2,4 na.
Rata de crestere aimportului de marfuri, f-a-p, % 9,3 41 13 -2,2 -3,7 04 -3,3 7,1 na.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 20909 2073.6 21140 2043,0 20590 2094,3 2231,6 23268 24215
Rata de crestere a marfurilor transportate (mii tone), f-a-p, -359 273 0,3 24,0 23,9 23,1 -11,5 -15,9 na.
%
Rata de crestere a pasagerilor transportati, f-a-p, % -4,6 0,0 -3,9 -2,6 -1,5 -2,3 35 na. na.
Someri inregistrati, persoane, sf. perioadei 40355 40300 38477 34803 31722 29412 27243 25552 24609
Ratade cregstere asalariului real, f-a-p, % 3,7 4,1 2,1 4,2 6,1 54 5,7 na. na.
Rata de crestere aveniturilor bugetare, cumul. f-a-p, % 53 75 13,8 14,0 12,3 16,1 14,5 12,7 na.
Rata de crestere a preturilor de consum, f-a-p, % 6,1 54 4,7 41 3,7 4,0 4.4 49 39
Rata de crestere a preturilor producatorilor industriali, f-a- 6,6 6,5 538 5,7 6,0 5,0 4.8 53 na.
p, %
Rata nominalia de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/USD 11,80 11,81 11,78 12,00 12,26 12,54 12,47 12,39 12,27
Rata de crestere atransferurilor din strainatate in favoarea 75 -1,6 -4,2 10,6 -7,4 4,5 3,7 -5,8 na.
persoanelor fizice, f-a-p %
Rata nominala de schimb valutar, sf. perioadei, MDL/EUR 15,86 15,68 15,56 14,92 15,24 15,38 15,66 15,93 15,82
Rata de crestere a agregatului monetar M2, f-a-p, % 13,2 13,1 12,0 11,3 11,8 14,1 18,2 21,4 na.
Rata de refinantare a BNM, sf. perioadei, % 6,5 4,5 45 45 45 4,5 4,5 4,5 4,5
Rata dobanzii la depozte bancare, % 8,04 732 7723 75 7,59 7,40 7,15 7,94 na.
Rata dobanzii la credite bancare, % 13,90 14,05 14,25 13,98 13,69 13,38 12,82 12,58 na.
Credite bancare nefavorabile, % din totalul creditelor 13,5 13,2 13,6 14,7 15,3 15,2 15,3 14,5 na.
Ponderea depozitelor bancare in valuta straina, % 46,0 45,4 45,8 44,6 45,7 45,9 44,7 44,4 na.

Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.

TABELUL 2. MOLDOVA: PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICI TRIMESTRIALI

T2-11 T3-11 T4-11 T1-12 vl T3-12
Ratade crestere a PIB, f-a-p, % ( cumulativ) 7,5 6,7 6,4 1,0 0,8 na.
Indicii productiei agricole, f-a-p, % (cumulativ) 39 3,7 4,6 0,6 2,1 -21,6
Ratade crestere avolumului lucrdrilor de constructii- 12,9 3,1 14 49 3,6 na.
montaj, f-a-p, % (cumulativ)
Rata de crestere ainvestitiilor in capital fix, f-a-p, % 131,8 1113 109,3 95,4 -0,6 na.
(cumulativ)
Ratade crestere aISD nete, f-a-p, % 100 -1,8 33,3 -51,3 -26,3 na.
Rata somajului, % 6,2 53 6,2 7.2 45 na.
Rata ocuparii, % 41,9 42,9 38,4 34,3 40,5 na.
Indicii preturilor producatorilor in constructii, % 9,4 8,7 9,3 9,4 10,6 11,3
Indicii preturilor de vanzare a productiei agricole, % 21,1 20,3 1,9 -0,4 -2,3 11,3
Datoria de stat extema (mil. MDL) 13,623 13,772 13,385 13,550 13,623 14,479
Datoria de stat intema (mil. MDL) 5,3689 5,4035 5,8419 5,9293 5,926 5,841

Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.

EXPERT-GRUP este un centru analitic independent din Moldova, a cdrui misiune este de a oferi mediul propice manifestdrii gdndirii libere si
netriviale, fapt ce va permite institutiei sd fie un lider in furnizarea unor analize economice obiective si sd promoveze in mod eficient idei si
solutii inovatoare pentru problemele economice cu care se confruntd Moldova in procesul transformdrii economice, dezvoltdrii societale si
integrdrii europene.
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