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Bl Evolutia Indicatorului Compozit Anticipator

Economia Indicele Compozit Anticipator, serie bruta si serie
moldoveneasca filtratd (media mobila din ultimele 4 luni)
incetineste A wmmiCA (serie filtrats)

continuu. Indicele 140

Compozit Anticipator, 130
calculat lunar de
Expert-Grup a
marcat, 1n luna
Dec:14, 87 puncte, in
scadere pentru a
treia luna consecutiv.

Aceasta dinamica
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moldovenesti, iar in
lipsa unor reforme
structurale vizibile,
aceasta ar putea sa intre in recesiune in 2015.

inrautatirea situatiei economice din ultima perioada este determinata atat
de factori din partea cererii, cat si din partea ofertei, fapt ce necesita un
spectru larg de masuri de politica economica. Presiunile din partea ofertei
deriva din reducerea exporturilor, spre UE (-2,6% 1n Oct:14; -3,6% Tn Noi:14; -
1.4% in Dec:14), siin special spre CSI (-11,8% in Oct:14; -37,3% in Noi:14; -
38,7% in Dec:14). Inwolutiile respective au fost cauzate de conditiile
economice dificile din regiune, care au cauzat racirea cererii externe pentru
produsele moldovenesti, precum si de restrictiile comerciale aplicate de céatre
Federatia Rusa. Acestregres a awt loc in pofida deprecierii monedei
nationale din aceeasi perioada, care, cel putin teoretic, ar fi trebuit sa
impulsioneze exporturile sisa sustina fenomenul de substitutie a produselor de
import cu cele autohtone. Faptul ca in T4:14 importurile s-au redus cu doar
4,7%, iar exporturile tocmai cu 12,4% f-a-p, confirma pe de o parte
dependenta acuta a economiei moldovenesti de importuri (cererea
reactioneaza mai slab la variatia preturilor), sipe de alta parte pozitiile fragile
ale exportatorilor moldoveni pe pietele externe. Drept rezultat, volumul
productiei industriale a inceput sa decelereze de la 12,3% in Oct:14 la 6,7% in
Dec:14. Presiunile din partea cererii s-au materializat in reducerea
transferurilor din strainatate in favoarea persoanelor fizice cu 30,8% f-a-p in
Dec:14, preponderent din Federatia Rusd, stagnarea volumului banilor in
circulatie si reducerea cu 2,2% f-a-p in Dec-14 a volumului serviciilor cu plata
prestate populatiei.

incetinirea activitatii economice, cuplata cu cererea sporita de valuta
cauzata de o serie de tranzactii suspecte, dar si nervozitatea sporita a
populatiei, au cauzat deprecierea substantiala a monedei nationale. Desi
tendinta de depreciere a leului a inceput inca in 2011, aceasta s-a accelerat in
T4:14, odata cu reducerea puternica a exporturilor si remiterilor, precum sio
serie de tranzactii suspecte cu valuta din sectorul bancar. Tn 2015, tendmta a
atins cotatii periculoase din cauza cererii sporite de valuta din partea populatiei
si agentilor economici bazata pe anticiparea unei deprecieri si mai puternice in
viitor. Astfel, de la inceputul anului curent, leul moldovenesc s-a depreciat cu
circa 25% fata de dolarul SUA. Drept rezultat, au crescut presiunile
inflationiste, fapt ce a determinat BNM sa inaspreasca politica monetara, iar
ponderea depozitelor exprimate in valuta straina a crescut pana la 50,9% in
lan:15 (de la 39,5% in lan:14).
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B Principalele tendinte economice

Figura 1. Productia agricola si componentele sale, crestere
f-a-p, %
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Figura 2. Indicele Productiei Industriale (IPl), serie bruta si
serie filtrata (media mobila pentru 12 luni), crestere f-a-p, %
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Figura 3. Comertul cu bunuri (amanuntul) si servicii prestate
populatiei, crestere f-a-p, %
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AGRICULTURA

In pofida unui baze de
comparatie destul de mari,
ce s-a datorat cresterii de
39,1% din 2013, agricultura a
avansat, surprinzator de
bine, in 2014. Astfel in 2014
sectorul agricol a crescut cu
8,2%. Productia vegetald a
awt principala contributie la
crestere. Aceasta s-a majorat
cu 10,4%, iar contributia la
cresterea agriculturii a fost de
6,9%. Sub-sectorul zootehnic a
crescut mai lent, doar, cu 4% si
a contribuit la progresarea
agriculturii cu 1,3%.

INDUSTRIA

Desi in 2014 industria a
cunoscut o evolutie
sinuoasa sectorul a crescut
cu 7,3%. In 2014 cele mai mari
contributii la crestere au fost
determinate de producerea
echipamentelor electrice
(+2%), prelucrarea si
conservarea camii Sia
produselor din carne (+0,9%),
fabricarea uleiurilor(+0,9%)
precum si de confectionarea
produselor textile (+0,9%). in
acelasi timp, fabricarea
bauturilor a awt o influenta
negativa sia contribuit cu
-0,9% la cresterea sectorului.

COMERT INTERN CU
BUNURISI SERVICII

Comertul intern a cunoscut o
evolutie extrem de volatila in
2014. Totusi in pofida acestei
dinamici activitatea
comerciala din 2014 a fost
mai intensa comparativ cu
nivelul atestat Tn 2013.
Comertul cu amanuntul a
crescut cu 7,5% in 2014, in
timp ce majorarea din 2013 a
constituit 6,5%. Volumul
serviciilor de piata prestate
populatiei au sporit cu 7,4%, iar
acest rezultat a fost mai mare
comparativ cu cresterea de
5,6% Tinregistrata in 2013.
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Figura 4. Salariul real, transferurile de peste hotare in
favoarea persoanelor fizice, crestere f-a-p, %
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Figura 5. Veniturile si cheltuielile Bugetului Public National,

crestere f-a-p, %

VENITURILE $I
CHELTUIELILE
POPULATIEI

Cresterea anuala a salariului
real a fost de 5,4%. In Q3:14
transferurile de peste hotare
s-au diminuat considerabil,
iarin rezultat cresterea
anuala a fost infima si a
constituit 0,2%. In sep:14
transferurile au descrescut cu -
8,8% f-a-p, iar in lunile
urmatoarea scaderea s-a
accentuat, astfel incat in
dec:14 reducerea a constituit
-30,8% f-a-p.
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Figura 6. Populatia ocupatd si persoane plecate lalucru
sau in cautare de lucru peste hotare, cresterea f-a-p, %

FINANTE PUBLICE

Tn anul 2014 variabilele
bugetare au crescut cu
ritmuri aproximativ egale:
veniturile s-au majorat cu
15,1% f-a-p, iar cheltuielile
s-au marit cu 14,9% f-a-p.
Modificarea parametrilor
bugetari in ian"15 denota o
abatere de la tendinta
inregistrata in 2014, astfel
cheltuielile au crescut mai
rapid comparativ cu veniturile.
In ian'15 veniturile bugetare s-
au majorat cu 11% f-a-p, n
timp ce cheltuielile publice au
avansat cu 19,1% f-a-p.
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PIATA MUNCII

Numarul populatiei ocupate
s-a majorat cu ritmuri ce au
variat intre 2-4% f-a-p n
perioada Q4:13-Q3:14. in
timp ce in cazul persoanelor
plecate la munca sau in
cautare de lucru peste hotare
se atesta o alta tendinta:
dupa o perioada de 3
trimestre de temperare a
ratelor de crestere in Q3:14
s-a atestat o reducere. In
Q3:14 numarul persoanelor ce
cauta de lucru in strainatate
s-a diminuat cu 4% f-a-p, dupa
ce in Q2:14 s-ainregistrat o
crestere de 1,9% f-a-p.
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Figura 7. Procurari nete de valuta ale BNM, min USD; rata de

schimb MDL/USD,

crestere f-a-p, %
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Figura 8. Suma reducerilor calculate pentru pierderi la active
si angajamente conditionale crestere f-a-p, %
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Figura 9. Comertul extern de bunuri al Republicii Moldova,

crestere f-a-p, %
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PRETURISI POLITICA
MONETARA

n pofida interventiilor BNM
pe piata valutara si a
majorarii ratelor de politica
monetara, tendinta de
depreciere a MDL nu a putut
fi curbata. In perioada dec:14-
feb:15, n 4 iteratii a fost
majorate rata de baza de la
3,5% la 13,5%, rata la depozite
owvernight de la 0,5% la 10,5%
sirata la creditele overnight de
la 6,5% la 16,5%. inian:15
cursul MDL/USD s-a majorat
Cu 26,2% f-a-p, iar in feb:15
cresterea a constituit 39,6% f-
a-p.

SISTEM BANCAR

in sectorul bancar se atesta
o inrautatire semnificativa a
calitatii activelor. In mediu pe
sector suma reducerilor
calculate pentru pierderi la
active siangajamente
conditionale, indicator ce
reflecta calitatea activelor
bancare, s-a majorat cu 12,8%
n ian:15 comparativ cu ian:14.
Totodata la mai multe institutii
financiare marirea sumei
reducerilor calculate pentru
pierderi la active si
angajamente conditionale a
depasit cresterea medie
atestata in sectorul bancar.

COMERT EXTERIOR

Din cauza restrictiilor
impuse de Federatia Rusa,
precum si a crizei politico-
militare si economice din
Ucraina Tn anul 2014
comertul extern a cunoscut
o reducere. Exportul s-a
diminuat cu 3,7% f-a-p.
Descresterea a fost
determinata, preponderent, de
scaderea exportului spre CSI
cu 20,3%. La fel, s-a diminuat
si exportul spre alte tari cu
2,7%. Pe de alta parte,
exportul spre UE s-a majorat
cu 9,6%. Importul, de
asemenea, s-aredus cu 3,2%.
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Figura 10. Investitii, serie bruta si serie filtrata (media mobila
pentru 4 trimestre), crestere f-a-p, %
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Figura 11. Cursul RUB/USD si IPC din Federatia Rusa, crestere
f-a-p %
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Figura 12. Pretul mondial la alimente si pretul mediu pentru
petrol, crestere f-a-p, %
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ACTIVITATEA
INVESTITIONALA

in 2014 investitiile s-au
majorat cu 1,8%. Aceasta
crestere a fost sustinuta,
preponderent, de majorarea
investitiilor finantate din
sursele bugetului public.
Investitiile finantate din
bugetele unitatilor teritorial-
administrative s-au majorat cu
52,2%, iar formarea de capital
realizata din contul surselor
alocate din bugetul de stat a
crescut cu 94,2%. Pe de alta
parte, investitiile finantate din
sursele agentilor economici Si
a populatiei au scazut cu 5,5%.

PRINCIPALII
PARTENERI
COMERCIALI

»Saracirea” migrantilor
moldoveni din Rusia cauzata
de deprecierea RUB si
cresterea preturilor ar putea
afecta veniturile remise din
aceasta tara. leftinirea rublei
s-a accentuat in dec:14 si in
ian:15 cand cursul RUB/USD
s-a majorat cu 68,5% si 84,4%
f-a-p. Inflatia anuala de 7,8% a
fost impulsionata de
accelerarea cresterii preturilor
in Q3-Q4'14, iar tendinta a
continuat siin ian:15, cand au
fost scumpiri de 15% f-a-p.

PIETELE GLOBALE

Pe piata internationala ritmul
de reducere al pretului
petrolului a atins nivelul
minim. Pe piata produselor
agro-alimentare de 19 luni se
mentine o tendinta de
reducere a preturilor. Dupa
ce in dec:14 pretul petrolului s-
a redus cu 42,6% f-a-p, In
ian:15 s-a atestat o scadere de
53,6% f-a-p cea ce reprezinta
cea mai mare descrestere din
apr:09. Pretul produselor
alimentare s-a redus cu 9,7%
f-a-p In dec:14, iar in ian:15
descresterea a fost mai mare
si a constituit 10,1% f-a-p.
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E Evolutia politicii

BEvolutii-cheie de politici Tn februarie 2015

Comentariu EXPERT-GRUP

17 februarie. Consiliul de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei
extraordinare din 17 februarie 2015, a adoptat prin
vot unanim urmatoarea hotarare:

e Se majoreaza rata de baza aplicata la
principalele operatiuni de politica monetara
pe termen scurt cu 5,0 puncte procentuale,
de la 8,5% pana la 13,5%.

e Se majoreaza ratele de dobanda la creditele
overnight cu 5,0 puncte procentuale (de la
11,5% la 16,5%) si depozitele overnight cu 5
puncte procentuale (de la 5,5% la 10,5%).

Decizia de inasprire a politicii monetare a BNM este ghidata
de cresterea presiunilor inflationiste pe fondul deprecierii
monedei nationale cu circa25% de la inceputul anului
curent, a probabilitatii inalte de reducere in continuare a
influxurilor de valuta din exporturi, remiteri si investitii straine
directe pe parcursul anului curent si a riscului escaladarii
conflictului militar din Ucraina.

Totodata, inasprirea politicii monetare vine sa sporeasca
inclinatia populatiei spre economisire sub forma de depozite
bancare sisa atenueze apetitul pentru risc al bancilor
comerciale. In ansamblu, actiunile BNM au drept scop
stabilizarea cursului de schimb, a sistemului bancar si
ancorarea presiunilor inflationiste.

Totusi, principala provocare tine de faptul ca inasprirea
politicii monetare vine intr-o perioada dificila din punct de
vedere economic, fapt ce ar putea spori sansele unei
recesiuni in 2015. in acest context, ,distrugerea virusului”
(presiunile inflationiste), ar putea ,distrige si pacientul”
(recesiune economica in 2015). Prin urmare, este necesara
reducerea ratei de baza a BNM pana la 10% - un punct de
compromis intre obiectiwil de crestere economica, care desi
este urmarit in mod expres de Guvern, ramane relevant si
pentru BNM, si obiectivul de stabilizare a presiunilor
inflationiste, urmarit de catre autoritatea monetara. in ultima
instanta, politica monetara nu trebuie sa fie una pro-ciclica, ci
contra-ciclica.

18 februarie. Guwvernul format sub conducerea lui
Chiril Gaburici a primit votul de incredere al
deputatilor din parlament, decizia fiind sustinutad de
60 de parlamentari.

Noul Guvern este format intr-o perioada foarte dificila si
trebuie sa faca fatd mai multor provocéari fundamentale. in
primul rénd, desi a fost wotat de 60 de parlamentari,
Guvernul este sustinut plenar doar de catre 2 partide (PLDM
si PD), in cadrul Aliantei pentru Moldova Europeana sicare
dispun in total doar de 42 de mandate. Aceasta ar putea
complica colaborarea dintre Guvern si Parlament in diferite
domenii sensibile unde sunt necesare reforme ample (ex:
reforma justitiei, invatamantului, a sistemului de pensii, lupta
cu coruptia etc).

In al doilea rand, inrautatirea conditiilor economice, in paralel
cu wlatilitatea semnificativa a monedei nationale si aparitia
in presé a informatiei privind implicarea mai multor banci,
oameni de afaceri si politicieni in scheme financiare ilegale
au alimentat nemultumirea societatii si au subminat si mai
mult increderea in institutiile statului.

in al treilea rand, economia moldoveneasca incetineste pe
fondul reducerii cererii externe, restrictiilor comerciale
aplicate de Federatia Rus&, reducerii remiterilor si activitatii
investitionale, precum sia inrautatirii situatiei economice din
regiune (in special in Ucraina si Federatia Rusa). Mai mult
decat atat, presiunile inflationiste generate de deprecierea
leului din ultimele luni in paralel cu recesiunea economica
anticipata pentru 2015, ar putea crea fenomenul de
stagflatie. Prin urmare, pe langa implementarea agendei de
asociere la UE si a reformelor structurale de importanta
vitald, noul Guvern va trebui s& actioneze in pozitia de
pompier prin atenuarea constrangerilor mentionate mai sus.
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Comentariu EXPERT-GRUP

| Evolutia politicii

19 februarie. Executiwl a aprobat, Th cadrul primei
sedinte dupa investire, Planul national de
armonizare a legislatiei pentru 2015. Hotararea
prevede ajustarea a 96 de acte nationale la cerintele
acqius-ului comunitar si Acordul de Asociere
Republica Moldova - Uniunea Europeana, dintre
care 62 sunt proiecte noi, iar 34 de acte de
modificare. Documentul cuprinde 13 domenii
prioritare: societati comerciale, senicii financiare,

fiscalitate, agricultura si dezwoltare rurala,
cooperarea n sectorul energetic, protectia
consumatorului, drepturi de proprietate intelectuala,
concurentd, protectia mediului inconjurator, sanatate
publica, societate informationald, comert si aspecte
legate de comert, ocuparea fortei de munca, politica
sociala si asigurarea oportunitatilor egale,
transporturi, statistica, securitate gi justitie.

1. Dupé eliminarea barierelor tarifare din calea comertului
cu UE, o prioritate imediata de care depinde
competitivitatea produselor autohtone pe piata
comunitard, trebuie sa tind de eliminarea barierelor
non-tarifare de sorginte interna.

In acest sens este necesar de continuat eforturile in
directia modernizarii sistemului de calitate, de
implementat si asigurat un sistem viabil Tn domeniul
standardizarii, metrologiei si evaluarii conformitatii si de
finalizat reforma in domeniul sigurantei alimentelor
pentru obtinerea statutului de tara eligibila la exportul
de produse animaliere pe piata UE.

2. In contextul olatilitatii economice si politice din regiune,
Guvernul trebuie sa puna un accent special pe
consolidarea imunitatii tarii la eventuale socuri externe.
In acest sens, fortificarea securitatii trebuie s fie axata
pe 3 piloni fundamentali: (i) diversificarea pietelor de
desfacere (securitatea economica); (ii) consolidarea
stabilitatii sistemului financiar-bancar (securitatea
financiard); (iii) dezwoltarea infrastructurii de
transportare a resurselor energetice, interconectarea
accelerata cu infrastructura energetica europeana si
liberalizarea pietei energetice (securitatea energetica).

3. Pelanga winta politica, succesul in implementarea
Acordului de Asociere cu UE va depinde de
profesionalismul si motivatia functionarilor publici. in
acest sens, Guvernul trebuie sa demareze o ampla
reforma a senviciului public in vederea stimularii
atractivitatii institutiilor de stat pentru specialisti inalt-
calificati si implementarii principiilor meritocratice si de
transparenta la angajarea sipromovarea functionarilor
publici. Aceasta tine de asigurarea unui nivel decent de
salarizare, conform performantelor individuale si
colective, dezwoltarea echipelor de tehnocrati in cadrul
fiecarei institutii publice, diminuarea nivelul de politizare
a institutiilor de stat si cresterea transparentei si
responsabilizarii institutiilor.

20 februarie. Leul moldovenesc a inregistrat cea
mai rapida performanta fatd de dolarul SUA,
comparativ cu alte valute din lume, nainte de o
depreciere cu circa 25% de la inceputul anului
curent.

In ultima instantd, o olatilitate atat de vizibild a monedei
nationale a fost determinatd de factori non-fundamentali: (i)
panica in randul populatiei si agentilor economici, care a
alimentat cererea atipica pentru valuta straina pana in data
de 19 februarie si (i) probabilitatea unor atacuri speculative,
cu implicarea unor institutii bancare din tara.

Este necesar de remarcat faptul ca corectarea cursului de
schimb dupa o depreciere de 25% de la inceputul anului a
coincis cu investirea in functie a noului Executiv si a awt loc
la cateva zile dupa ce BNM a recurs la o noua majorare a
ratei de baza cu 5 puncte procentuale (de la 8,5% la 13,5%).
Indiferent daca evenimentele sunt corelate intre ele sau a
fost o coincidenta, prevalarea factorilor non-fundamentali
care influenteaza cursul de schimb al monedei nationale
necesita o atentie speciala din partea BNM. Tn fond, avand in
vedere dependenta acutd a economiei nationale de mediul
extern (in special, prin intermediul exporturilor, importurilor si
remiterilor), stabilitatea cursului de schimb poate fi
considerata drept un ,senviciu public” care necesita a fi
mentinut cu mai multa atentie de citre BNM. Tn acest sens,
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pentru a evita irosirea rezervelor valutare, interventile BNM
pe piata valutara trebuie sa fie mai dozate, anticipatorii si
contra-ciclice.

Totodata, un accent mai mare este necesar de pus pe
masurile de prevenire a wolatilitatii excesive a cursului. In
acest sens, autoritatea monetara trebuie sa exercite o
monitorizare si, la necesitate, si un control mai riguros al
modului cum se stabilesc ratele de schimb pe piata valutara,
in vederea prevenirii si contracararii eventualelor atacuri
speculative sau tranzactii dubioase care pot destabiliza

cursul de schimb.

Nu in ultimul rand, Guvernul trebuie sa constientizeze si
partea sade responsabilitate, care trebuie sa lucreze mai
eficient in directia stimularii exporturilor si echilibrarea
balantei de plati, stimularii atractivitatii investitionale a tarii,
fluidizarea procedurilor interne care ar permite debursarea
mai rapida a granturilor externe si utilizarea mai eficienta a
asistentei externe.
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Anexe statistice

Tabelul 1. Principalii indicatori lunari

lan:15 _Feb:15
Productla industriala, crestere f-a-p, % n.a. n.a.
Comertul cu amanuntul, crestere f-a-p, % 3,9 8,5 3,1 -0,5 5,5 6,3 13,1 3,1 18,2 9 18,4 n.a. n.a.
Servicii prestate populatiei, crestere f-a-p, % 58 20,1 2,7 13,7 4.1 10,4 12,7 -2,7 12,5 13 -2,2 n.a. n.a.
Exportul de bunuri, crestere f-a-p, % -6,3 -4,2 0,8 20,1 9.4 -0,2 -13,2 -6,2 -6,6 -18,3 -11,5 n.a. n.a.
Importul de bunuri, crestere f-a-p, % 2,2 -1 -8,8 58 -0,7 -6,1 71 0,7 0,3 -4.7 -9 n.a. n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 2729,7 ¢ 2727,0 i 27757 i 27629 i 2740,9 ! 2688,8 : 27346 : 2653,1 | 2650,1 : 2366,8 | 2156,6 1958 n.a.
Transportul de marfuri, crestere f-a-p, % -5 9.3 3.4 8.9 17.2 -7.4 -8.5 18.5 4.8 -3.1 -7.2 4.9 n.a.
Salariul real, crestere f-a-p, % 4,1 15 1,3 2,5 3,8 6,2 6,2 8,3 8,6 9,5 8,6 n.a. n.a.
Venituri bugetare, crestere f-a-p, %* 10,8 11,9 10,3 10,1 12,7 11,4 18,5 18 16,4 15,2 15,1 11 n.a.
IPC, cresteref-a-p,% 54 5,7 5,8 4,7 5,0 5,3 51 4.8 4,8 4.8 4,7 4.7 n.a.
IPPI, crestere f-a-p, % 49 5,2 5,7 6,6 7,8 7,7 6,2 5,3 4,3 4,3 4 4,6 n.a.
Rata nominala de schimb MDL/USD (s-p) 13,67 13,45 13,48 13,83 14,02 13,95 13,96 14,57 14,76 14,97 15,62 17,95 18,78
Bani transferati de peste hotare, crestere f-a-p, % -4.2 45 10,9 15,8 21 13,9 0,7 11,4 -8,8 -21,2 -30,8 n.a. n.a.
Agregatul monetar M2, crestere f-a-p, % 26.1 27,3 23,8 22,0 20,4 16,9 11,2 8,6 5,1 1,3 -4,2 -6,2 n.a.
Rata de baza a BNM, % 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 35 35/45/65: 65/85 : 85/135
Rata dobéanzii pentru depozite bancare, % 5,84 5,94 4,94 5,00 4,92 6,30 6,45 5,81 5,49 5,67 6,47 6,92 n.a.
Rata dobéanzii pentru credite bancare, % 11,96 11,6 11,49 11,20 10,03 10,53 10,66 10,97 10,8 9,81 10,95 11,60 n.a.
E)‘igf:';)a creditelor neperformante in credite 13,1 132 124 12,9 11,9 117 11,8 123 125 133 117 12 na.
Sursa: BNS, BNM, estimarile EG
_ Tabelul 2. Principaliiindicatori trimestriali | 0 0
 Indicatorul Q3:12 Q4:12 Q4:13 Q1:14 Q2:14
Rata reala de crestere a PIB-lui, f-a-p*, % -0,2 -0,7 35 6,1 12,9 8,9 3,6 39 4,7 .
Productia agricola, crestere f-a-p, % -21,6 -22,4 -1,0 2,8 30,2 39,1 7.4 7,7 8,6 8 2
Lucrari de constructie, crestere f-a-p, % 0,8 -1,3 9,4 3.8 0,0 1,6 -0,3 4,6 52 4.4
Investitii in active materiale pe termenlung, 0,7 41 45 15 33 23 3 45 21 18
crestere f-a-p, %*
Huxurile nete de ISD, crestere f-a-p, % -42.6 -14,9 86,2 33 442 -46,9 -66,8 -10,3 55 n.a.
Rata somajului, % 4.8 59 8,1 47 3,9 4,1 51 3,6 3,3 n.a.
Rata de ocupare a forfei de munca, % 411 37,9 34,5 41,1 42,7 38,7 35,8 42,8 42,7 n.a.

Nota: * - cumulativ; (e) - estimat;
Sursa: BNS, BNM, estimaérile EG;
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