2 DIN PARTEA POPORULUI a Moldovei

AMERICAN

/=" USAID ]@{ Banca Nationala

»Produse financiare: ce posibilitati de economii si investitii sunt pe piata financiara din
Republica Moldova”

in fiecare an pe data de 31 octombrie este marcatd Ziua Mondiala a Economisirii. Aceast3 zi a fost
celebrata pentru prima data la 31 octombrie 1924, fiind instituita de participantii la primul Congres
International de Economii, organizat de Asociatia Bancilor de Economii la Milano, Italia. Acesta este un
prilej de a arata importanta economisirii si nevoia de a promova cultura economisiri pentru a pune banii
nostri sa lucreze pentru noi si implicit pentru prosperitatea fiecaruia din noi.

Cum arata comportamentul de economisire si investitii al populatiei din perspectiva sociologica
Cum economisesc si investesc moldovenii

Potrivit datelor unui sondaj reprezentativ la nivel national realizat in toamna anului 2023, in medie 4
din 10 respondenti (40,7%) nu au reusit sa puna bani deoparte in ultimele 12 luni, respectiv nu detin
economii sau investitii. In special este vorba de gospodariile cu cele mai mici venituri — 50,9%, dar si
gospodariile din mediul rural — 49%.

Tn acelasi timp, majoritatea economiilor formate sunt statice si nu genereaz alte venituri. Astfel, 45,4%
din gospodarii au economii in numerar, in timp ce alte 17,6% au mentionat despre bani in contul de
card, dar nu ca depozite, respectiv fara de dobanda. Aproape 6% din gospodarii (5,8% detin economii
sub forma de depozite bancare, in timp ce investitiile in actiuni (1,7%), obligatiuni (0,8%) sau
criptovalute (1,8%) au ponderi de sub 1-2%.

Cati moldoveni isi pot acoperi din economiile lor o cheltuiala neprevazuta in marimea venitului lunar

La intrebarea despre aparitia unei plati neasteptate in valoarea venitului lunar, care poate fi considerat
un stress test in materie de finante personale, 36,5% au mentionat ca ar fi capabili sa faca platii fara de a
apela la un credit sau ajutorul familiei sau prietenilor, in timp ce 59.9% au raspuns ca nu ar putea face
fatd unei asemenea cheltuieli fara a apela la credit sau ajutor de la familie / prieteni. La asemenea
situatii cei mai expusi sunt pensionarii —70,5% nefiind in stare sa acopere asemenea eventuale plati si
femeile cu 66,5%.

Tn ce masura economisirea si investitiile sunt aplicate pentru atingerea obiectivelor financiare

n cadrul sondajului, 86,5% din gospodarii au mentionat ¢ au un obiectiv financiar. Fiind rugati s3
expuna actiunile intreprinse pentru a-si atinge scopurile financiare, cele mai populare optiuni de raspuns
au fost cea de a micsora cheltuielile — 34,4%, cat si cea de a nu face nimic — 31,3%. Actiuni de
economisire sau investire a banilor a fost mentionata drept modalitate de a atinge scopurile financiare
de 21,6% din respondenti.

1 Sursa datelor: Sondaj national reprezentativ pentru populatia de 18-75 ani din Republica Moldova, exceptie
Stanga Nistrului. Metoda culegerii: CAPl. N=1024. Sondajul a fost colectat de compania iData, facut conform
metodologiei OECD, la comanda Expert-Grup. Sondajul a fost realizat Tn cadrul Campaniei Nationale Educatie
financiara pentru toti, care este implementata de Banca Nationald a Moldovei si Expert-Grup, cu sprijinul
programului USAID Moldova Reforme ,Reforme Institutionale si Structurale in Moldova”.
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Planuri de pensionare

Numarul celor care sunt deloc si putini increzatori in planurile lor financiare pentru pensionare (46% din
total) depaseste de 2,4 ori numarul celor care se declara increzatori si foarte increzatori (19,4%). Pe
grupe de varste, cei mai pesimisti Tn privinta planurilor financiare de pensionare sunt persoanele active
cel mai aproape de varsta de pensionare din segmentul 45-59 de ani (54%).Pe de alta parte, grupul celor
mai increzatori si foarte increzatori se regaseste in cadrul celor care provin din gospodariile cu cele mai
mari venituri (29%).

Sursele de venit avute in vedere pentru perioada de dupa pensionare

intrebarea despre modalitatea de finantare dup3 atingerea varstei de pensionare arat cd cea mai
raspandita optiune pe care se mizeaza este pensia de la stat — 72,3%. Datele releva o tendinta prin care
pensia de la stat este vizata proportional mai mult odata cu apropierea de pensie. Astfel, doar 44,9% din
cei cu varsta intre 18-29 de ani mizeaza pe pensia de la stat, fata de 89,7% al celor din grupul 60+ani. De
asemenea, 73,4% din persoanele ocupate mizeaza pe pensia de la stat, comparativ cu 44% in cazul celor
neocupate, rezultatul aratand ca in general cei mai multi fac legatura dintre nivelul contributiilor la stat
si pensia asteptata.

O altda modalitatea de finantare post pensionare este continuarea activitatii in campul muncii — 39,3%.
Aceasta a fost mentionata preponderent de persoanele ocupate — 48,6%, persoanele din gospodariile cu
venituri medii — 48%, precum si de catre persoanele cu varsta de 45-59 de ani -47,6%.

Fiecare al 5-lea respondent mizeaza pe economiile personale acumulate pana la pensionare, in special
persoanele tinere de 18-29 de ani (38,5%) si persoanele din gospodariile cu veniturile cele mai mari din
esantion (35,8%).

Totodatd, finantarea din venituri generate de activele financiare sau non-financiare detinute (cum ar fi
dividende sau venituri din inchiriere) — (3,5%), primind o pensie privata sau o asigurare de viata (3,1%),
vanzarea unor active financiare (1,2%) sunt optiuni inca putin cunoscute si explorate Tn asteptarile de
pensionare ale populatiei.

Tabloul statistic al economisiri si investitiilor financiare efectuate de moldoveni

Potrivit celor mai recente date statistice din septembrie 2024, populatia Republicii Moldova dispune de
depozite in sistemul bancar in suma de 71,7 miliarde Lei si alte 0,8 miliarde Lei sub forma de depuneri de
economii la Asociatiile de Economii si imprumut (AEI).

Peste jumatate din depozitele populatiei din sectorul bancar (51,6% sau 37 miliarde Lei) sunt depozite la
termen cu dobanda — adica deponentii primesc dobanda cu conditia ca nu-si retrag banii pentru
perioada stabilitd in contractul cu banca. n acelasi timp, 19% (13,7 miliarde Lei) din total depozite sunt
la vedere cu dobanda — bani care sunt remunerati cu o dobanda simbolica si pot fi retrasi oricand, iar
alte 29,2% (21 miliarde Lei) sunt depozite la vedere fara dobanda, adica bani in conturi care pot fi retrasi
oricand si care nu sunt remunerati cu dobanda.

Pe langa posibilitatea de economisire, piata financiara din Republica Moldova ofera loc si de investitii.
Unul din instrumente sunt Valorile Mobiliare de Stat (VMS), prin care inclusiv populatia poate sa
crediteze statul. Conform datelor de la 30 septembrie 2024, stocul total de VMS emise pe piata primara
a constituit 28,5 miliarde Lei, din care VMS procurate de populatie prin intermediul bancilor este estimat
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intre 5 si 10% din total. In acelasi timp, incepand cu luna septembrie 2024 pentru prima dat3 in istoria
tarii a devenit posibil ca cetatenii sa poata credita statul direct fara intermediul bancilor prin intermediul
unei platforme electronice. Astfel, in perioada de subscriere de zece zile, care s-a incheiat pe 25
septembrie 2024, pe platforma evms.md au fost inregistrate 815 tranzactii directe Tn valoare totala de
peste 78,7 milioane de lei. Investitiile in valori mobiliare de stat sunt garantate de stat, oferind
investitorilor siguranta si stabilitate pe termen lung.

O alta oportunitate de investitii este oferita de instrumentele pietei de capital: i) actiuni, ii) obligatiuni
corporative si iii) obligatiuni municipale. Tn ultimii 3 ani piata financiara locald a oferit oportunititi de
investitii atat pentru obligatiunile municipale (primariile Chisindu, Ciadir-Lunga, Singera), cat si emisiuni
de obligatiuni corporative.

Este de mentionat ca in anul 2023 moldovenii au obtinut venituri din dobanzi in suma totala de 3,2
miliarde Lei, ceea ce reprezinta 2,9% din toate veniturile oficiale impozabile obtinute de populatie in
aceasta perioada.

Cum se impoziteaza veniturile populatiei din instrumente financiare

Este important sa cunoastem ca veniturile populatiei din dobanzile de la depozitele bancare, depunerile
la AEl, plasamentele la furnizorii de servicii de finantare participativa si obligatiuni corporative se
impoziteaza cu un impozit pe venit de 6%.

n acelasi timp, veniturile persoanelor fizice rezidente obtinute sub forma de crestere de capital sau
dobénzi aferente valorilor mobiliare de stat si/sau aferente obligatiunilor municipale se considera surse
de venit care nu se impoziteaza.

Campania nationald de educatie financiard este adresatd tuturor cetdtenilor, indiferent de varsta si
ocupatie si isi propune sd intensifice eforturile de educatie financiard in societate. Campania Nationald
de Educatie Financiard este implementatd de Banca Nationald a Moldovei si Expert-Grup cu sprijinul
proiectului USAID Moldova Reforme Institutionale si Structurale in Moldova (MISRA).



