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Moldova: indicatori economici de baza

2005 2004 2003 2006 2005 2004 2003
anual perioada =

SECTORUL PRODUCTIE
PIB, crestere reald, % 8,5e 7,3 6,3 TUT1 7,5p 8,2 6,1 54
PlBlcapita, USD, cursul de piatd 894})(9 IIIIIII 7670 543,0 TUT1 158,0p 139,3 1336 96,7
Producfia industriald, crestere reald, % 6,3 6,9 15,6 L1/L1 5,0p 7,7 8,9 13,0
e e——e N 75e IIIIIII .20,4"" -13,6 TUT1 5,0p 51 72 1,6
Ratade investifi, % dnPIB 23,6e IIIIIII .21,7"" 18,6 T1 16,0p 15,6 116 10,1
Comert cu amanuntul, crestere reald, % 13,0 11,0 18,2 L1/L1 7,0p 6,1 16,3 21,7
ot e e g e e 85 IIIIIIII .4,8"" 1% 3 L1/L1 7,5p 6,8 92 14,3
SECTORUL BUGETAR
Venituri globale buget public, milioane MDL 14695 11324 9430 T1 - 2970 2209 -
i gl s e mieere v 13957 IIIIIII ilZSé 9147 T1 - 2841 2172 -
Sold buget public, % din PIB 2,0e 0,2 1,0 T1 - 1,8 0,7 -
Datoria publica externd, % din PIB 22,0e 25,7 36,0 L1, mil. USD 780p 862 1005 977
Datoria publica intema, % din PIB 99e IIIIIII .11,6"" 10,6 L1, mil. MDL 3790p 3723 2958 2833
SECTORUL FINANCIAR
Dobéanda credite bancare MDL, (%) 17,3 20,9 19,2 L1 - 21,2 19,4 21,2
Dobéanda depozite bancare MDL, (%) 10,6 155 12,6 L1 - 15,7 14,2 12,6
Dobanda harti de valoare de stat, (%) 43 IIIIIIII .11,6"" 15,1 L1 3,1 6,8 168 12,4
Cursul valutar MDL/USD, sfarsitul perioadei 12,83 12,46 13,22 L1 12,92 12,49 13,13 14,13
Cursul valutar, MDL/EUR, sfarsitul perioadei 15,19 16,95 16,53 L1 15,60 16,28 16,41 15,19
SECTORUL EXTERN
Export, FOB, milioane USD 1102,0e 995,2 805,2 T1 2475 236,5 174,9
Import, FOB, milioane USD 2380,0e 1753,5 1428,8 T1 -431,2 -331,8 -248,4 .
Deficit balanfd comerciald, % din PIB -42,9e -29,5 -29,8 T1 -32,2 -22,3 -21,9
Transferuri retribuirea muncii, milioane USD 930e 665,6 445,0 T1 171,6 112,7 102,6
Investifii stréine directe, milioane USD 245e 151,0 71,1 T1 40,1 54,3 17,3
Pretul petrolului WTI, USD/baril 57,5¢ 40,9c 30,0c L1 64,9¢ 48,2c 33,3c 31,3c
SECTORUL MONETAR
Numerar in circulafie, rata crestere, % 20,9 L1/L1 32,5 26,1
Agregat monetar M2, rata de crestere, % 37,7 46,6 11,5 L1/L1 38,4 -8,0
Active oficiale de rezervé, milioane USD 600 IIIIIII 4.170,5 302,3 L1 597 460,8 3105 269,1
Stocul credit comercial, rata crestere, % 35,0 22,2 44,0 L1/L1 23,6 42,2 35,5
SECTORUL CONSUM
Indice prefuri de consum, rata de crestere, % 10,7c 12,5 15,7 L1/L12 1,2p 1,1 1,5 1,9
el e e chepentet e 463 IIIIIII .39,8"" 30,3 T1 40,1 343 26,2
Salariul mediu, USD 104,8 89,5 64,1 L1 105p 91,9 72,1 55,9
Cresterea salariului real, % 7,0 10,2 15,4 L1/L1 5,0p 7,4 6,9 28,6
Indicele confidenfei consumatorilor - - - T1 -30,6 - - -
Rata somajului, % (metodologia OIM) 7,8e 7,8 7,9 T1 10,0p 9,6 11,3 9,8

Note: e — estimdri, p — prognoze, ¢ — calcule, T1 — trimestrul 1, L1- luna ianuarie, L12 — luna decembrie, MDL — lei, USD - dolari

Surse: BNS; BNM; Indicele Confidentei Consumatorilor — EG (vezi mai multe www.expert-grup.org), alte estiméri si prognoze - EG;
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Industria

Desi anul 2005 a inceput pe o notd minora, ulterior traiectoria | |hqustria a crescut in anul

industriala s-a corectat si in ansamblu sectorul industrial a crescut la | 2005 cu 6,3%, dar

- 0 N 0 . . perspectivele pe termen scurt
fel ca in 2004 (6,3% fata de 6,4%). Cresterea redusa a fost cauzatd | ., sunt promititoare.

de performantele reduse in cateva ramuri importante: productia de
vinuri, productia de uleiuri gi grasimi si productia de bere. Alte ramuri (prelucrarea carnii, panificatia,
produsele de tutun, pompele si masinile agricole) chiar au redus productia. Stagnarea si recesiunea unor
ramuri industriale este explicatd prin saturarea cererii interne, formarea unor preferinte mai elevate la
consumatorii autohtoni bogati si problemele cu care se confruntd producatorii pe pietele externe. Ultimele
apar fie din considerente politice, fie din cauza calitatii produselor. In particular, in 2005 Moldova a
continuat sa piarda vertiginos pozitile pe piata vinurilor din Rusia. Desi tendintd dureazd de cétiva ani,
veritabile ofensive politice si corporative pentru pastrarea pietelor existente si identificarea pietelor noi inca

nu se fac remarcate.

Pe termen lung, situatia s-ar putea Tmbunatati odatd cu implementarea unor modele avansate de
management si marketing strategic, dar perspectivele imediate ale industriei nu sunt tocmai promitatoare.
Majoritatea companiilor utilizeazad capacitatile de productie sub potentialul existent, iar multe linii de
productie si tehnologii sunt moral uzate. Scumpirea gazului va exercita, Tn prima instantd, un impact
moderat asupra catorva ramuri energetic-intensive (productia de energie electrica si termicd, industria
chimica, fabricarea sticlei, a materialelor de constructie), dar ulterior impactul se va amplifica ca urmare a
majorarii preturilor la energia electricd si se va extinde asupra intregului sector. Pe piata globald a
resurselor petroliere sunt posibile noi cregteri ale preturilor.

Servicii

Sectorul dat a fost principalul motor al cresterii economice in 2005. | Tn anul 2005 serviciile au fost

Unele ramuri au progresat deosebit de mult. in particular, s-au facut | Se€ctorul —cheie al cresterii
economice.

remarcate progrese n ramura telecomunicatiilor si informaticii.

Totusi cresterea serviciilor s-a limitat la cateva localitati urbane mari, in timp ce in mediul rural si in oragele
mici sectorul serviciilor inca stagneaza. In 2005 transportul a suferit din cauza blocarii cailor ferate de catre
Transnistria. Conform estimarilor noastre, in ianuarie 2006 volumul serviciilor prestate populatiei a crescut

usor comparativ cu ianuarie 2005.

Buget

Ca si in 2005, colectarea veniturilor In bugetul de stat in ianuarie

Anul bugetar 2006 a inceput

2006 a nceput dinamic. Conform informatiilor difuzate de Ministerul | pe o nota majora.

Finantelor, veniturile Tncasate au fost cu 10% mai mari decét
planificate si cu 17% mai mult decat Tn ianuarie 2005. Tn ultimii ani bugetul public s-a consolidat din contul
impozitelor indirecte. Datorita cresterii consumului si impozitelor indirecte (TVA si accize), o criza bugetara
n viitorul apropiat este putin probabild. Presiunile asupra bugetului ar putea chiar s& se micgoreze, dacéa in
urmatoarele luni Guvernul si BNM vor reusi sa negocieze un memorandum de colaborare cu FMI. Desi
exista anumite chestiuni in care pozitiile guvernarii difera de cele ale Fondului, sansele semnarii unui nou
program de finantare sunt destul de mari. Discutiile desfasurate pe parcursul anului 2005 au aratat ca

exista asteptari pozitive din ambele parti.
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Finante

Rata dobéanzilor la hértiile de valoare de stat a scazut dramatic de la [ - :
. . . . . In anul 2006 1in sistemul
4,3% n decembrie 2005 la 3,1% in ianuarie 2006. Scaderea ratelor bancar ar putea apare un nou

dobanzilor la hartiile de valoare de stat este un factor pozitiv atat | jucator

pentru bugetul de stat, cat si pentru sectorul real al economiei.

Bancile vor fi mai putin tentate sa finanteze bugetul de stat, ci mai mult producatorii $i consumatorii.

Dupa ce pe parcursul anului 2005 bancile au redus continuu ratele nominale ale dobéanzilor la credite si
depozite, in ianuarie 2006 ratele au ramas neschimbate. Exista mai multe necunoscute care ar putea
determina dobanzile pe viitor, dintre care cea mai importantad este rata anticipata a inflatiei. Multi specialigti
bancari declara ca, in pofida performantelor bune ale Bancii Nationale a Moldovei Tn controlul inflatiei Tn
2005, la moment bancile comerciale sunt mai putin increzatoare in capacitatea BNM de a mentine inflatia
n 2006 sub 10%.

Luna ianuarie a fost marcata de un eveniment important. La Chiginau a fost oficial deschisa reprezentanta
Raiffeisen Bank (grup bancar austriac), care ar putea fi un prim pas in intrarea plenara a bancii pe piata
autohtona a serviciilor bancare. Daca se va produce, intrarea grupului Raiffeisen Tn Moldova se va inscrie
in strategia regionala a companiei (care are pozitii de frunte in sistemele bancare din Roménia, Ucraina si
Rusia) si va influenta fundamental functionarea sistemului moldovenesc. Natura acestei influente va
depinde de obiectivul strategic pe care si-l va fixa Raiffeisen Bank. Daca scopul major va fi ocuparea
pozitiei de lider si dezvoltarea pietei serviciilor bancare moldovenesti, atunci managementul mai performant
ii va permite sa acorde credite la dob&nzi mai mici decét cele practicate Tn prezent si sa atraga clienti de la
bancile locale, care la randul sau vor trebui sa se alinieze la noile grile ale dobanzilor. Nivelul inflatiei Tnsa
impune un nivel inferior-limita la care banca poate atrage depozite (nu mai mic de 10-11% anual) plus o
marja minimala de 1-2% pentru a obtine rata dob&nzii pentru credite (11-13%). Daca insa Raiffeisen Bank
nu se va grabi ,sa strice piata”, atunci nu ne putem astepta la rasturnari majore de situatie. In ambele
cazuri, intrarea unei banci europene pe piata va favoriza investitiile strdine in economia tarii, deoarece

investitorii occidentali prefera sa lucreze cu banci occidentale.

Sectorul extern

Potrivit datelor statistice oficiale publicate n ianuarie curent,

~ . » . ) Deficitul comercial a atins
comertul extern in 2005 a depasit 3,4 miliarde USD. Desi exporturile | 4004 din PIB si nu dd semne
au crescut destul de putermic (10%), importurile au cunoscut o | de corectare pe termen scurt
crestere mult mai intensa (30,7%). Deficitul comercial a atins cota
L,astronomica” de - 1,22 miliarde USD (estimativ - 40% din PIB). Intr-

0 anumita masura, insa mai putin decat se estima, exporturile au suferit de pe urma introducerii de catre

Federatia Rusa a restrictiilor comerciale. Exporturile Moldovei spre aceasta tara au scazut cu 6 milioane
USD. Desi nu este o scadere importanta, este semnificativ faptul ca pentru prima data dupa criza financiara
din 1998 exporturile Moldove spre Rusia au avut o dinamica negativa. De asemenea, au scazut dramatic
exporturile spre Germania, scadere compensata de cresterea celor spre Ucraina, Romania, Polonia si

Slovacia.
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In 2005 Uniunea Europeana a acordat Moldovei facilitati comerciale in cadrul Sistemului Generalizat de
Preferinte ,avansat” GSP+. Impactul acordarii acestor preferinte va fi destul de moderat, deoarece ele nu
acopera produsele in care Moldova are avantaje competitive, in primul rand productia agricola si produsele
alimentare. In Planul de Actiuni pe care Moldova I-a semnat cu UE Tn 2005 este prevazuta constituirea unui
regim comercial avansat. Pentru moment, Moldova este interesata de obtinerea unor Preferinte Comerciale
Autonome si este realist ca pana in 2007 negocierile asupra noului regim comercial sa se termine cu

succes.

Moneda

n perioada 1-31 ianuarie leul moldovenesc s-a depreciat de la 12,83 :
lei pentru un dolar la 12,92 lei. Evolutia cursului leului moldovenesc sl oare nu aceasta este
fatd de euro — de la 15,20 MDL/EUR la 15,62 MDL/EUR - a fost

determinata integral de aprecierea valutei europene fata de dolar pe piata valutara internationala - de la

explicafia deprecierii leului?

1,18 la 1,20 USD/EUR. Desi influentata si de unii factori sezonieri, deprecierea din ianuarie a valutei
nationale, conform dealerilor valutari, ar putea sa stabileasca un nou nivel de referintd pe termen lung (una

din cauze fiind deficitul comercial in crestere).

Preturile
Conform estimarilor EXPERT-GRUP, in ianuarie 2006 preturile au

crescut cu 1,2%. Produsele alimentare s-au scumpit cu 2,3%, Inflafia estimatd pentru
ianuarie curent este pufin mai

. _ 0, H H 1~ - AL A . .
produsele nealimentare — cu 0,5%, iar tarifele la servicii nu s-au mare decat in ianuarie 2005

modificat. Tn  mod substantial au crescut preturile pentru
medicamente (in mediu cu 10-15%), ca urmare a introducerii ratei TVA de 8% la importul produselor
farmaceutice. Anticiparile inflationiste sunt foarte mari, publicul asteptand decizia Agentiei Nationale pentru
Reglementari in Energetica vizavi de noua grila de tarife pentru gaz. Dupa ce Tn ianuarie a suportat pierderi
esentiale, Moldova-Gaz a solicitat revizuirea urgenta a tarifelor pentru gaz. Va urma probabil ajustarea

tarifelor pentru electricitate.

Salariile

Salariile reale Tn 2005 au crescut cu 7%. Dinamica inregistrata in [ -
In anul 2005, cresterea

2003-2005 sugereaza ca in anumite sectoare (industrie, agricultura) | salariilor a fost temperata, dar

“ - existda sectoare cu un
rezervele actuale de crestere spectaculoasa a salariilor reale se a

potenfial fTnalt de crestere
epuizeaza. Revenirea ratei de crestere a salariilor la nivelul anilor | salariala.

2002-2003 solicita progrese majore in productivitatea muncii, lucru
putin probabil in situatia Tn care investitile Th echipamentul productiv performant sunt modeste. Fara fi
majorarile administrative a salariilor Tn sectorul bugetar, cresterea salariului mediu real per economie ar fi
fost mai mica. Ignorénd sectorul bugetar, pe viitor, este posibila mentinerea ratelor de crestere in sectorul
real intre 4-6% anual. Totusi, cresteri salariale mari sunt posibile Tn anumite ramuri ale sectorului serviciilor
(finante, sectorul imobiliar, telecomunicatii). De asemenea, indicatorii statistici ar putea fie corectati

semnificativ daca mai multe salarii vor fi platite ,,in alb”.

Din cauza unor factori sezonieri (sarbatorile de iarna), salariile platite in ianuarie 2006 in Moldova au fost
substantial mai mici decat media anuala. Salariul mediu estimat de EXPERT-GRUP pentru ianuarie este de

1400 lei, fatd de media de 2500 lei asteptata pentru 2006. n acelasi timp, trebuie de mentionat ca in lunile
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de iarna devin foarte accentuate discrepantele salariilor platite pe sectoare. In particular, salariile achitate
agricultorilor sunt foarte mici, sub 30% din medie. Situatia este agravata si de restantele salariale mari

acumulate de Tntreprinderile din sfera agricola (circa 60 milioane Tn decembrie 05 — ianuarie 06).



