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H Evolutia indicatorului economic de anticipare

Evolutia economiei
moldovenesti in T1'13
indica o redresare lenta
pentru acest an. Dupa cum 2l
am argumentat n editiile
anterioare, aceasta va fi 2
determinata de o crestere
compensatorie n
agricultura, alte surse de
dezvoltare ramanéand
anemice. Indicele Compozit
Anticipator (ICA), calculat
pentru Mar:13, a scazut R
pentru a doua luna

consecutiv, datorita cresterii 0
moderate a exporturilor,
remitentelor si masei
monetare aflate Tn circulatie.
Astfel, exporturile au
crescut cu 11,1%, adica de doua ori mai putin fata de luna precedenta.
Aceasta scadere a fost determinata de o reducere cu 12,1% a exporturilor
catre UE, in special catre Italia, Polonia si Bulgaria, datoritd conditiilor
economice dificile din aceste state. Remitentele s-au limitat la o crestere cu
4,8%, de la 9,6% in Feb:13 si 22,0% n lan:13, ponderea transferurilor in euro
scazand de la 38,8% in lan:13 la 38,1% in Mar:13. La fel ca remitentele si
exporturile, si masa monetara aflata in circulatie si-a atenuat cresterea,
scazand de la 24,2% la 20,8% in T1'13.

Pe partea pozitiva, apar vesti bune din sectorul bancar. Calitatea portofoliilor
de credite se iTmbunatateste treptat, intrucat ponderea creditelor
neperformante n totalul creditelor a scazut pana la 12,6% in Apr:13 fata de
14,5% la inceputul anului. Tn consecinta, si provizioanele pentru pierderi din
credite au scazut, ceea ce a permis bancilor sa aloce mai multe resurse
pentru creditare. Totalul creditelor noi a crescut cu 24,8% in Apr:13, in primul
rand datoritd Tmprumuturilor in valuta straina acordate companiilor (+57,9%),
fapt care este de bun augur pentru revitalizarea investitiilor interne. Vom
vedea insa n lunile urmatoare daca aceasta crestere este temporara sau
marcheaza inceputul unei tendinte ascendente a expansiunii creditarii. Tn plus,
conflictul recent dintre actionarii celei mai mari banci, Moldova Agroindbank
(MAIB), ar putea avea repercusiuni negative asupra intregului sistem. S-ar
putea ca, in lunile urmatoare, alte banci sa-si sporeasca aversiunea fata de
risc, cu consecinte negative pentru activitatea de creditare a acestora.
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Una peste alta, economia nationala transmite semnale contradictorii. Pe de o
parte, exporturile catre UE scad, in timp ce remitentele si masa monetara
aflata in circulatie Tncetinesc. Pe de alta parte, majoritatea bancilor
comerciale, de obicei cel mai vizionar sector economic, prezinta simptome
pozitive. In lunile urmatoare, principalele provocéri se refera la asigurarea
functionalitatii complete a autoritatilor statului, a caror activitate a fost
incordata in ultimele luni de impas politic. In plus, Banca Nationala, in
cooperare cu alte autoritati de resort, va trebui sa ia toate masurile necesare
pentru rezolvarea problemelor vechi de la Banca de Economii si a celor noi
aparute la Moldova Agroindbank.



B Principalele cifre si date economice

Agricultura. La 30 mai au fost publicate rezultatele oficiale ale recensamantului agricol. Desi fara implicatii
economice si politice imediate, recensamantul a confirmat totusi, inca odata, problemele structurale adanc
inradacinate, care amplifica problemele legate de tranzitia agriculturii moldovenesti la un sistem de piata modern.
Proprietatea funciara ne dezvaluie un sector extrem de divizat, ceea ce duce la utilizarea sub-optima a resurselor
naturale, tehnologice si de capital. Daca ne referim doar la cea mai vorbitoare cifra, peste 85% din gospodariile
taranesti sunt orientate complet spre subzistenta. O implicatie mai urgenta o are previziunea agro-meteorologica
pentru anul 2013, emisa de Serviciul Hidrometeorologic de Stat cu privire la grau, care preconizeaza o productie
medie de circa 29-31 chintale/ha, aproape dubla fata de anul precedent, dar si cu circa 36% peste media istorica din
perioada 2002-2012.

Industria. In Mar:13, sectorul industrial a transmis cifre contradictorii si, in general, cam dezamagitoare. Desi s-a
raportat o crestere a productiei totale cu 4,5% f-a-p, aceasta rezulta in principal ca efect unic al cresterii productiei
de energie termica si electrica, reactie la vremea mai rece decét in mod normal. Cresterea industriala "reald” (adica
din industria de prelucrare) s-a redus de fapt, cresterea de 13% din Feb:13 ajungand sub 1% in Mar:13.

Serviciile. Evolutia comertului cu amanuntul si a serviciilor prestate populatiei reflecta conditiile economice dificile
din T1:13. Volumul comertului cu amanuntul a inregistrat un mic declin, de -3,7% f-a-p, Tn timp ce volumul serviciilor
prestate populatiei a crescut cu 3,3% f-a-p, dar s-a atenuat intre lunile ianuarie si martie. Si comertul en-gros a
cunoscut un declin de 4,9% fata de T1:12, in timp ce volumul serviciilor de afaceri a fost mai vioi (+3,3% f-a-p). in
acest context, cresterea volumului bunurilor transportate (+24,4% f-a-p in perioada lan-Apr:13) pare destul de
ciudata si poate fi explicatad prin dinamismul exporturilor (+15% crestere in perioada lan-Mar:13).

Veniturile si cheltuielile gospodariilor. In Mar:13, salariul mediu nominal a crescut cu 11,2% si cu 7% in termeni
reali f-a-p, cea mai mare contributie avand-o administratia publica, unde salariile reale au crescut cu 18,4%.
Remitentele, estimate prin transferurile din strainatate in beneficiul persoanelor fizice, au continuat s& alimenteze
cererea interna, dar intr-un ritm mai lent, deoarece au scazut la 4,8% f-a-p in mar'13 (de la 9,6% in feb'13). Din
cauza veniturilor disponibile mai mici, in apr'l3 depozitele deschise de populatie au scazut cu 12,8% comparativ cu
anul precedent, cea mai mare scadere fiind inregistrata la depozitele in valuta straina (-21,8%).

Finantele publice. In perioada lunilor lan-Apr:13, veniturile totale ale bugetului de stat au crescut cu 9,5% f-a-p.
Incasarea TVA si accizelor a crescut cu rate sinatoase (+22,1%, respectiv +27,0%), in timp ce veniturile din
impozitul pe profit au cunoscut o crestere de 30,9% f-a-p. Cu toate acestea, veniturile totale ale bugetului de stat au
fost mai mici decéat nivelul planificat cu 0,4%. Aceasta situatie a fost cauzata de doi factori importanti: (i) granturile
externe debursate au ajuns la doar 41,4% din nivelul planificat, si (ii) rambursarea TVA si accizelor a fost cu 0,5%,
respectiv 0,4% sub plan.

Piata fortei de munca. Numarul somerilor inregistrati la Agentia Nationala pentru Ocuparea Fortei de Munca in
Apr:13 a scézut cu aproape 6,1% f-I-p, cel mai probabil datoriti efectului sezonier. in plus, numérul locurilor de
munca vacante a crescut cu 16,3% f-I-p, mai ales pentru lucratori cu calificare redusa (17,8%). Recent au fost
publicate statisticile oficiale privind piata fortei de munca in T1'13. Potrivit raportului publicat, rata somajului a atins
8,1%, mult mai mare decét in T1:12, cand era de 7,2%.

Preturile. In Apr:13 preturile produselor de consum si ale serviciilor au crescut cu 0,4% f-I-p, in special datorita
scumpirii fructelor (+4,8%), legumelor (+2,9%) si serviciilor de transport pasageri (+3,5%). Aceste presiuni
inflationiste au fost atenuate de scaderea sezoniera a preturilor la oua (-5,7%) si produse lactate (-0,6%). IPC anual
a fost de 4,5%, de la 4,2% Tn Mar:13, in timp ce inflatia de baza (IPC fara alimente si bauturi, combustibili si produse
si servicii cu preturi reglementate) a scazut la 4,0% (de la 3,9% in Mar:13).

Politica monetara. Banca Nationald mentine caracterul adaptiv al politicii sale monetare, mentinand rata dobanzii
de politica monetara la nivelul istoric de 3,5%, adica la nivelul preconizat al IPC anual pentru finele anului 2014.
Astfel, BNM pregateste terenul pentru avantul economic din anii urmatori si stabilizeaza previziunile inflationiste Tn
apropierea intervalului tinta (5% 1,5 p.p.). Cresterea IPC-ului global, in paralel cu scaderea inflatiei de baza, sustine
necesitatea unei politici monetare relaxate, datorita cererii interne precare si persistentei factorilor inflationisti non-
monetari. In plus, Banca Nationala a continuat sa elimine lichiditatile masive din sistemul bancar: volumul
certificatelor BNM véandute in Apr:13 a crescut cu 31,1%. Totodata, facilitatea de furnizare a lichiditatii disponibila la
Banca Centrala nu a fost solicitata de bancile comerciale.



Indicatorii financiari. Dupa opt luni consecutive de crestere negativa, in Apr:13 totalul noilor credite bancare a
crescut cu 24,8% f-a-p. Aceasta s-a datorat in primul rand creditelor in valuta straina acordate companiilor, in timp
ce creditele de consum Th moneda nationala au fost robuste, cu o crestere similara. Veniturile disponibile mai mici,
nivelul nalt de incertitudine si dificultatile suportate de "Banca de Economii” (BEM) au influentat negativ depozitele
bancare. Astfel, Tn Apr:13, totalul noilor depozite a scazut cu 17,8% f-a-p, mai ales datorita depunerilor in valuta
straina (-25,0%). Spre deosebire de lunile precedente, cand a fost determinat de depozitele pe termen scurt, de data
aceasta declinul a fost stimulat de depozitele pe termen lung: cele deschise pentru mai mult de 12 luni au scazut cu
21,5% f-a-p. Per ansamblu, sectorul bancar a ramas stabil, rata de adecvare a capitalului fiind mult peste pragul
minim (24,9%, min. 16%) si lichiditatile fiind abundente. n plus, s-a imbunatatit calitatea portofoliilor de credite:
ponderea creditelor neperformante a scazut treptat de la inceputul anului curent (de la 14,5% la 12,6%). BEM
ramane afectata de ponderea ridicata a creditelor neperformante, care a fost de 54,9% la sfarsitul T1:13, aproape la
acelasi nivel ca in trimestrul anterior (55,28%). Desi s-a imbunatatit, rata de adecvare a capitalului a ramas sub
nivelul minim necesar (9,59%, min. 16%). Datorita importantei sale sistemice, aceasta banca ameninta stabilitatea
intregului sistem, fapt care impune actiuni prompte din partea autoritatilor de reglementare si conducerii bancii
pentru rezolvarea problemelor.

Cursul de schimb. In Apr:13, moneda nationala s-a depreciat in medie cu 0,2% fata de dolarul SUA si cu 0,5% fata
de euro, comparativ cu luna precedenta. Aceasta depreciere ar putea fi indusa de factori economici (temperarea
exporturilor si remitentelor), precum si de factori de politica, deoarece rezervele internationale ale bancii centrale au
crescut cu 0,5% ca urmare a achizitiilor de valuta straina efectuate de BNM.

Comertul exterior. Exporturile Moldovei si-au redus putin cresterea in martie 2013, de la +18,2% f-a-p in lan-Feb:13
la +15,4% in lan-Mar:13. Importurile au avut o tendinta similara (crestere de la 3,7% la 3,2%). Tendinta pozitiva pe
care am prezentat-o in editia anterioara a "Realitatii Economice” - cresterea rapida a exporturilor catre "alte state”
(adica nu spre UE si CSI) - a accelerat si mai mult, atingand o rata de crestere de 45,5% (fata de 35,4% cumulat n
cele doua luni anterioare). Exporturile spre doua destinatii cheie - Romania si Rusia - au sporit semnificativ in martie,
iar cele spre Turcia au explodat efectiv, facand ca aceasta tara sa devina un candidat pentru locul trei al destinatiei
exporturilor moldovenesti pana la sfarsitul anului 2013, ocupand locul Italiei.

Principalii parteneri comerciali. Ministerul Dezvoltarii Economice din Rusia a declarat recent ca o crestere
economica de +5% nu mai este o prioritate pentru anul 2013 si nici macar o chestiune de discutie serioasa in
urmatorii cativa ani. Reducerea exporturilor, racirea consumului si colapsul investitiilor sunt principalii vinovati pentru
perspectivele economice mai sumbre. Pe termen scurt spre mediu, conditiile economice mai nefavorabile din Rusia
se vor infiltra in economia Moldovei, care este legata de cea a Rusiei prin canalele de investitii, exporturi i
mediteraneene - Portugalia, Cipru, Spania, Grecia - fiind deosebit de afectate: in Spania si Grecia un sfert din
populatie nu are un loc de munca, inclusiv peste jumatate din tineret. Odata cu cresterea numarului de cetateni nativi
care pardsesc cele doua tari, atractivitatea lor pentru migratii moldoveni va disparea treptat pe termen mediu. in
Romania situatia rdmane sumbra; desi rata somajului este sub media UE-27, un mare numar de tineri (circa 22%) nu
sunt integrati pe piata muncii. Tara incearca sa iasa dintr-o criza politica prelungita si profunda, care alunga
investitorii. Numarul mare de tineri someri face ca aceasta incercare sa fie si mai dificila.*

Pietele mondiale si regionale. Una din rarele stiri pozitive de la Gazprom - compania pare pregatita sa ofere
reduceri la pretul gazelor exportate spre majoritatea destinatiilor europene, inclusiv Germania si Italia. Aceasta
decizie ar putea sa nu afecteze imediat politica de preturi a Gazprom in Moldova, insa pretul gazului pentru Moldova
este bazat, printre altele, pe pretul mediu pentru Europa. Interpretam aceasta decizie ca un semnal timpuriu de
avertizare ca Moscova ar putea sa-si reconsidere politica energetica intransigenta, pe fundalul concurentei crescute
din partea furnizorilor netraditionali.?

1 CraTbst 3amecTuTenst Munuctpa A.H. Knenaua «[4N18 POCTA 9KOHOMWKW HY>KEH BEQYLLNW» (no ntoram kpyrnoro ctona
«PocT Ha nsaThb € NNCOM: UTO MeLLaeT COBEPLUNTL SKOHOMUYECKMI NpopbIB B Poccnny, 29 mapta 2013 r.), pybpuka «B rmaBHbIX
ponsix», «Begomoctn — ®opym» (MpunoxeHue kK razete «Begomoctun») ot 15 masa 2013 r.

2 Gazprom estimeaza ca preful gazelor pentru Europa ar putea scadea cu 7-10%.
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2 mai. Tokhir Mirzoev, reprezentantul FMI in
Moldova, a afirmat ntr-un interviu ca masurile
recent adoptate legate de reintroducerea TVA de
8% pentru produsele agricole, adoptarea taxei
unice Tn agricultura si ridicarea pensiei contravin
intelegerilor precedente dintre Guvern si FMI.

Pentru o tara cu pronuntate dezechilibre fiscale si de cont
curent, mentinerea relatiilor bune cu FMI este extrem de
importanta, nu doar Tn scop financiar, dar si pentru pastrarea
imaginii internationale. Incalcarea angajamentelor Guvernului in
cadrul memorandumului FMI induce incertitudine Tn relatia cu
comunitatea internationala si nu este de bun augur pentru
potentiala cooperare cu FMI. Acest fapt oglindeste, de
asemenea, puternica influenta pe care producatorii agricoli mari
0 au asupra Guvernului, deoarece legile de consolidare a TVA
de 8% pentru producatorii agricoli si adoptare a taxei agricole
unice sunt clar in interesul acestora.

10 mai. BERD a revizuit prognoza de crestere a
PIB-ului in Moldova pentru 2013 de la 3% la
2,5%, din cauza dificultatilor economice
persistente in EU si Rusia, cu repercusiuni
asupra exporturilor si remitentelor.

Aceasta revizuire de descrestere este in conformitate cu
evolutia indicatorului compozit anticipator, estimat de EXPERT-
GRUP, care indica o recuperare lenta pentru anul 2013,
determinatd, mai ales, de cresterea compensatorie din
agricultura. Tn caz ci aceasta se va materializa, Guvernul va
trebui sa rectifice bugetul de stat pentru anul 2013, care initial a
fost construit pe o crestere economica de 5%.

16 mai. In urma negocierilor dintre Moldova si UE
cu privire la ALSAC, care au avut loc pe 15 si 16
mai, oficialii europeni au convenit sa ofere acces
nelimitat fara taxe vamale pe piata UE pentru
vinurile moldovenesti. in plus, 10 produse
agroalimentare (de exemplu carnea, zaharul,
ouale, etc.) vor fi exportate fara taxe vamale, dar
n limitele cotelor anuale maxime.

Tn ultimii ani, UE a crescut treptat cotele de export pentru
Moldova, inclusiv pentru produsele vinicole. Drept rezultat,
accesul la piata europeana deja nu a mai reprezentat un
obstacol pentru producatorii moldoveni. Prin urmare eliminarea
acestor cote va avea un impact minor asupra exporturilor de
vinuri in UE. Acelasi lucru este valabil si pentru alte produse
agroalimentare, care vor fi supuse contingentelor de export
dupa semnarea acordului ALSAC. De fapt, principala provocare
cu care se confrunta exportatorii din Moldova, in special
producatorii de produse agroalimentare, sunt barierele
netarifare. Acestea se refera in special la standardele de
calitate, a caror implementare necesita investitii si experienta
semnificative. Principalele avantaje ale ALSAC sunt in mare
parte legate de componenta sa “aprofundata si cuprinzatoare”,
care va implica modernizarea infrastructurii calitatii si
armonizarea institutionala in scopul eliminarii obstacolelor
netarifare in calea comertului.

17 mai. Conform proiectului Strategiei de
dezvoltare a agriculturii si mediului rural pentru
2014-2020, care a fost recent prezentata pentru
discutii publice, volumul subventiilor pentru
agricultori va creste de la nivelul actual de 400
min. lei pana la circa 750 min. lei in 2020.

inainte de a majora alocatiile financiare pentru sustinerea
agricultorilor, este necesar sa se imbunatateasca semnificativ
mecanismul de alocare a acestor resurse. In prezent, circa 80%
din subventji sunt alocate pentru doar 10% din producatorii
agricoli, procedurile de selectare a beneficiarilor si debursare a
fondurilor fiind putin transparenta. Mai mult decat atat, alocarea
acestor subventii depinde de bugetele de stat anuale, fapt ce
induce incertitudine si submineaza planificarea pe termen mediu
si lung. Prin urmare, este necesar sa se adopte o lege separata,
care ar reglementa mai clar acest proces, si un program privind
subventiile pe termen lung. De asemenea, subventiile trebuie
alocate n functie de rezultatele obtinute, si nu n functie de
volumul total al investitiilor, incurajand astfel beneficiarii sa
devina mai eficienti.

28 mai. Banca comerciala "Moldova
Agroindbank” (in continuare MAIB) a emis un
comunicat de presa, prin care a atentionat opinia
publica si institutiile relevante despre un nou val
de Tncercari ilegale a unui grup de persoane de a
prelua controlul asupra unui numar important de
actiuni ale bancii. MAIB argumenteaza ca aceste
actiuni reprezinta o continuare a "atacurilor de tip
raider", incepute in anii 2011 si 2012 si atrage

Gravitatea acestei declaratii este sustinuta de cel putin trei
aspecte importante: (i) bancile comerciale recunosc public doar
in ocazii foarte rare riscurile cu care se confrunta clientii sai; (ii)
MAIB este cea mai mare banca din Moldova, detindnd
aproximativ a cincea parte din volumul total al activelor din
sistemul bancar, ceea ce inseamna ca problemele acestei banci
VOr genera repercusiuni sistemice; (iii) avertizarea este facuta
peste 1,5 luni dupa intrarea in vigoare a unui sir de prevederi
legislative, care ofera Bancii Nationale posibilitatea de a aproba
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atentia asupra riscurilor inalte pentru creditorii si
debitorii sai, precum si pentru stabilitatea
macroeconomica generala a tarii.

operatiuni semnificative cu actiunile emise de bancile
comerciale si de a analiza "calitatea actionarilor". in prezent,
avem mai multe intrebari decat raspunsuri (de ex. Cine sunt noii
actionari? De ce MAIB face publice aceste probleme, stiind ca
aceasta ar putea submina increderea deponentilor? De ce
Banca Nationala a reactionat doar dupa ce problema a devenit
publica?). In orice caz, aceasta nu este un semn bun pentru
stabilitatea macroeconomica a tarii si capacitatea de a atrage
investitii.

29 mai. Guvernul a decis sa modernizeze
Aeroportul International Chisinau prin oferirea
acestuia in concesiune unei companii privata.
Perioada de concesiune va fi de 49 de ani,
perioada in care compania va gestiona toate
activele si pasivele aeroportului, va face o serie
de investitii de capital (de exemplu, constructia
unui nou terminal pentru pasageri si a unei zone
de parcare), si va ajusta intreaga infrastructura a
aeroportului la standardele UE. Tn plus, compania
va trebui sa plateasca la bugetul de stat anual cel
putin 1% din cifra de afaceri anuala.

Desi concesiunea este o forma de parteneriat public-privat
(PPP), acesta este reglementat de o lege de moda veche
privind concesiunile (Legea nr. 534 din 13.07.95). Spre
deosebire de Legea cu privire la PPP, adoptata in 2008 si
modificata in 2010, ea nu prevede in mod clar mecanismele
pentru reducerea riscurilor legate de selectarea partenerilor
privati si implementarea proiectului PPP. Astfel, Guvernul ar
trebui sa corecteze n primul rand aceste defecte si sa ajusteze
Legea cu privire la concesiuni la cele mai bune standarde
internationale, ceea ce ar putea proteja mai bine interesul public
si aduce beneficii nete pentru tara. in plus, este esential ca
procedurile de selectare a companiei private sa fie pe deplin
transparente si concurenta pentru realizarea acestui proiect -
suficient de puternica pentru a alege un partener privat adecvat.

30 mai. A doua zi dupa ce MAIB a emis o
declaratie cu privire la incercarile ilegale
presupuse ale unui grup de oameni pentru a
prelua controlul asupra unui numar important de
actiuni ale bancii, Banca Nationald a venit cu un
raspuns public. Astfel, aceasta a amintit despre
prevederea din Legea institutiilor financiare,
conform careia BNM poate suspenda drepturile
actionarilor asupra actiunilor sale, in cazul in care
se dovedeste ca achizitia a fost un rezultat al
unor actiuni concertate. De asemenea, BNM a
declarat ca toate tranzactiile efectuate recent cu
actiunile MAIB au fost mici, fiind sub 5% din
capitalul propriu al bancii, si, prin urmare, nu au
avut nevoie de aprobarea Bancii Nationale. in
cele din urma, BNM sustine c& aceste probleme
nu au afectat soliditatea bancii si se angajeaza sa
intreprinda toate actiunile necesare pentru a
proteja stabilitatea sistemului bancar.

Scopul declaratiei BNM a fost de a calma opinia publica si a
contrabalansa declaratia facutd de MAIB si, in acest fel, a
reduce riscul de a afecta increderea in cea mai mare banca
comerciald. Banca Nationala subliniaza ca, desi actiunile au fost
transferate in cantitati mici, care nu au nevoie de aprobarea ei,
ea mai dispune de inca un instrument important in prevenirea
unor eventuale ilegalitati. Astfel, in cazul in care se constata ca
achizitiile au fost un rezultat al actiunilor concertate de catre
actionarii bancii, BNM le-ar putea considera ilegale. Prin
urmare, in rezolvarea acestei probleme cooperarea intre Banca
Nationala si alte institutii vizate (de exemplu, Centrul National
Anticoruptie, Serviciul de Informatii si Securitate, Ministerul
Afacerilor Interne, Comisia Nationala a Pietei Financiare) este
cruciald. Tn plus, BNM trebuie s& preia conducerea asupra
acestui proces si sa fie pe deplin responsabila pentru rezultatele
sale Tn calitate de principalul organ de reglementare al
sectorului bancar. De asemenea, pentru restabilirea increderii
publicului si, mai ales, a investitorilor in capacitatea BNM de a
proteja stabilitatea sistemului bancar, care a fost subminata Tn
ultimii ani dupa falimentarea a doua banci comerciale si
dificultatile aparute la Banca de Economii. Astfel, rezolvarea
acestei probleme in termeni adecvati nu este numai o chestiune
de stabilitate financiara, dar, de asemenea, de restaurare a
increderii in climatul de afaceri national.

30 mai. Parlamentul Republicii Moldova a votat
un nou guvern condus de lurie Leanca, astfel
rezolvand blocajul politic, care dureaza de trei luni
deja. Comunitatea occidentala a salutat calduros
aceasta aprobare. Astfel, inaltul reprezentant al
Uniunii pentru afaceri externe, Catherine Ashton,
si comisarul pentru extindere si politica de
vecinatate, Stefan Fule, UE au declarat intr-o
declaratie comuna ca "aceasta pune capat unei
crize politice prelungite, care a pus n pericol
stabilitatea institutiilor de stat din Moldova."

Aprobarea Guvernul pro-occidental al lui lurie Leanca este
rezultatul unor negocieri foarte complexe si dificile intre cele trei
partide care formeaza alianta de guvernare actuala (PLDM, PD
si o parte din PL). Desi aceasta rezolva criza politica, Guvernul
nou-vechi se va confrunta cu o serie de constrangeri si
provocari. In primul rand, nu mai este mult timp pana la Summit-
ul Parteneriatului Estic de la Vilnius din luna noiembrie 2013.
Prin urmare, va trebui sa actioneze rapid pentru a restabili
functionalitatea principlelor institutiilor de stat, in special a
organelor de drept, si sa accelereze procesul de reforma. Inal
doilea rand, relatiile dintre partidele din coalitie sunt departe de
a fi perfecte, iar la viitoarele alegeri generale din 2014 am putea
fi martorii a noi tensiuni intre ei. Prin urmare, problema cheie cu
care se confruntad Leanca Tn calitate de prim-ministru va fi de a
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tine pasul cu agenda de reforme a Guvernului, protejand-o de la
interferentele politice si consolidand procesul de integrare
europeana a tarii, in special Tnh negocierile privind ALSAC si a
regimului de vize.




Anexa statistica

Tabelul 1. Principalii indicatori lunari

Indicatorul

Productia industriala, crestere f-a-p, % 10,6 0,2 1,0 -5,2 -10,7 -6,0 -7,9 -3,1 -2,1 -0,7 1,5 n.a.
Comertul cu amanuntul, crestere f-a-p, % 0,5 0,2 1,6 1,9 -1,2 4,3 -2,6 -12,4 -6,6 5,1 -3,7 n.a.
Servicii prestate populatiei, f-a-p, % 8,6 2,0 2,6 3,7 25 -1,8 3,5 -1,2 91 8,3 3,3 n.a.
Exporturi de bunuri, f-a-p, % schimbare 1,7 3,7 -9,9 -15,8 2,4 -0,4 -11,0 -14,1 9,9 25,9 11,1 n.a.
Importuri de bunuri, f-a-p, % schimbare -2,2 -3,7 0,4 -3,3 -7,1 6,2 -3,4 -5,7 2,8 4,5 2,5 n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 2043,0 2059,0 2094,3 2231,6 2326,8 24215 8 2422,4 2515,0 2519,7 @ 2488,1 2469,1 @ 2481,0
Transportul de mara, f-a-p, % 24,0 23,9 23,1 -11,5 -16,2 13,9 1,4 -16,4 -13,5 41,3 34,3 28,2
Someri inregistrati la ANOFM 34803 | 31722 29412 @ 27243 25552 @ 24609 @ 25586 26297 @ 26643 @ 27160 26324 = 24723
Salariul real, f-a-p, % 4,2 6,1 5,4 5,7 3,2 6,0 5,3 4,9 8,8 4,1 7,0 n.a.
Venituri bugetare, f-a-p, % 14,0 12,3 16,1 14,5 12,7 13,3 14,1 11,2 9,5 14,9 14,3 12,7
IPC, f-a-p, % 41 3,7 4,0 4.4 49 3,9 3,7 4,1 4,6 4,4 4,2 4,5
IPPI, f-a-p, % 5,7 6,0 5,0 4,8 53 50 41 4,5 1,6 2,8 3,4 3,7
Rata nominala de schimb MDL/USD (s-p) 12,00 12,26 12,54 12,47 12,39 12,27 12,37 12,06 12,10 12,25 12,41 12,31
Bani transferati de peste hotare, f-a-p, % 10,6 -7,4 4.5 3,7 -5,8 23,6 3,6 -0,9 22,6 9,7 4,9 n.a.
Agregatul monetar M2, f-a-p, % 11,3 11,8 14,1 18,2 21,4 20,8 23,7 23,5 27,2 26,1 23,4 25,0
Rata de baza a BNM, % 45 45 45 4,5 45 4,5 45 4,5 4,5 4,5 4,5 3,5
Rata dobanzii pentru depozite bancare,%(s-ff 7,5 7,59 7,40 7,15 7,94 7,72 7,96 8,44 8,55 8,56 8,09 7,33
Rata dobanzii pentru creditele bancare, % 13,98 13,69 13,38 12,82 12,58 13,0 12,68 11,98 12,41 13,23 12,77 12,4
Creditele neperformante ca procentaj din 14,7 15,3 15,2 15,3 14,5 14,4 14,7 14,5 14,6 14,5 13,0 12,6
creditele totale

Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.

Tabelul 2. Principalii indicatori trimestriali

Indicatorul
Rata de crestere a PIB-lui real, f-a-p*, % 7,5 6,7 6,4 1,0 0,8 -0,2 -0,8 n.a.
Productia aricola, f-a-p, % 3,9 3,7 4,6 0,6 -2,1 -21,6 -22,4 0,6
Lucrari de constructie f-a-p, % 12,9 3,1 1,4 4.9 3,6 0,8 -1,3 3,7
Investitii in capitalul fix, f-a-p, % 131,8 111,3 109,3 95,4 -0,6 -0,7 -4,1 45
Fluxurile nete de ISD, f-a-p, % schimbare 100 -1,8 33,3 -51,3 -26,3 -68,2 -22,2 n.a.
Rata somajului, % 6,2 5,3 6,2 7,2 45 48 5,9 8,1
Rata de ocupare a fortei de munca, % 419 429 38,4 34,3 40,5 41,1 37,9 34,5

Notd: * - cumulativ;
Sursa: BNS, BNM si calcule si estimdri ale EG.




