Expert-Grup

Cenlru Analitic Independent

N7

Autorii acestei editii:

= Ana Popa
= Adrian Lupusor
= Valeriu Prohnitchi

Realitatea Economica este o publicatie
economica lunara ce identifica cele mai
importante evolutii economice si politice.
Cititorii sai sunt decidentii de politici,
directorii executivi ai companiilor locale,
straine si ai bancilor comerciale,
reprezentantji institutiilor internationale,
ambasadelor si partidelor politice,
jurnalistii economici.

Acronimele gi abrevierile utilizate:

f-a-p —fata de anul precedent; f-t-p — fata
de trimestrul precedent; f- I-p — fata de
luna precedenta, s-d-p — sfarsit de
perioada, T4:07 — trimestrul patru 2007;
Jan:09 — ianuarie 2009; BNS — Biroul
National de Statistica; ANOFM — Agentia
Nationala de Ocupare a Fortei de Munca;
BNM — Banca Nationala a Moldovei; MDL
— leul moldovenesc; ISD- investitii strdine
directe, p.p. - puncte procentuale.

EXPERT-GRUP este un centru analitic
independent din Moldova, a carui misiune
este de a oferi mediul propice manifestarii
gandirii libere si netriviale, fapt ce va
permite institutiei sa fie un lider in
furnizarea unor analize economice
obiective si sa promoveze In mod eficient
idei si solutji inovatoare pentru problemele
economice cu care se confrunta

Moldova in procesul transformarii
economice, dezvoltarii societale si
integrarii europene.

Date de contact:

a.: MD-2012, Moldova, Chisinau,
str. Columna 133, oficiul 1

w.: www.expert-grup.org

Analiza lunard a economiei si politicilor

Realitatea Economica

Editia 35 31 ianuarie 2013

B Evolutia Indicatorului Compozit Anticipator

In pofida cresterii economice
negative inregistrate in T3:12
si care se presupune cd a
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Figura 1. Indicatorul Compozit Anticipator,
media mobila din ultimele 4 luni

anticipator (ICA) calculat de 2
EXPERT-GRUP a inregistrat o /] "\
crestere moderata. Aceasta 15

urmeaza unei scaderi drastice
din T4:11 — T2:12 si unei

ameliorari in T3:12. Avand in !
vedere ca ICA are tendinta de
a anticipa starea economiei 05

nationale, inh medie, cu patru //

0

luni, dinamica din prezent pare
a fi de bun augur pentru o Jan:10 May:10 Sept:10 Jan:11 May:11 Sept:11 Jan:12 May:12 Nov:12

usoara recuperare economica
ce ar putea avea loc Tn 2013.
Aceasta coreleaza si cu
prognoza noastra de 3,0%-
3,5% pentru cresterea reala a
PIB-ului in 2013, Tn mare parte consistenta cu estimarile Bancii Mondiale
(+3,1%), BERD (3,0%), dar putin mai pesimista decat estimarile FMI (+4,0%),).
Premisa esentiala a recuperarii activitatii economice este disiparea pierderilor
cauzate de seceta din anul 2012.

Press;

In luna noiembrie, principalele forte motrice ale ICA (conform ultimelor date),
au fost cresterea remitentelor cu 3,6% f-a-p, ce au alimentat volumul banilor n
circulatie (+21,9%). Pe langa aceasta, calitatea portofoliilor bancilor se
imbunatateste treptat, in timp ce marja bancara se diminueaza. Cresterea
negativa a exporturilor si a creditelor noi, componente importante ale ICA, au
contrabalansat aceasta dinamica pozitiva. Astfel, exporturile totale in
noiembrie s-au redus cu 11,1% f-a-p, in timp ce noile credite au scazut cu
15,2% f-a-p, fapt determinat, in primul rand, de creditele n valuta straina (-
21,4%).

Alti indicatori anticipatori sugereaza o Tmbunatatire a perspectivelor economice
pentru viitorul apropiat, sustinute si de conditii meteorologice mai bune in 2013
fata de anul trecut. Evident, este prea devreme de a spune ca economia ar fi
in plin avant pe calea recuperarii, avand in vedere incertitudinea sporita si
conditiile economice slabe din CSl si, In mod special, din UE.

Mai mult decét atat, pentru a evita efectele negative mai pronuntate asupra
cresterii economice, Guvernul va trebui sa gestioneze cateva probleme de
pol|t|C| iIn mod special, acestea tin de consolidarea drepturilor creditorilor Si
crearea conditiilor necesare pentru a permite bancilor sa-si restructureze
creditele neperformante in timp util. Aceasta ar putea impulsiona accesul
firmelor si gospodariilor casnice la credite bancare si, astfel, ar putea accelera
recuperarea economica. De asemenea, este necesara echilibrarea inevitabilei
cresteri a presiunii fiscale cu servicii publice si o infrastructura de o calitate mai
fnalta. Totodata, este indispensabilda o mai buna comunicare cu investitorii.

Sursa: calcule EXPERT-GRUP in baza BNS, BNM si Logos-



B Principalii indicatori si date economice

Agricultura. Datele oficiale estimeaza o scadere drastica de 22,4% pentru productia agricola Tn 2012, pierderile
majore provenind din fitotehnie (-32,6%). Pe o nota mai pozitiva, avand in vedere conditiile meteo extrem de aride
din 2012, scéderea in sectorul zootehnic a fost destul de mica (-1,1%). In mod paradoxal, productia sectorului
zootehnic ar putea continua sa creasca in T1:13 daca producatorii de vite vor incepe sa sacrifice septelul din cauza
insuficientei de nutreturi. Suprafetele semanate cu gréau de iarna pentru recolta anului 2013 au crescut la 325
hectare, de la 270 hectare in 2012". Potrivit ultimelor estimari, conditiile meteorologice si starea solului pentru
culturile de iarna si plantatiile multianuale sunt favorabile®. Cu toate acestea, dupa 2011-2012, doi ani de seceta
severa, umiditatea solului este inca departe de a-si fi revenit la nivelul normal.

Industria. Cele mai recente date privind productia industriala confirma incetinirea semnificativa a activitatii din a
doua jumatate a anului: -7,9% pentru volumul productiei in Nov:12, -6% in Oct:12 si -10% in Sep:12 (fata de +1,1%
in Jan-Jun:12). Recesiunea afecteaza practic toate cele mai importante sectoare industriale. Partea buna a lucrurilor
este accelerarea activitatii din industria miniera (+17%) si a celei din industria producatoare de materialele de
constructie (+10%), care anunta o activitate ceva mai pronuntata in sectorul constructiilor, dar aceasta in mare parte
limitata la proiectele publice de infrastructura. Productia masinilor si echipamentelor electrice (+36% f-a-p in Jan-
Nov:12) a fost unul dintre putinele sectoare ce a rezistat la scaderea cererii interne si externe. Continuand o tendinta
de cativa ani, productia de electricitate in 2012 a inregistrat o scadere de 18% f-a-p in Nov:12. in timp, aceasta
problema poate deveni si mai grava.

Serviciile. in Nov:12 volumul comertului cu am&nuntul a scizut cu circa 10% faté de Oct:12 si cu circa 4% f-a-p.
Volumul serviciilor prestate populatiei a inregistrat o scadere fata de Oct:12 (-4,7%), dar a acumulat 2,9% fata de
Nov:11. Sectoarele ce presteaza servicii afacerilor au fost afectate mai intens de scaderea cererii, astfel volumul
serviciilor prestate a scazut cu 6,5% fata de Oct:12 si aproape 3% fatd de Nov:11. Reducerea simultana a volumului
anul de marfuri transportate (-2,9%) si lungimea totala a rutelor parcurse (-3,6%, inclusiv -20% pentru caile ferate)
este o dovada convingatoare privind situatia economica dificila din regiune, inclusiv in tarile CSI.

Activitatea antreprenoriala. Fluxul net al ISD a scazut semnificativ in T3:13 — cu 68,2%. Pentru prima data n ultimii
10 ani a fost inregistrata o scadere a capitalului social de 61,1% f-a-p, ceea ce indica faptul ca investitorii isi retrag
capitalul. De asemenea, veniturile reinvestite sunt negative pentru al treilea trimestru consecutiv, posibil din cauza
pierderilor operationale inregistrate de intreprinderi, raportate drept plati negative de venit si dezinvestire in
intreprindere.

Veniturile si cheltuielile gospodariilor casnice. Pentru prima data dupa 2006, in T3:12 venitul disponibil al
populatiei a scazut in expresie reald cu 2% f-a-p, iar cel mai pronuntat declin I-au Tnregistrat veniturile generate de
activitatea agricola individuala - peste 10%. Este curios faptul ca venitul locuitorilor din zona rurala a inregistrat
scaderi mai mici (-1,5%) decat venitul locuitorilor din zona urbana (-3,4%). Avand in vedere venitul in scadere al
populatiei, cresterea cu 1% a consumului final al gospodariilor casnice in T3:12 este destul de surprinzatoare. Intr-o
anumitd masura, pierderea veniturilor generate n tara continua sa fie compensata de cresterea remitentelor, cu o
rata anuala de crestere de 4,4% in Nov:12. Cu toate acestea, pierderea veniturilor genereaza o scadere a
economiilor populatiei: depozitele persoanelor fizice in bancile comerciale au scazut cu 12,5% in Dec:12 f-a-p, in
timp ce depozitele pe termen lung (de peste 12 luni), din contra, cresc.

Finantele publice. in 2012 veniturile totale in bugetul public national au crescut cu 11,2% f-a-p, in mare parte
datorita reintroducerii impozitului pe venitul Tntreprinderilor si unei serii de majorari ale impozitelor aplicate la
inceputul anului. Cu toate acestea, din cauza declinului economic si a estimarilor prea optimiste, veniturile colectate
au fost de numai 98,08% din nivelul planificat. Performanta slaba a fost in mare parte cauzata de granturile externe
(executate Tn proportie de 87,3% din planificat), TVA-ul la produsele de import (95,8%) si accize (96,1%). Drept
rezultat, deficitul bugetar a constituit mai mult de 2% din PIB — de doua ori mai mult decét a fost planificat initial.

Piata muncii. In timp ce tendintele de angajare sunt mai putin pesimiste, salariile au continuat s& creasca, cu o
acumulare de 5,3% in expresie reala in Nov:12. Cea mai puternica crestere a fost inregistrata in administratia

! Vasile Bumacov, LAgricultura de valoare Tnalta ramine prioritatea numarul unu pentru Republica Moldova”,
http://www.moldpres.md/News.aspx?NewsCod=86&NewsDate=04.01.2013.

2 Serviciul Hidrometeorologic de Stat, ,Analiza conditiilor meteorologice si agrometeorologice in intervalul 17-23 decembrie 20137,
http://meteo.md/mold/nssapt.htm.
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publica (30,3%), hotele si restaurante (16,7%) si alte ramuri industriale (textile, produse chimice, produse din
minerale nemetalifere, mobila). Salariile au fost in scadere doar in sectoarele industriale pentru produsele carora
cererea externa a scazut puternic si alte cateva sectoare reprezentate de un numar mic de intreprinderi ce se
confrunta cu probleme structurale grave. Numarul somerilor inregistrati la ANOFM a atins 26297 persoane la
sfarsitul anului 2012, cu 32% mai putin decat la inceputul anului. In ianuarie curent ANOFM a publicat datele privind
locurile de munca, si, ca de obicei, pozitiile de cusatori sunt cele mai greu de suplinit, acestea constituind 30% din
numarul total de locuri de munca vacante raportate.

Preturile. in Dec:12 indicele preturilor de consum a crescut cu 4,1% f-a-p, cu 4 p.p. mai mult decat luna trecut.
Circa jumatate din aceasta crestere este pe seama produselor alimentare, oferta carora este mai joasa din cauza
secetei. In particular, principalele forte motrice ale IPC in aceasta luna au fost fructele proaspete (+11,4%), legumele
proaspete (+22,7%) si oudle (+19,5%). Totodata, inflatia de baza (care nu include produse alimentare, bauturi,
combustibil si utilitati) a ramas la nivel redus (3,7%), din cauza cererii interne slabe asociata scaderii economiei.

Politici monetare. Avand in vedere conditiile economice dificile si presiunile inflationiste joase pe partea de cerere,
banca centrald a mentinut caracterul adaptiv al politicii monetare. Prin urmare, banca a pastrat rata de baza la un
minim istoric de 4,5%, putin peste previziunile inflationiste ale BNM de 3,8% pentru sfarsitul anului 2014. Astfel,
banca centrala incearca sa evite volatilitatea de prisos a politicilor si tinteste o ancorare a asteptarilor inflationiste la
nivelul de 5% (+1,5 p.p.).

Indicatori financiari. Avand in vedere situatia economica subreda, atat la nivel regional, cat si intern, bancile
comerciale raman foarte precaute in activitatea de creditare, aceasta ramanand pe o tendintd descendenta in
decembrie. Volumul total al creditelor noi a fost cu 34,3% mai redus f-a-p, in mare parte din cauza scaderii
fmprumuturilor in valuta straina (57,9%). Bancile incearca sa-si imunizeze portofoliile impotriva riscurilor asociate cu
problemele economice curente si sa scape de creditele neperformante. Sectorul bancar, in general, a ramas stabil,
cu nivel inalt de lichiditati si bine capitalizat. Provocarea-cheie tine de situatia ,Bancii de Economii”, unde mai mult
de jumatate din credite (55,3%) sunt neperformante, iar banca nu satisface minimele de suficienta a capitalului.

Ratele de schimb. in luna decembrie, rata de schimb medie oficiala a monedei nationale s-a consolidat fata de
dolarul SUA cu 1,1% f-I-p, datorita efectelor sezoniere asociate cu influxuri mai largi de valuta straina in apropierea
sarbatorilor de iarna. Aceasta a permis bancii centrale sa intervina pe piata valutara interna prin procurarea
echivalentului a 47,3 min. USD (de 3,4 ori mai mult decat in luna precedents). in acest mod, a fost evitata o
volatilitate excesiva a monedei nationale, leul moldovenesc urmand sa se consolideze mai accentuat fara aceste
interventii. In acelasi timp, BNM a reusit sa-si mareascé activele oficiale de rezerva, ce au crescut cu 3,2% f-I-p, fiind
suficiente pentru a acoperi peste 5 luni consecutive de importuri (minimul conventional este de 4 luni). in Jan:13
cursul de schimb nu s-a modificat esential, leul pierzand numai 0,4% din nivelul atins in decembrie 2012.

Comertul exterior. Cele mai recente cifre privind comertul reflectd impactul negativ cauzat de seceta din 2012
asupra exporturilor de bunuri moldovenesti, care in Nov:12 au scazut cu 11% f-a-p, in timp ce importurile — cu 3,4%.
Scéaderea exportului de cereale (cu 40% f-a-p) si ale fructelor si semintelor oleaginoase (-45%) sunt principalii factori
ai exporturilor mai mici. Conform ultimelor date privind balanta de plati, in T3:12 exporturile moldovenesti de servicii
au crescut cu 3,0% f-a-p, Tn timp ce importurile au crescut in ritm dublu, 6,2% f-a-p, balanta comerciala fiind mai
buna decét in cazul comertului cu bunuri.

Principalii partenerii comerciali. Desi intr-un ritm mai lent, in decembrie imprumuturile bancare din zona euro s-au
redus pentru a 8-a luna consecutiv (0,7%), reflectand activitatea privatd pldpanda. in ltalia (a treia destinatie a
exporturilor moldovenesti), Tn ianuarie, indicele de incredere a consumatorilor a atins noi minime (84,6), dupa un
deja dezamagitor nivel de 85,7 in Dec:12. Previziunile economice ale BERD pentru Ucraina pentru 2013 au fost
reduse de la 2,5% prevazut in Oct:12 la doar 1% in Jan:13. in Dec:12, in Rusia, PIB-ul a crescut cu doar 2,4% f-a-p;
anul 2012 pentru Rusia a inceput cu cifre de doua ori mai inalte, 4,6% in Jan:12.

Pietele globale si regionale. in ianuarie, preturile pentru toate mérfurile agricole s-au mentinut la niveluri inalte; cu
toate acestea, perspectivele pe termen scurt sunt negative. in SUA — principalul producator mondial de grau — starea
graului de iarna este cea mai proasta din ultimele trei decenii, dar conditiile meteorologice din emisfera nordica sunt
promitatoare si vor compensa insuficienta ofertei din SUA. In regiunea Marii Negre, companiile kuweitiene si arabe
sunt tot mai interesate in stabilirea conditiilor contractuale pe termen lung cu companiile producatoare de alimente,
cautand in mod special furnizorii capabili sa ofere cantitati semnificative de cereale si alimente.



B Evolutii-cheie de politici in ianuarie 2013

Evolutia politicii Comentariu EXPERT-GRUP

- 1ianuarie. incepand cu aceasta data, taxa pe drumuri s-a

¢ dublat, accizele pentru tigari au crescut cu 50% pentru
componenta fixa, si de la 24% la 30% pentru componenta ad-
valorem.

Marirea impozitelor reflecta constrangerile bugetare tot mai
severe, mai ales ca suportul din partea donatorilor va scadea
pe termen lung. Pe fundalul calitatii dezastruoase a drumurilor,
in special locale, cresterea taxelor de drum va duce la presiuni
sociale asupra Guvernului pentru a asigura o infrastructura de
calitate mai inalta.

2 ianuarie. La prima sedinta din 2013, Guvernul Moldovei a
decis sa initieze negocierile (si nu s& semneze, dupd cum au
indicat cateva canale media moldovenesti si rusesti) asupra
proiectului Deciziei Consiliului sefilor de guverne ale statelor-
membre ale CSI privind Conceptia dezvoltarii strategice a
transportului feroviar al statelor-membre ale Comunitaji
Statelor Independente pana in anul 2020. Deoarece conceptul
original este doar partial aliniat politicii de integrare europeana
a Moldovei, Guvernul a decis ca Moldova nu se va angaja sa
armonizeze legislatia si sa coordoneze politicile Tn sector.

Conceptul este doar unul din mai multe politici programate
pentru a fi adoptate de CSI in 2013 si care cel putin partial vor
fi incompatibile cu vectorul de integrare europeana al Moldovei.
Acesta va testa abilitatile Moldovei de a se mentine ferm pe
vectorul sau european si, in acelasi timp, de a imbunatati si
pastra relatiile bune de care are nevoie cu tarile CSI. In acelasi
timp, anticipam ca in 2013 Rusia va deveni mai asertiva in
tarile din asa-numita ,vecinatate apropiata”, inclusiv in
Moldova, cu scopul de a le atrage n proiectele integrationiste
rusesti din Eurasia.

2 januarie. intr-un interviu pentru Radio Europa Libera, Prim-
ministrul Republicii Moldova, Vlad Filat, a mentionat ca Codul
Muncii trebuie modificat astfel incéat ,sa nu uitam si de
drepturile angajatorilor” si ca inconsistentele dintre actele
legislative si normative trebuie aplanate in acest an. Prim-
ministrul Vlad Filat a declarat ca in anul 2013 politica in sfera
privatizarii este de a atrage investitori stréini i de a asigura
transparenta maxima a procesului. In acest sens, vor fi formate
comisii guvernamentale pentru a supraveghea privatizarea
celor mai mari companii detinute de stat. Referitor la relatiile cu
Federatia Rusa, Prim-ministrul a mentionat ca Moldova are
nevoie de un nou contract cu Gazprom-ul pentru a asigura un
pret adecvat pentru consumatori, pentru a rezolva problema
datoriilor companiilor transnistrene fata de Moldova-Gaz si
pentru a rezolva problema tranzitului gazului rusesc pe teritoriul
Moldovei. Domnul Filat a mai mentionat ca exista un
angajament public si politic intre Guvernele Moldovei si al
Romaniei pentru ca in 2013 sa se realizeze conducta de gaz
lasi-Ungheni, astfel incat Moldova sa-si diversifice sursele de
energie. Reflectand asupra viitoarelor aliante politice, Prim-
ministrul a mentionat ca ,viitoarele coalitii de guvernare trebuie
sa evite greseala de politizare a institutiilor de stat”.

Chestiunile abordate de Prim-ministru ar trebui monitorizate cu
atentie in 2013. Rezolvarea catorva din acestea ar putea
declansa viziuni contradictorii intre partidele din Alianta pentru
Integrare Europeana, intre membrii Cabinetului si cu partenerii
de dezvoltare. Astfel, modificarea Codului Muncii ar putea sa
nu fie bine vazuta de sindicatele din Moldova. Desi sindicatele
nu sunt atat de puternice, iar problema ar putea sa nu fie atat
de semnificativa ca sa atraga proteste sociale Tmpotriva
initiativei, totusi, simpatiile de stanga ale sindicalistilor ar putea
reduce mult din elanul exprimat de Prim-ministrul pe acest
subiect. Planurile de asigurare a unui control politic de nivel
mai inalt asupra procesului de privatizare s-ar putea confrunta
cu reactii negative din partea Ministerului Economiei, care a
exprimat mai multe Tngrijorari cu privire la calitatea scazuta a
managementului in intreprinderile de stat si a promovat
privatizare ca o modalitate de a scapa rapid de proprietatea de
stat ineficienta. Nu anticipam schimbari spectaculoase in
relatiile energetice cu Rusia si nici semnarea unui contract care
ar satisface asteptarile Moldovei. Totusi, este important ca
Guvernul sa urmareasca negocierea unei formule mai juste
pentru pretul gazului, decuplata de la pretul mondial al
petrolului. Una din cele mai spinoase probleme va fi
depolitizarea institutiilor de stat, in special, a Procuraturii.

3 ianuarie. Viceprim-ministrul, Ministrul Economiei al Republicii
Moldova, Valeriu Lazar, a declarat intr-un interviu pentru Radio
Europa Libera ca ,abordarile administrative care sunt practicate
pentru reducerea economiei informale nu sunt cele mai
inteligente” si a pledat pentru o strategie de colectare a
impozitelor ce s-ar baza pe extinderea bazei fiscale si nu a
presiuni asupra celor ce deja platesc impozite. Ministrul a spus
ca multi nu platesc ,pentru ca au pile la FISC”.

in 2012, dialogul asupra politicii fiscale si impactului acesteia
asupra mediului de afaceri, dintre Ministerul Economiei, pe de
o parte, si Inspectoratul Fiscal si Ministerul Finantelor, pe de
alta parte, nu a fost unul usor. Anticipam ca in 2013 aceste
dezbateri vor ramane la fel de intense, daca nu chiar si mai
intense. Presupunerea noastra se bazeaza pe lipsa unui dialog
adecvat dintre Ministerul Economiei si Ministerul Finantelor si
pe viziunile conflictuante ale acestora cu privire la prioritatile
economice de dezvoltare imediate si pe termen mediu.

10 ianuarie. Guvernul a respins initiativa legislativa al unui
grup de deputati din partea Partidului Liberal de a ridica salariul
mediu pe economie. Al&turi de altele, solicitarea deputatilor
includea majorarea salariului de baza pentru munca
necalificatd de la 600 la 1000 lei. Guvernul a estimat ca doar
aceasta masura solicita 4 miliarde MDL (jumatate din volumul
actual de plati salariale in sfera bugetara).

Guvernul a respins initiativa invocand constrangerile bugetare.
Insa cel mai interesant aspect este initiativa propriu-zisa, mai
ales ca nu putem banui deputatii liberali de necunoasterea
realitatilor economice ale tarii. Avand in vedere alegerile
generale ce vor avea loc la sfarsitul anului 2014, initiativa ar
putea anunta o noua strategie a Partidului Liberal de a se
repozitiona drept un partid mai ,apropiat” de nevoile cetatenilor.

14 ianuarie. Directorul Camerei de Comert si Industrie al
Gagauziei, dnul Piotr Pasali, a declarat ca interesele
antreprenorilor gagauzi sunt afectate de coruptia printre
birocratii de la Chisinau, si a facut apel catre membrii Adunarii
Populare a Gagauziei si catre executivul Gagauziei sa creeze
mecanisme pentru rezolvarea conflictelor. Pe 23 ianuarie, intr-
o0 scrisoare oficiala expediata Ministerului Dezvoltarii Regionale
si Constructiilor, Guvernatorul Gagauziei Mihail Formuzal a

Aceste doua declaratii nu au o legatura, dar ambele sunt
simptome ale frustrarilor si resentimentelor in crestere ale
Gagauziei. La doua decenii dupa rezolvarea pasnica a
Joroblemei gagauze”, Chisinaul inca nu a reusit sa integreze
economic, si mai cu seama, politic, regiunea in procesele
nationale. Astfel de declaratii in regiune demonstreaza ca
coruptia, procesul decizional lipsit de transparenta si politica
interna inconsistenta sunt, fara exagerare, printre cele mai
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acuzat Ministerul de faptul ca ar discrimina Gagauziei in
calitate de regiune economica de dezvoltare.

Comentariu EXPERT-GRUP

semnificative pericole la adresa statalitatii Moldovei. Esecul de
a integra Gagauzia creeaza riscuri enorme in ceea ce priveste
abilitatea Moldovei de a reintegra, ulterior, Transnistria.

16 ianuarie. Strategia Energetica a Republicii Moldova pana in
anul 2030 si Planul National de actiuni in domeniul eficientei
energetice pentru anii 2013-2015 au fost aprobate de Guvernul
Moldovei. Obiectivele-cheie ale Strategiei includ asigurarea
livrarii de energie, crearea unei piete competitive si asigurarea
durabilitatii mediului. Planul National de actiuni in domeniul
eficientei energetice isi propune sa reduca consumul de
energie cu 428 mii tone echivalent-petrol pana in 2014 (19%
din totalul energiei consumate in 2011) si cu alte 860 tep pana
in 2016.

incepand cu anul 2000 Moldova a aprobat trei strategii
energetice, lucru care reflecta realitatile energetice, politice si
economice complexe si in continua schimbare. Noua strategie
tinteste doua prioritati pe care Moldova a esuat sa le atinga
pana in prezent: 1) sporirea capacitatilor de tranzitie a gazului
si electricitatii prin consolidarea conexiunilor bidirectionale; si 2)
construirea si restaurarea capacitatilor existente de generare a
energiei. Cét tine de Planul de Eficientd Energetica, obiectivele
de eficienta stabilite pentru 2014-2016 par a fi prea ambitioase,
avand in vedere investitiile private si publice necesare.

17 ianuarie. Conform ,Directiilor-cheie ale dezvoltarii social-
economice a Transnistriei” adoptate de ,guvernul” Transnistriei,
regiunea va inregistra o crestere de 2,4-4,3% a PIB-ului in
2013. Se prognozeaza ca inflatia se va incadra in intervalul de
7-8%. Au fost consolidate si masurile de penalizare pentru
eschivarea de la achitarea asigurarilor obligatorii de pensii.

Intervalul larg in care se incadreaza prognoza PIB-ului reflecta
problemele si incertitudinile economice ce afecteaza economia
regiunii. Avand in vedere problemele bugetare grave si relatiile
contractuale fragile pentru importurile de energie si exporturile
de bunuri regionale, noi prevedem o situatie economica mai
dificila pentru regiune in anul 2013.

- 23 ianuarie. Guvernul a aprobat initierea negocierilor cu UE

. asupra Acordului de Finantare privind Programul de suport al

. reformei justitiei. In conformitate cu proiectul Acordului, UE

. urmeaza sa ofere maxim 60 min. EUR pentru perioada 2013-

- 2016. Cea mai mare parte va fi acordata ca suport bugetar

- direct. Printre masurile-cheie sustinute vor fi consolidarea

- capacitatilor Consiliului Suprem al Magistraturii, utilizarea mai

- larga a echipamentului de Tnregistrare in sedintele de judecata,
- dotarea mai buna a curtilor cu personal uman si imbunatatirea
. competentelor manageriale, separarea functiilor de investigatie
- si de urmarire penald.

Reforma sectorului justitiei este o premisa esentiala pentru ca
Moldova sa porneasca pe o cale de dezvoltare economica mai
sustenabila. O justitie inechitabila si lipsita de incredere este un
factor-cheie negativ mentionat atat de investitorii interni, catsi |
de cei externi. Cu toate acestea, implementarea Strategiei de
reformare a sectorului justitiei, aprobate in 2012, va solicita nu
doar suportul financiar al UE, dar si o exceptionala vointa
politica interna, deoarece mai multe obiective adoptate (cum ar
fi reforma Procuraturii) vor testa din nou solidaritatea Aliantei
pentru Integrare Europeana. Implementarea efectiva a reformei
este dependenta si de rezultatele urmatoarelor alegeri. '

29 ianuarie. Directorul companiei roméane farmaceutice
,Balkan Pharmaceuticals”, localizata in Moldova a declarat
pentru Money TV ca compania analizeaza posibilitatea de re-

. localizare din Republica Moldova in Romania sau Ucraina, din
cauza presiunilor politice din partea domnului Gheorghe Brega,
deputat in Parlament din partea Partidului Liberal si a

. hartuielilor permanente din partea organelor de control ale
statului. Conform declaratiilor directorului companiei
farmaceutice, In decursul unui singur an compania a fost

Acesta este doar unul, din mai multe astfel de cazuri, din ultima
jumatate de an ce confirma ca, contrar declaratiilor oficiale ce
invoca progresele Moldovei in clasamentele internationale de
business, mediul de afaceri in Moldova este foarte problematic. !
Pozitiile oficiale si conexiunile politice sunt de multe ori folosite
pentru a elimina competitorii de pe piata, atat la nivel national,
cat si local. Legislatia nationala ce reglementeaza
competentele oficialilor alesi ofera prea multe oportunitati
pentru a utiliza pozitia oficiald pentru atingerea unor scopuri
private.

vizitata de 36 de ori de diferite organe de control de stat.

i 30 ianuarie. Guvernul a aprobat un nou Regulament privind

| restituirea TVA. Regulamentul prevede proceduri de restituire
| mai stricte si masuri de penalizare pentru oficialii din organele
! fiscale care vor tergiversa procesul de restituire.

Restituirea TVA este unul din cele mai complexe aspecte ale
mediului fiscal al Moldovei. Nu este clar daca noul Regulament
va facilita rezolvarea problemelor, avand in vedere faptul ca
comunitatea de afaceri nu a comentat asupra proiectului
regulamentului.




Anexe statistice

Tabel 1. Indicatori economici lunari

Indicatori 12 ; 12 12 ; 12 12 ¢ 12 ;12 Dec:12  Jan:13
Productia industriala, mod. % f-a-p -1.5 -4.0 -2.4 10.6 0.2 1.0 -5.2 -10.7 -6.0 -7.9 n.a. n.a.
Comert cu amanuntul, mod. % f-a-p 3.6 1.5 -3.5 0.5 0.2 1.6 1.9 -1.2 4.3 -3.3 n.a. n.a.
Servicii prestate populatiei, mod. % f-a-p -3.3 4.6 9.5 8.6 2.0 2.6 3.7 2.5 -1.8 2.9 n.a. n.a.
Export de bunuri, mod. % f-a-p -1.9 11.9 3.3 1.7 3.7 -9.9 -15.8 2.4 -0.4 -11 n.a. n.a.
Import de bunuri, mod. % f-a-p 9.3 4.1 1.3 -2.2 -3.7 0.4 -3.3 -7.1 6.2 -3.4 n.a. n.a.
Active oficiale de rezerva, milioane USD 2090.9 | 2073.6 2114.0 . 2043.0 . 2059.0 2094.3 @ 2231.6 . 2326.8 « 24215 « 24224 @ 2515.0

Marfuri transportate, mod. % f-a-p -35.9 -27.3 0.3 24.0 23.9 23.1 -11.5 -16.2 13.9 1.4 -18.6 n.a.
Someri inregistrati la ANOFM, s-d-p 40355 40300 38477 34803 31722 29412 27243 25552 24609 25586 26297 n.a.
Salariul real, mod. % f-a-p 3.7 4.1 2.1 4.2 6.1 5.4 5.7 3.2 6.0 5.3 n.a. n.a.
Venituri bugetare, mod. % f-a-p* 5.3 7.5 13.8 14.0 12.3 16.1 14.5 12.7 13.3 14.1 11.2 n.a.
IPC, mod. % f-a-p 6.1 5.4 4.7 41 3.7 4.0 4.4 4.9 3.9 3.7 4.1 n.a.
IPPI, mod. % f-a-p 6.6. 6.5 5.8 5.7 6.0 5.0 4.8 5.3 5.0 4.1 4.5 n.a.
Rata de schimb nominala, MDL/USD, s-d-p 11.8 11.81 11.78 12.00 12.26 12.54 12.47 12.39 12.27 12.37 12.06

Bani transferati din strainatate, mod. % f-a-p 7.5 -1.6 -4.2 10.6 -7.4 4.5 3.7 -5.8 23.6 4.4 n.a. n.a.
Agregatul monetar M2, mod. % f-a-p 15.86 13.1 12.0 11.3 11.8 141 18.2 21.4 20.8 23.7 23.5 n.a
Rata de baza a BNM, % 13.2 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 45 4.5 4.5

Rata dobanzii la depozite bancare, %, s-d-p 6.5 7.32 7.23 7.5 7.59 7.40 715 7.94 7.72 7.96 8.44 n.a.
Rata dobanzii la credite bancare, %, s-d-p 8.04 14.05 14.25 13.98 13.69 13.38 12.82 12.58 13.0 12.68 11.98 n.a.
Credite neperformante, % din total 13.9 13.2 13.6 14.7 15.3 15.2 15.3 14.5 14.4 14.7 14.5 n.a.

Surse: BNS, BNM, calcule si estimdri EXPERT-GRUP;

Tabel 2. Indicatori economici trimestriali

Indicator

Cresterea reala PIB, mod. % f-a-p* . . . . . . .

Productia agricola, mod. % f-a-p* 8.3 3.9 3.7 4.6 0.6 -2.1 -21.6 -22 4
Lucrari de constructii-montaj, mod. % f-a-p* 4.0 12.9 3.1 1.4 4.9 3.6 0.8 n.a.

Investitii in capital fix, mod. % f-a-p* 132.0 131.8 111.3 109.3 95.4 -0.6 -0.7 n.a.

Influxuri nete de ISD, mod. % f-a-p* 25.8 100 -1.8 33.3 -51.3 -26.3 -68.2 n.a.

Rata somajului, % 9.4 6.2 5.3 6.2 7.2 4.5 4.8 n.a.

Rata ocupatrii, % 34.6 41.9 42.9 38.4 34.3 40.5 411 n.a.

Notd: * - cumulativ de la inceputul anului;
Surse: BNS, BNM, calcule si estimdri EXPERT-GRUP;



